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Introducao ao Asset Liability Management

SM'

O estudo de ALM (Asset Liability Management) tem como objetivo identificar a melhor combinacao de ativos financeiros (carteira de investimentos) que tenha como rentabilidade

esperada um valor suficiente para cobertura do compromisso atuarial do RPPS.

1. Processo de Construcao do ALM

O estudo trard a melhor combinacao de ativos no momento da avaliacdo, com base em simulacao
estocastica, a fim de tentar indicar a mais adequada estratégia e composicdo para a carteira de
ativos, cujo proposito inclui mitigar o risco de liquidez, aumentar a solidez do plano e, quando
possivel, diminuir o risco do portfélio de ativos, ou seja, reduzir a volatilidade da carteira ou o
risco de perdas financeiras.
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L Portfolio Manutencio da
Melhor Combinacao compativel com a Estabilidagde
de. At.IVOS parao meta com menor Financeirado RPPS
atingimento da volatilidade no longo prazo.
meta. possivel.

DISCLAIMER

2. Objetivo do Estudo de ALM

O ALM tem como objetivo o desenho de uma carteira compativel com as obrigacoes atuariais (de
longo prazo), e ndo apenas as obrigacdes de cada ano. Ao compatibilizar um retorno médio
esperado com o passivo atuarial, o ALM cumpre o objetivo de manter a estabilidade financeira do
RPPS emum horizonte de tempo maior.

o

Rentabilidade que cumpra com
a meta atuarial.

O monitoramento do caixaao
longo dos anos no exercicio
de projecao da carteira, atual
ou sugerida, também é objeto
de acompanhamento dentro

do modelo desse trabalho. Compatibilidade com o

pagamento do passivo de
longo prazo.

Para elaboracao do trabalho Carteira
utilizou-se modelo cuja Otima
funcao objetivo busca
encontrar uma carteira que,
teoricamente, seja capaz de
pagar o fluxo de passivo, com
O MENOr riscono conjunto Manutengdodaestabilidade

d_OS ativ95 submetido a financeira do RPPS em um
simulacao. horizonte maior.

Diminuicao do Riscoglobal do
portfélio do RPPS.
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Posicao Patrimonial Atual | Carteira de Investimentos

Para a elaboracao do estudo, a carteira de investimentos foi classificada e enquadrada em indices e indicadores de mercado ou classes de investimentos com a intencao de construir

uma visao macro da carteira, com posicao final de janeiro de 2025.

1. Carteira Atual do RPPS

Ativos

CDI/IRF-M 1
Fundos CDI/ IRF-M 1

IMA-G
Fundos IMA-Geral

IMA-B5 /IDKA 2
Fundos IMA-B 5/1DKA 2

IMA-B
Fundos IMA-B

IMA-B 5+
Fundos de IMA-B 5+

Estruturados
Fundos Estruturados

Caréncia/ Vértices / Letras Financeiras
Fundos com Caréncia e Letras Financeiras

Titulos Publicos
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Exterior
Fundos no Exterior

Renda Variavel
Fundos de Acbes

IRF-M
Fundos IRF-M

DISCLAIMER

Valor Atual (R$)
Patrimonio Liquido

924.833.654,45
22,55%

20.691.054,82

0,50%

167.641.615,09
4,09%

77.235.488,83
1,88%

176.587.919,14
4,31%

95.002.058.94
2,32%

317.820.095,53

£o/
7,75%

1.976.433.131,25
48,19%

109.041.840,41

2.66%

229.814.046,24
5,60%

6.528.555,66
0,16%

7,33%

2,58%

B Retorno Real Médio Esperado

W \/olatilidade Anualizada

5,60%

Maiores Posicoes do RPPS

m [itulos Publicos
Fundos CDI/IRF-M1
m Fundos Caréncia

m Fundos de Acoes

Fonte: Relatério de Gestao de Investimentos - IPREVILLE| SMI Consultoria de Investimentos | Disponivel no Anexo IV

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
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Fluxo Anual do Resultado Previdenciario

O Fluxo Anual do Resultado Previdenciario € um parametro fundamental na andlise atuaria e na elaboracao do Estudo de ALM. Esse indicador reflete a diferenca entre as Receitas
Previdenciarias e as Despesas Previdenciarias projetadas ao longo do tempo, proporcionando uma visao detalhada da sustentabilidade financeira do sistema previdenciario. A
seguir, apresenta-se a representacao grafica dos fluxos anuais, que facilita a interpretacao e a analise dos dados.

1. Fluxo Anual do Resultado Previdenciario (R$ Milhdes)
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Fonte: Relatério da Avaliacao Atuarial 2024 - IPREVILLE| Lumens Atuarial | Disponivel no Anexo |11
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Avaliacao dos Ativos para Composicao da Carteira

Para o Estudo de ALM, é preciso estabelecer a projecao do retorno esperado para os ativos ou indices com base no cenario econdmico apresentado, a partir dos quais as alocacoes
em carteira serao valorizadas ao longo do tempo.

1. Retorno Médio Anual Esperado dos Indices

As tabelas a seguir demonstram o cenério base de retorno real médio anual esperado dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B utilizadas no estudo de ALM do IPREVILLE. A partir disso, as taxas sdo
perpetuadas visando as projecoes de longo prazo.

Fundos CDI/IRF-M 1 4.41%

Fundos IRF-M 1+

6,12%

Fundos IRF-M

5,58%

Fundos IMA-B 5/ IDKA 2

5,93%

Fundos IMA-B 5+

12,96%

Fundos IMA-B

9.81%

Fundos IMA-GERAL

6,19%

Fundos de Acoes 18,89%

Fundos Estruturados 17,15%

Fundos Exterior 14.67%

Fundos Caréncia / Vértices / LF

6,30%
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Avaliacao dos Ativos para Composicao da Carteira

Para o Estudo de ALM, é preciso estabelecer a projecao do retorno esperado para os ativos ou indices com base no cenario econdmico apresentado, a partir dos quais as alocacoes
em carteira serao valorizadas ao longo do tempo.

2. Taxa dos Titulos Publicos | Notas do Tesouro Nacional Série - B

As tabelas a seguir demonstram o cenério base de retorno real médio anual esperado dos indices e as taxas dos titulos publicos reais das NTN-B utilizadas no estudo de ALM do IPREVILLE. A partir disso, as taxas sdo
perpetuadas visando as projecoes de longo prazo.

NTN-B 2026

8,25%

NTN-B 2028

7,70%

NTN-B 2030

7.77%

NTN-B 2035 7,70%

NTN-B 2040 7,54%

NTN-B 2045 7,56%

NTN-B 2050

7,48%

NTN-B 2055

7.43%

NTN-B 2060

7,45%
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Fronteira Eficiente | Combinacido Otimizada de Ativos

A fronteira eficiente € um conjunto otimizado de combinacoes de ativos que apresentam a melhor relacao possivel entre retorno e risco, potencializando a alocacao dos recursos.
Ela pode ser representada por um grafico, em que podemos visualizar diversas combinacoes possiveis de carteiras.

1. Fronteira Eficiente de Markowitz 2. Fronteira Eficiente RPPS

Simulamos variadas possibilidades de carteira, de modo que conseguimos obter as melhores composicoes
e apresentar a fronteira eficiente graficamente.

m Para encontrar a fronteira eficiente com os ativos avaliados, estabelecemos algumas §
condicdes ou regras para as varias possibilidades de portfdlios que iremos calcular, % 12%
obedecendo alegislacdo, a Pl vigente e critérios definidos pelo RPPS. a2
10%
8%
. . . . 6%
Fronteira Eficiente de Markowitz
4%
2%
m Usando este conceito como proposta para o RPPS, o objetivo seria estabelecer uma 0%
carteira de investimentos em ativos permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021 0% 2% 4%, 6% 8% 10%
que alcance ataxa do retorno esperado com o menor risco possivel. Volatilidade

DISCLAIMER
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Resultados de Otimizacao da Carteira

O objetivodo IPREVILLE ¢ alcancar a meta de rentabilidade definida na sua Politica de Investimentos, formada pelo indice de inflacao IPCA acrescido de uma taxa de retorno
esperadode 5,17%. O estudo de ALM, através do seu algoritmo, apresenta o resultado de uma carteira compativel com a meta de rentabilidade estabelecida, com um retorno real
médio esperado de 6,28% com a menor volatilidade anualizada possivel, 0,483%.

1. Retorno e Volatilidade | Carteira Atual 2. Retorno e Volatilidade | Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

Retorno compativel com a meta de
rentabilidade e menor volatilidade

anualizada possivel

7,33%

6,28%

2,58%

0,48%

B Retorno Real Médio Esperado W \Volatilidade Anualizada B Retorno Real Médio Esperado W \olatilidade Anualizada

DISCLAIMER
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consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Estudo de ALM | Marco, 2025 SM'
Institutode Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville- SC

Resultados de Otimizacao da Carteira
3. Carteira Sugerida pelo Algoritmo do Estudo de ALM

DISCLAIMER

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

Ativo Valor Atual (R$) % Atual Valor Sugerido (R$) % Sugerido Movimentacio % Movimentacdo
Fundos CDI/IRF-M 1 924.833.654,45 22,55 1.025.407.329,23 25,00 100.573.674,78 2,45
Fundos IRF-M 1+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundos IRF-M 6.528.555,66 0,16 0,00 0,00 -6.528.555,66 -0,16
Fundos IMA-B 5/ IDKA 2 167.641.615,09 4,09 0,00 0,00 -167.641.615,09 -4,09
Fundos IMA-B 5+ 176.587.919,14 431 0,00 0,00 -176.587.919,14 -4,31
Fundos IMA-B 77.235.488,83 1,88 0,00 0,00 -77.235.488,83 -1,88
Fundos IMA-GERAL 20.691.054.82 0,50 0,00 0,00 -20.691.054,82 -0,50
Fundos de Acoes 229.814.046,24 5,60 0,00 0,00 -229.814.046,24 -5,60
Fundos Estruturados 95.002.058,94 2,32 95.002.058,94 2,32 0,00 -0,00
Fundos Exterior 109.041.840,41 2,66 0,00 0,00 -109.041.840,41 -2,66
Fundos Caréncia/ Vértices / LF 317.820.095,53 7,75 317.820.095,53 7,75 0,00 -0,00
NTN-B 15/05/2025 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 15/08/2026 0,00 0,00 264.299.215,13 6,44 26429921513 6,44
NTN-B 15/05/2027 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 15/08/2028 74.078.303,19 1,81 125.169.973,25 3,05 51.091.670,06 1,25
NTN-B 15/08/2029 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 15/08/2030 231.455.201,88 5,64 276.044.311,67 6,73 44.589.109,79 1,09
NTN-B 15/08/2032 50.138.601,84 1,22 50.138.601,84 1,22 0,00 0,00
NTN-B 15/05/2033 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 15/05/2035 281.101.135,91 6,85 332.192.805,97 8,10 51.091.670,06 1,25
NTN-B 15/08/2040 467.278.372,47 11,39 533.233.124,13 13,00 65.954.751,66 1,61
NTN-B 15/05/2045 46949121773 11,45 533.588.075,76 13,01 64.096.858,03 1,56
NTN-B 15/08/2050 291.514.406,40 7,11 363.042.771,52 8,85 71.528.365,12 1,74
NTN-B 15/05/2055 111.375.891,83 2,72 111.375.891,83 2,72 0,00 0,00
NTN-B 15/08/2060 0,00 0,00 74.315.205,56 1,81 74.315.205,56 1,81
Total 4.101.629.460,36 100,00 4.101.629.460,36 100,00 - -

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Analise Estocastica - Patrimonio Liquido

Complementarmente, sao realizadas projecoes estocasticas da trajetéria do patrimoénio atraves do método de Monte Carlo, possibilitando a observacao da dispersao dos

resultados em torno da média apurada como taxa de convergéncia. Dado que o algoritmo considera quinhentas probabilidades para cada ano de projecao, apresentamos os
resultados a partir do modelo de Boxplot, adequado para o grande volume de dados.

1. Evolucao do Patrimoénio do RPPS

Os dados abaixo demonstram a evolucao do patriménio considerando o crescimento dos ativos e pagamento do passivo. O Boxplot na cor verde apresenta a projecao grafico da carteira sugerida e na cor cinza a projecédo da
carteira atual do plano.

Mediana 2025 2026 2027 2028 2029
Carteira Atual 4.624.612.721,54 5.181.844.639,89 5.740.090.459,27 6.319.107.235,44 6.319.107.235,44
Carteira Sugerida 4.101.629.460,36 4.602.935.827,35 5.121.323.154,51 5.631.466.788 44 6.144.131.538,57
Mediana 2030 2031 2032 2033 2034
CarteiraAtual 6.945.954.582,81 7.571.450.276,06 8.254.957.357,78 8.950.635.558,94 9.689.458.471,74
CarteiraSugerida 6.687.250.599,33 7.225.018.347,72 7.767.264.319,35 8.302.344.348,73 8.887.171.116,81
Mediana 2035 2036 2037 2038 2039
CarteiraAtual 10.480.821.342,85 11.331.440.827,23 12.230.795.753,95 13.187.636.592,96 14.292.136.315,93
Carteira Sugerida 9.481.600.070,10 10.104.815.210,65 10.736.361.772,28 11.383.734.443,36 12.036.226.452,71
Mediana 2040 2041 2042 2043 2044
Carteira Atual 15.378.053.029,75 16.688.573.980,40 18.036.575.833,98 19.556.607.528,44 21.073.141.282,51
CarteiraSugerida 12.769.095.083,11 13.543.193.030,22 14.316.368.430,49 15.117.201.970,49 16.027.226.136,44
Mediana 2045 2046 2047 2048 2049
Carteira Atual 22.938.342.701,42 24.862.874.066,99 26.907.071.917,86 29.203.942.555,72 32.203.005.403,12
CarteiraSugerida 16.963.037.661,96 17.944.708.745,74 19.035.239.401,24 20.220.996.843,40 21.498.761.256,65
Mediana 2050 2051 2052 2053 2054
CarteiraAtual 35.337.454.865,92 38.963.294.109,32 42.693.492.655,39 46.823.489.648,01 51.087.312.559,45
CarteiraSugerida 22.945.914.509,02 24.600.157.691,09 26.374.085.042,53 28.390.645.906,77 30.444.079.549,13
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Conclusao - Comparativo de Carteiras

No grafico, € possivel observar as combinac¢des de ativos que compdem a Fronteira Eficiente, em que os pontos na curva representam as melhores relacoes de risco-retorno. O ponto
vermelhorepresenta expectativa da posicao atual da carteira do IPREVILLE, enquanto o ponto verde representa a posicdo da carteira sugerida encontrada a partir do ALM, com

expectativa de obtencao da meta atuarial com a menor volatilidade possivel.

1. Combinacoes da Fronteira Eficiente

12%

10%

8%
CARTEIRA _-~— -
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Retorno
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2%

0%
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Cenario Economico

Segundo Semestre de 2024

1. O inicio do segundo semestre de 2024 trouxe maior volatilidade apds o fortalecimento de um
cendrio em que os Estados Unidos estariam em processo de recessao. Além disso, o desmonte do
processo de carry trade envolvendo uma politica monetaria mais contracionista do Banco Central
do Japao provocou maior incerteza sobre o valor do délar nos meses subsequentes. A questdo
japonesa foi resolvida apds o andincio de interrupcao da elevacao dos juros.

2. Os dados econémicos dos Estados Unidos apresentam sinais divergentes com um recuo do setor
industrial, mas uma robustez no setor de servicos e de varejo. Adicionalmente, um dado pontual do
mercado de trabalho promoveu maior aversao ao risco, conforme o resultado muito abaixo do
esperado. O cendrio base ainda reflete a situacdo de pouso suave da economia, mas 0s riscos de
recessao aumentaram.

3. Apos a constatacdo da situacdo econdmica até o momento, observa-se a continuidade do processo
de desinflacao. A leitura traz a confianca almejada pelos membros do Federal Reserve de que ha
espaco para iniciar o corte de juros. Ademais, o esclarecimento de que o Fed ndo deseja que o
mercado de trabalho desacelere mais é um dos fatores que fortalece a possibilidade de
flexibilizacao da politica monetaria.

4. Ao avaliar o campo fiscal dos Estados Unidos, Joe Biden desistiu da candidatura e a atual vice-
presidente, Kamala Harris, é a candidata escolhida para manter os democratas no poder. A
mudanca da corrida eleitoral trouxe mais incertezas, pois Harris vem conquistando apoio popular,
algo que Biden perdia devido a deterioracdo da salde. As politicas fiscais apresentadas por Harris
e Trump trazem medidas radicais que podem impactar nos ativos de risco mundiais.

DISCLAIMER

SMI

Na Zona do Euro, o Ultimo dado de inflacdo interrompeu o movimento de desaceleracdo, ainda com
0s precos pressionados no setor de servicos. Apesar de um crescimento marginal da economia,
identifica-se a continuidade da fragilidade, principalmente no setor industrial, devido a perda de
competitividade e maiores custos de energia.

Desse modo, o Banco Central Europeu estd em um impasse. A decisdo monetaria direcionard para a
flexibilizacdo monetaria devido ao enfraquecimento da economia ou manterd os juros
contracionistas, caso a inflacdo ndo direcione para a meta.

Além disso, a continuidade da guerra ucraniana é mais um argumento para adotar uma medida
prudente na relacdo de risco e retorno dos investimentos, uma vez que ndo se observa uma
conjuntura econémica saudavel.

Sobre a China, o indice de precos é positivo, mas muito aquém do necessario. Em consequéncia,
percebe-se que a falta de reacdo da demanda é uma dificuldade que prejudica melhores expectativas
para a economia. A falta de confianca do consumidor pode estar associada a crise imobiliaria, setor
que representa parte da poupanca chinesa.

O governo é o principal agente de estimulos para fomentar uma recuperacao do pais. No entanto,
uma nova estratégia foi fomentar o setor industrial que ganha espaco no mercado com maiores
exportacoes. Nesse sentido, o crescimento da China estaria associado aos demais paises comprando
produtos e ndo uma recuperacao interna. Por esta razdo, o mercado aguarda anincios de medidas
que sejam eficientes, a fim de melhorar as perspectivas da economia.

Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.
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Cenario Econdmico

Segundo Semestre de 2024

10.

11.

12.

No Brasil, o campo fiscal evidenciou a falta de austeridade politica. A consequéncia das medidas
equivocadas foi a revisdo do déficit do governo de R$14,5 bilhdes para R$ 32,6 bilhdes. Pelo fato
de o limite de meta do arcabouco fiscal ter um déficit maximo de R$ 28,8 bilhdes, foi necessario o
anuncio de contingenciamento de gastos. O anuncio trabalha com o orcamento no limite, capaz
de cumprir o arcabouco fiscal este ano, mas com muitas incertezas para 2025.

Do lado monetario, os desafios da deterioracdo das expectativas da inflacdo e a desancoragem
da inflacdo dividiram a perspectiva de mercado. Apesar de o cendrio base adotar uma Selic em
10,50% capaz de reancorar os precos, parte do mercado projeta a necessidade de elevacao dos
juros. O contexto econdmico envolve riscos fiscais, cambiais, além de uma economia aquecida.

Sobre dados econémicos brasileiros, o desempenho da atividade econdmica cresce de forma
surpreendente. As novas projecées do Produto Interno Bruto (PIB) apontam para um
crescimento préximo de 2,5%, destacando os setores de varejo e servicos. Ademais, industria
detém nUmeros positivos diante da retomada da producdo do Rio Grande do Sul. Devido as
politicas de curto prazo, ndo se observa a sustentabilidade do crescimento no longo prazo, pois
acarretam revisoes nas expectativas de inflacdo e, consequentemente, perspectiva de juros altos
por mais tempo.

DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao

consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.

SMI-

13. De forma geral, o inicio do segundo semestre de 2024 apresenta mais desafios no que se refere a
melhor alocacao dos investimentos. A menor possibilidade de reducao dos juros e a preocupacao com
a ancora fiscal proporciona mais aversdo ao risco. No entanto, a proximidade da queda de juros dos
Estados Unidos permite que recursos estrangeiros ingressem no mercado brasileiro, beneficiando
tanto renda fixa quanto renda variavel. Nesse sentido, indicadores externos estdo apresentando
maior influéncia sobre os ativos de risco. E relevante mencionar que a perspectiva de juros altos por

mais tempo vem causando novamente a inversdo da curva de juros, isto é, a parte mais curta
aumentando e a longo caindo. Abaixo, encontra-se a tabela da mediana das expectativas de mercado.

Ano 2025 2026 2027 2028
IPCA (%) 5,68 4,40 4,00 3,75
Selic (%) 15,00 12,50 10,50 10,00
PIB (%) 2,01 1,70 2,00 2,00
DOLAR (R$) 5,99 6,00 5,90 5,99

Fonte: Boletim Focus - Medianas das Expectativas de Mercado - 10/03/2025



Anexo Il - Conceitos dos Possiveis Indices
para Alocacao dos Recursos
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Indices para Alocacdo dos Recursos

indices Conceito

IRF-M 1 indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos publicos prefixados com vencimento inferior aum ano.

IRF-M 1+ indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos ptiblicos prefixados com vencimento superior a um ano.

IRF-M indice de Renda Fixa do Mercado, composto por titulos ptblicos prefixados.

IMA-B5 indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA composto pelos titulos com vencimento inferior a cinco anos.

IMA-B 5+ indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA composto pelos titulos com vencimento superior a cinco anos.

IMA-B indice de Mercado ANBIMA das Notas do Tesouro Nacional atrelados ao IPCA, que retrata a variacdo do mercado das NTN-B.

IMA GERAL O IMA Geral representa a média ponderada dos subindices do IMA pré e pos fixados.

FUNDOS CARENCIA/VERTICES/LF (IPCA) Fundos de investimentos de renda fixa com carteira composta somente com titulos publicos ou Titulos Privados, carregados até o vencimento, indexados a uma taxade juros + IPCA (MaM).
IBOV indice Bovespa é o mais importante indicador do desempenho médio das cotacdes do mercado de acdes brasileiro, pois retrata o comportamento dos principais papéis negociados na Bolsa.
MSCI indice de mercado de acées com valor de mercado de empresas em todo o mundo, usado como uma referéncia comum para fundos de agdes 'mundiais' ou 'globais' destinados a representar

uma ampla secdo transversal dos mercados globais.

IFIX Indicador do desempenho médio das cotacbes dos fundos imobilidrios negociados nos mercados de bolsa e de balcdo organizado da B3.

DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confidveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste sdo baseadas em avalia¢des e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgdes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



Anexo lll - Avaliacao Atuarial

DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confiaveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste séo baseadas em avaliagdes e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgoes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



RESUMO DA AVALIAGAO ATUARIAL

Este resumo da avaliacdo atuarial foi desenvolvido para apresentar os custos
para manutencao do IPREVILLE - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Joinville, em consonancia os métodos e hipteses
atuariais descritos a seguir e com base em dados cadastrais da folha de
novembro/2024 e saldos financeiros posicionados em 31/12/2024.

Tabela 1. Servidores Ativos e Beneficiarios (Aposentados e Pensionistas):

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

Item Ativos Beneficiarios Total
Plano Previdenciario 9.766 5.156 14.922
Remuneracéo Média (em R$) 6.619,72 6.490,56 6.575,09
Folha Mensal (em R$)  64.648.148,96 33.465.337,91 98.113.486,87

Tabela 2. Plano de Custeio Normal:

Plano de Custeio em Vigor
Prefeitura - Folha de Remuneragéo de Todos os Ativos

Prefeitura - Folha da Remuneracao dos Ativos da Educagao

Servidores Ativos
Aposentados Acima do Limite de Isengdo
Pensionistas Acima do Limite de Isencao

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

22,00% (*)
28,00% (*)
14,00% (*)
14,00% (**)
14,00% (**)

(*) para apurag&o do resultado atuarial consideramos que 2,00% deverao ser destinados ao custeio administrativo.
(**) sobre a parcela do provento de aposentadoria excedente ao teto do RGPS (R$7.786,02 em dezembro/2024).

Tabela 3. Saldo dos Investimentos e Parcelamentos:

Saldos dos Fundos
Saldo dos Investimentos do RPPS
Saldo Bancario
Saldo das Aplicagdes Financeiras Liquidez Imediata
Saldo das Aplicagdes Financeiras Renda Fixa
Saldo das Aplicagdes Financeiras Renda Variavel
Titulos Pablicos
Iméveis
Parcelamentos em Vigor
Saldo dos Parcelamentos de Débitos
TAP 00023/2020
TAP 00112/2021
TAP 00119/2021
TAP 00130/2021
Venda Sede IPREVILLE
Venda Usina Asfalto
Venda Garagem
Saldo dos Parcelamentos de Insuficiéncia Atuarial
Lei 6.883/2010 - Insuficiéncia Atuarial da Camara
Lei 9.278/2022 - Dacdo IRRF Inativos
Alterada pela Lei 9.510/2023
Lei 9.280/2022 - Insuficiéncia Atuarial da Prefeitura

Actuarial - Assessoria e Consultoria At
CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110

Rua Comendador Araiijo, 143 Conj. 101 C

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024
Valores (em R$)

4.027.336.404,09
26.761.581,49
332.969.527,18
859.101.161,39
615.254.493,73

2.162.352.640,30
30.897.000,00

6% ao ano (Contratada) 5,17% ao ano (Oficial)

68.100.540,89 69.354.785,54
1.225.542,66 1.235.214,62
22.142.618,29 22.330.915,82
16.874.584,22 17.018.083,17
8.846.802,64 8.922.034,53
3.814.098,84 3.976.141,32
10.600.427,85 11.071.616,78
4.596.466,39 4.800.779,28
Taxa 5,17% ao ano (Oficial)
14.324.901,01
1.634.388.598,74
241.399.454,32

uarial Ltda.



Tabela 4. Resumo das Op¢des de Métodos e Hipbteses:
Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

Item

Regimes Financeiros

Método de Financiamento

Taxa de Crescimento Real de Remuneracoes

Taxa de Crescimento Real de Proventos de Beneficiarios
Composicéao Familiar

Taxa de Juros e Desconto Atuarial

Tabua de Mortalidade Geral e de Invalidos

Tabua de Entrada em Invalidez

Diferimento dos Beneficios a Conceder

Fator de Capacidade de Remuneracoes e Beneficios
Reposicao de Servidores (Geracoes Futuras)

Método/Hip6tese Adotada

Capitalizacao para todos 0s beneficios
Crédito Unitario Projetado (PUC)
2.60% a0 ano (Novo Estudo - Pro-Gestéo)

Nao adotado

Método Hx - Experiéncia IPREVILLE
5,17% a0 ano (Duragéo do Passivo 2023)
IBGE-2022 - Separada por Sexo

Alvaro Vindas

333 dias em média - Experiéncia IPREVILLE
98,22% (inflacéo anual futura de 4,00% ao ano)

Tabela 5. Valor Atual dos Beneficios Futuros:

BENEFICIOS

1. Aposentadorias Voluntarias

2. Aposentadorias por Invalidez

3. Aposentadorias do Professor

4. Reversao em Pens&o

5. Pensao por Morte

6. Beneficios Concedidos (1+..+5)

7. Aposentadoria por Idade e Tempo

8. Aposentadoria do Professor

9. Aposentadoria por Idade

10. Reversao em Pensao

11. Pensao por Morte de Ativo

12. Pens&o por Morte de Invalido

13. Aposentadoria por Invalidez

14. Beneficios a Conceder (7+..+13)

15. Custo Total - VABF (6+14)

16) Valor Atual da Folha Futura dos Professores Ativos
17) Valor Atual da Folha Futura dos Demais Ativos
18) Valor Atual da Folha Futura - Total (16+17)

Tabela 6. Balanco Atuarial:

Item

1.Custo Total - VABF

. Compensacé&o Previdenciaria BC (-)

. Compensacéo Previdenciaria BAC (-)

. Contribuig¢do dos Atuais Inativos (-)

. Contribui¢do dos Futuros Inativos (-)

. Contribuigdo dos Servidores Ativos (-)

7. Contribuigéo do Ente s/Demais Ativos (-) (20,00%) (*)
. Contribuicdo do Ente s/Professores Ativos (-) (26,00%) (**)
. Saldo dos Parcelamentos (-)

10. Saldo dos Investimentos (-)

OO AWN

© o

11. Aporte de Bens, Direitos e Outros Ativos - Lei 9.278/2022 -

9.510/2023 (-)
12. Déficit/Superavit Base (2+..+11) - (1)

13. Insuficiéncia Prefeitura - Lei 9.280/2022 (-)
14. Insuficiéncia da Camara - Lei 6.883/2010 (-)
15. Déficit/Superavit Oficial (12+13+14)

(*) Referente a aliquota patronal de 20% sobre a folha dos demais servidores

Custo Geragao Atual
(R$)
2.185.990.091.95
307.607.541,09
1.838.359.403,08
198.000.555,58
361.254.946,03
4.891.212.537,73
2.591.044.008,47
1.734.172.642,86
75.584.360,02
214.985.536,32
300.226.423,72
13.720.151,95
265.948.958,24
5.195.682.081,58
10.086.894.619,31
234797401141
6.580.591.605,09
8.928.565.616,50

Nao adotado

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

Custo Total
(% da Folha)
24,48%
3.45%
20.59%
2.22%
4,05%
54,79%
29,02%
19,42%
0.85%
2,41%
3.36%
0,15%
2,98%
58,19%
112,98%

Custo Normal
(% da Folha)

9.40%
4,98%
0,11%
0,73%
1,76%
0,08%
1.54%
18.60%

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

Valores (R$)

10.086.894.619,31

220.593.684,48
488.913.683,88
124.698.691,34
114.478.790,95

1.249.999.184,34

1.316.118.321,68
610.473.244,11
69.354.785,54

4.027.336.404,09

Lei

1.634.388.598,74

230.539.230,17
241.399.454,32
14.324.901,01
25.185.125,16

(% Folha)
112,98%
2,47%
5,48%
1,40%
1,28%
14,00%
14,74%
6,84%
0,78%
4511%
18,31%
2,58%
2,70%
0,16%
0,28%

2%

ao custeio

(**) Referente a aliquota patronal de 26% sobre a folha dos professores (deduzimos 2% destinado ao custeio administrativo)

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Comendador Araijo, 143 Conj. 101 Centro CEP $0420-900 Curitba PR Telefone +55 (41) 3322-2110

actuarial.com.br
(CNPJ 00.767.919/0001-05



Tabela 7. Comparativo de Resultados:

Item Dezembro/2023 Dezembro/2024 Variagao
Quantidade de Servidores Ativos 9.218 9.766 +548 +5,94%
Remuneragdo Média (em R$) 6.261,65 6.619,72 +358,07 +5,72%
Quantidade de Beneficiarios 4931 5156 +225 +4,56%
Provento Médio (em R$) 6.231,31 6.490,56 +259,26 +4,16%
Total de Segurados 14.149 14.922 +773 +5,46%
Proporgao Ativos/Beneficiarios 187 1,89 +0,02 +1,32%
Folha Mensal de Ativos (em R$) 57.719.850.30 64.648.148,96 +6.928.298,66 +12,00%
Folha Mensal de Beneficios (em R$) 30.726.572,86 33.465.337,91 +2.738.765,05 +891%
Folha Beneficios/Folha Ativos (%) 53,23% 51,77% -1.47% -2,76%
VABF - Beneficios Concedidos (em R$) 4.651.384.220,63 4.891.212.537,73 +239.828.317,10 +5,16%
VABF - Beneficios a Conceder (em R$) 4.818460.767,45 5.195.682.081,58 +377.221.314,13 +7,83%
VABF - Custo Total (R$ milhdes) 9.469.844.988,08 10.086.894.619,31 +617.049.631.23 +6,52%
FSF - Folha Salarial Futura (em R$) 7.901.088.632,77 8.928565.616,50 +1.027.476.983,73 +13,00%
Custo VABF (em % da FSF) 119.85% 112,97% -6.88% 5.74%
Aportes IRRF - Leis 9.278/2022 € 9.510/2023 (-) 1.611.320.629,36 1.634.388.598,74 +23.067.969,38 +1,43%
Saldo de Parcelamentos 106.014.990,24 69.354.785,54 -36.660.204,70 -34,58%
Saldo dos Investimentos (em R$) 3.739.552.569,62 4.027.336.404,09 +287.783.834,47 +7,70%
Saldo Total (em R$) 5.472.455.861,38 5.731.079.788,36 +258.623.926.98 +4,73%
Direitos de Contribuicgo Normal (em R$) 3.042.091.982,79 3415768.232,42 +373.676.249,63 +12,28%
Compensagéo Financeira (em R$) 729.259.520,04 709.507.368.36 -19.752.151,68 2.71%
Déficit/Superavit Base (em R$) 226.037.623,87 230.539.230,17 -4.501.606.30 +1,99%
Déficit/Superavit Base (% FSF) 2,86% 2,58% +0,28% +9,75%
Aportes Insuficiéncia da Camara 15.567.672,16 14.324.901,01 -1.242.771,15 -7.98%
Saldo do Plano de Equacionamento (em R$) 231.328772,19 241.399.454,32 +10.070.682,13 +4,35%
Déficit/Superavit Oficial (em R$) 5.291.148,32 25.185.125,16 +19.893.976,84 +375,99%
Déficit/Superavit Oficial (% FSF) 0,07% 0,28% +0,22% +321,21%

A diferenca nos custos e nos resultados € decorrente de uma série de fatores
combinados:
v’ Atualizagdo da tabua de mortalidade geral IBGE-2021 para IBGE-2023;
v’ Alteracdo da taxa de juros e desconto atuarial de 5,09% para 5,17% ao ano;
v' Boa evolucio do saldo dos investimentos;
v Admiss&o de 978 novos servidores ativos;
v/ Aumento das médias de remuneracdes e proventos.

Tabela 8. Provisdes Matematicas a Contabilizar - PCASP 2023:
Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024

Conta
12.11208.00
121120801
121.1208.02
121.1208.03
121.12.0899
2.2.7.2.1.00.00
22.7.2103.00
227.210301
227.21.03.03
227.21.03.04
2.27.21.03.05
2.27.21.03.99
227.2104.00
227.21.0401
2.27.21.04.02
227.21.04.03
227.21.04.04
227.21.04.99
236.2101.00
236.21.01.01
236.21.01.02

Plano de Contas - PCASP 2023

CREDITOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL - FUNDO EM CAPITALIZAGAO - INTRA OFSS
VALOR ATUAL DOS APORTES PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL

VALOR ATUAL DA CONTRIBUIGAO PATRONAL SUPLEMENTAR PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL
VALOR ATUAL DOS RECURSOS VINCULADOS POR LEI PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL
OUTROS CREDITOS DO RPPS PARA AMORTIZAR DEFICIT ATUARIAL

PROVISOES MATEMATICAS PREVIDENCIARIAS A LONGO PRAZO - CONSOLIDAGAO

FUNDO EM CAPITALIZAGAO - PROVISOES DE BENEFICIOS CONCEDIDOS
APOSENTADORIAS/PENSOES/OUTROS BENEFICIOS CONCEDIDOS DO FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS
(-) CONTRIBUICOES DO APOSENTADO PARA O FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS

) CONTRIBUIQ()ES DO PENSIONISTA PARA O FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS

(-) COMPENSAGAO PREVIDENCIARIA DO FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS

(-) OUTRAS DEDUGOES

FUNDO EM CAPITALIZAGAO - PROVISOES DE BENEFICIOS A CONCEDER
APOSENTADORIAS/PENSOES/OUTROS BENEFICIOS A CONCEDER DO FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS
) CONTRIBUIQ@ES DO ENTE PARA O FUNDO EM CAPITALIZA(;AO DORPPS

(-) CONTRIBUICOES DO ATIVO PARA O FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS

(-) COMPENSAGAO PREVIDENCIARIA DO FUNDO EM CAPITALIZAGAO DO RPPS

() OUTRAS DEDUGOES

RESERVAS ATUARIAIS - FUNDO EM CAPITALIZAGAO

RESERVAATUARIAL PARA CONTINGENCIAS

RESERVAATUARIAL PARA AJUSTES DO FUNDO

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Comendador Araijo, 143 Conj. 101 Centro CEP $0420-900 Curitba PR Telefone +55 (41) 3322-2110

actuarial.com.br
(CNPJ 00.767.919/0001-05

Valores (R$)
1.890.112.954,07
255.724.355,33

1634388598 74

0,00
5.961619.020,66
4.5645920.161,91
4.891212537,73

120.028532,71
4.670.158,63
220.593.684,48

0.00
1415.698.858,75
5.195.682.081,58
1.926.591.565,79
1.364.477.975,29

488.913.681,75

0,00

25.186.123,03
25.185.123,03

0.00



Este resultado atuarial devera ser objeto de analise e deliberacdo da Diretoria
do IPREVILLE, seus conselhos e a administracdo municipal no sentido da sua
aprovacao.

Antes de lancar as Provisdbes Matematicas da Tabela 8 no balango anual e
publicar as Projecées Atuariais do Anexo (paginas 5 e 6) € indispensavel
confirmar a base de dados cadastrais fornecida para esta avaliacao atuarial e a
posicao financeira dos investimentos e parcelamentos do IPREVILLE até a data
de 31/12/2024.

Para os efeitos da fiscalizagdo dos resultados, deveremos preencher o DRAA -
Demonstrativo de Resultados da Avaliagado Atuarial no CAPPREV da Secretaria
de Previdéncia até 31/03/2025

Curitiba, 21 de janeiro de 2025.

\

///'
- il P\
\ \

/ \
/

| Luiz Claudio Kogut
Atudrio -~ MIBA 1.308
ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Comendador Araiijo, 143 Conj. 101 Centro CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110
actuarial.com.br
CNPJ 00.767.919/0001-05



ANEXO. Projecées Atuariais do RREO:

PREFEITURA MUNICIPAL DE JOINVILLE (SC)
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJEGAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS ORGAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL

2024 a 2099
RREO - Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) R$ 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO DO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO EXERCICIO
(a) (b) (©) = (a-b) (d) = (d "anterior” +c)

2024 - - - 4.027.336.404,09
2025 629.080.065,92 463.181.578,38 165.898.487,54 4.193.234.891,63
2026 598.609.275,26 475.461.569,09 123.147.706,17 4.316.382.597,80
2027 603.736.288,24 493.885.333,28 109.850.954,96 4.426.233.552,76
2028 612.733.514,38 512.031.672,31 100.701.842,07 4.526.935.394,83
2029 620.619.592,82 531680.414,13 88.939.178,69 4.615.874.573,53
2030 626.165.078,05 556.451.967,57 69.713.110.48 4.685.587.684,01
2031 626.490.165,14 574.588.145,25 51.902.019.89 4.737.489.703,90
2032 629.679.580,41 593.105.851,09 36.573.729.32 4.774.063.433 21
2033 632.287.949,29 608.768.462,01 23519.487.28 4.797.582.920,49
2034 633.069.728,62 623.466.748,41 9.602.980.21 4.807.185.900,71
2035 628.850.537.70 639.753.289,61 (10.902.751,91) 4.796.283.148,79
2036 627.327.990,52 651.559.754,07 (24.231.763,55) 4.772.051.385,24
2037 624.300.677,57 664.025.679,65 (39.725.002,08) 4.732.326.383,16
2038 621.479.550,50 671.754.078,18 (50.274.527,68) 4.682.051.855 47
2039 617.805.594,87 679.283.538,92 (61.477.944,05) 4.620.573.911,43
2040 612.631.899,83 685.573.926,35 (72.942.026,52) 4.547.631.884,91
2041 608.244.245,40 687.093.525,67 (78.849.280,27) 4.468.782.604,64
2042 598.722.252,63 695.471.124,67 (96.748.872,04) 4.372.033.732,59
2043 591.048.523,56 697.820.350,66 (106.771.827,10) 4.265.261.905,49
2044 583.133.786,90 698.056.012,63 (114.922.225,73) 4.150.339.679,76
2045 576.059.350,43 694.759.5638,82 (118.700.188,39) 4.031.639.491,37
2046 570.911.314,36 687.373.5644,23 (116.462.229,87) 3915.177.261,50
2047 567.118.069,55 677.823.865,48 (110.705.795,93) 3.804.471.465,57
2048 563.288.961,77 668.675.097,26 (105.386.135,49) 3.699.085.330,08
2049 560.466.020,01 658.307.522,99 (97.841.502,98) 3.601.243.827,10
2050 556.076.903,41 649.909.969,53 (93.833.066,12) 3507.410.760,98
2051 550.831.488,76 643.900.048,31 (93.068.559,55) 3414.342.201,43
2052 554.072.100,99 625.122.376,40 (71.050.275,41) 3.343.291.926,02
2053 560.181.276,49 604.863.358,39 (44.682.081,90) 3.298.609.844,12
2054 569.437.319,65 582.976.737,03 (13.539.417,38) 3.285.070.426,74
2055 581.301.142,80 561.603.829,80 19.697.313,00 3.304.767.739,75
2056 596.433.136,12 539.922.888,91 56.510.247.21 3.361.277.986,95
2057 616.734.881,63 515.260.898,56 101.473.983.07 3.462.751.970,02
2058 243.056.393,97 489.666.148,96 (246.609.754,99) 3.216.142.215,03
2059 224.979.580,17 463.269.526,30 (238.289.946,13) 2.977.852.268,90
2060 207.902.967,53 436.191.674,97 (228.288.707.44) 2.749.563.561,46
2061 191576.799.60 409.334.338,80 (217.757.539,20) 2531.806.022,25
2062 176.264.243,00 382.307.275,46 (206.043.032,46) 2.325.762.989,79
2063 161.545.369,26 356.212.129,54 (194.666.760,28) 2.131.096.229,52
2064 148.022.909.86 329.909.113,73 (181.886.203,87) 1949.210.025,64
2065 135.258.660,63 304.496.792,02 (169.238.131,39) 1.779.971.894,25
2066 123.306.736,58 279.955.368,25 (156.648.631,67) 1623.323.262,58
2067 112.229.594,45 256.273.128,11 (144.043.533,66) 1479.279.728,92
2068 101.920.513,51 233.723.996,66 (131.803.483,15) 1.347.476.245,76
2069 92.561.089,08 212.030.393,28 (119.469.304,20) 1.228.006.941,56
2070 84.090.170,06 191.372.370,90 (107.282.200,84) 1.120.724.740,72
2071 76.428.728,27 171.915.076,56 (95.486.348,29) 1.025.238.392,42
2072 69.440.881,51 153.868.976,04 (84.428.094,53) 940.810.297,89

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda,
Rua Comendador Araiijo, 143 Conj. 101 Centro CEP 80420-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110

‘actuarial.com.br
CNP) 00.767.919/0001-05



RESULTADO SALDO FINANCEIRO DO
PREVIDENCIARIO EXERCICIO

(0) = (a-b) (d) = (d “anterior” +c)
(73722.901.84) 867.087.396,05
(63.593.240,54) 803.494.155,51
(54.049.101,49) 749,445 054,02
(45.097.075,05) 704.347.978,97
(36.734.514,51) 667.613.464,46
(28.951.776,69) 638.661.687,77
(21.734.882,30) 616.926.805,47
(15.063.243,57) 601.863.561,91
(8.909.973,99) 592.953.587,92
(3.245.359,94) 589.708.227,97
196252392 591670.751,89
6.748411.64 598.419.163,53
11.149.074,88 609.568.238,41
15.203.068,38 624.771.306,79
18952.108.92 64372341571
22.439.203,34 666.162.619,05
25.705.928.99 691.868.548,04
28.791.210,54 720.659.758,58
31.731.455,20 752.391.213,78
34561.157,11 786.952.370,89
37.313.347,60 824.265.718,49
40.019.202,45 864.284920,93
42.707.375,15 906.992.296,09
45.404.273,80 952.396.569,88
48.134.074,49 1.000.530.644,38
50.918.519,23 1.051.449.163,61
5377719051 1105.226 354,12

Valores
31/12/2024

RECEITAS DESPESAS
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS
(a) (b)
2073 63.245.731,56 136.968.633,40
2074 57.743921,77 121.337.162,31
2075 52903.117,51 106.952.219,00
2076 48.689.992,47 93.787.067,52
2077 45.069.601,68 81.804.116,19
2078 42.006.359,17 70.958.135,86
2079 39.464.805,22 61.199.687,52
2080 37.409.375,25 52.472.618,82
2081 35.804.792,81 44.714.766,80
2082 34.616.921,08 37.862.281,02
2083 33.813.072,31 31.850.548,39
2084 33.362.100,39 26.613.688,75
2085 3323462113 22.085.546,25
2086 33403.241.05 18.200.172,67
2087 33.842.545,56 14.890.436,64
2088 34529.534,94 12.090.331,60
2089 35.443.953 40 9.738.024.41
2090 36.568.381,07 7.777.170,53
2091 37.888.032,60 6.156.577,40
2092 39.390.475,19 4.829.318,08
2093 41065.461,97 375211437
2094 42904.882,59 2.885.680,14
2095 44902.72874 2.195.353,59
2096 47.054.889,12 1.650.615,32
2097 49.359.022,47 1.224.947,98
2098 51814.449,63 895.930,40
2099 54.421.980,04 644.789,53
1. Projecao atuarial elaborada em 31/12/2024 e oficialmente enviada para a Secretaria de Previdéncia.
2.Este ivo utiliza as i i
ftem
Data Base dos Dados da Avaliagdo
N° de Servidores Ativos

Folha Salarial de Ativos

Idade Média de Ativos

N° de Servidores Inativos

Folha dos Inativos

Idade Média de Inativos

Crescimento Real de Remuneraces de Ativos
Crescimento Real de Proventos de Inativos
Taxa Média de Inflagéo

Taxa de Crescimento do PIB

Taxa de Juros Real

éncia de e 8 de Validos e Invalidos

Experiéncia de Entrada em Invalidez
Geragdes Futuras ou Novos Entrados

9.766
R$64.648.148,96
46,1 anos
5.156
R$33.465.337,91
66,2 anos
2,60% a0 ano
0,00% ao ano
Né&o Adotado
Né&o Adotado
5,17%a0 ano
IBGE 2023 - Separada por sexo
Alvaro Vindas
Né&o Adotado

Fonte: ACTUARIAL - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda
Atuério Responsavel: Luiz Claudio Kogut - MIBA 1.308

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
804;

Rua Comendador Araijo, 143 Conj. 101 Centro CE

actuarial.com.by

CNP) 00.767.919/0001-05

20-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110



Anexo |V - Relatorio de Gestao de
Investimentos

DISCLAIMER
Este Estudo de ALM foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do RPPS cliente da SMI, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagao da SMI Consultoria. As informagdes contidas neste Estudo de ALM sao
consideradas confiaveis na data na qual foi apresentado. Entretanto, as opinides contidas neste séo baseadas em avaliagdes e estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanga. Para demais informacgoes, por favor, ligue para (48) 3027 5200.



RELATORIO DE GESTAO DE INVESTIMENTOS
JANEIRO - 2025

Ipreville

Carteira Consolidada

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville - SC

SMf.:



CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Distribuicao da Carteira 3
Retorno da Carteira por Ativo 10
Rentabilidade da Carteira (em %) 16
Rentabilidade e Risco dos Ativos 74
Anadlise do Risco da Carteira 25
Liquidez e Custos das Aplicacdes 27
Movimentacoes 30
Enquadramento da Carteira 32

Comentarios do Més 37




DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

TITULOS PUBLICOS A MERCADO 7,7% 317.820.095,53 307.134.762,49
LFT 01/03/2025 (Compra em 06/03/2023) 0,0% 1.342.399,39 1.328.925,59
LFT 01/03/2025 (Compra em 18/05/2020) 0,0% 894.932,92 885.950,40
LFT 01/03/2026 (Compra em 02/09/2024) 0,0% 846.991,78 838.151,68 N
LFT 01/03/2026 (Compra em 17/05/2023) 0.2% 7.271.344,55 7.195.453,11
LFT 01/03/2027 (Compra em 24/01/2025) 000118B8F 02% 8.335.337,96 & :
LFT 01/09/2025 (Compra em 16/05/2023) 0.2% 6.408.455,09 6.342.984,50
LFT 01/09/2026 (Compra em 13/05/2024) 01% 3.212.150,68 3.178.081,48
LFT 01/09/2026 (Compra em 15/05/2024) 00% 862.965,86 853.812,94
LFT 01/09/2030 (Compra em 10/12/2024) 000116ECA 01% 3.175.535,22 3.139.696,41
LFT 01/09/2030 (Compra em 27/08/2024) 000112D15 01% 3.143.779,87 3.108.299,45
LTN 01/01/2026 (Compra em 04/12/2024) 000077861 1,1% 44,036.574,30 43.284.634,95
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 02/01/2019) 0,0% 277.667,56 275.463,40 M Titulos Publicos 56,38% M Fundos Multimercado 3,68%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 03/06/2020) 0,1% 3.966.679,37 3.935.191,48 : E:g‘cdg’so‘éf/fe"da Fixa 28,96% = 2‘;’;?:: ggr‘r':i;g;igiggzs 2,33%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 07/07/2023) 005DD3D 03% 11.900.038,10 11.805.574,42 B Fundos de Renda Variavel 5,65%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 10/05/2019) 01% 4.125.346,54 4.092.599,14 Investimentos no Exterior 2,78%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/01/2019) 0,0% 1.098.770,18 1.090.048,04
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/04/2024) 006560D 1,0% 39.309.792,52 38.997.747,51
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 13/05/2022) 343941 01% 2.578.341,59 2.557.874,46
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 15/05/2024) 00% 904.402,90 897.223,66 7.1a
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/05/2024) 00% 698.135,57 692.593,70
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/08/2019) 0,0% 928.202,97 920.834,80 Zilka 16,14%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 17/08/2022) 352264 0,1% 3.371.677,46 3.344.912,75
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 18/02/2020) 0,0% 1.071.003,43 1.062.501,70 7.Lb 11.78%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 21/11/2018) 01% 3.966.679,37 3.935.191,47
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 25/07/2023) 005442 0,6% 26.576.751,75 26.365.782,88 &1
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704C 0,0% 277.667,56 275.463,40
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704D 1,0% 39.666.793,66 39.351.914,74 10:1 3,68%
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/10/2017) 0,2% 8.722.727,92 8.653.486,05
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 04/10/2022) 0057548 0,0% 1.289.486,72 1.295.675,96 9.1l -
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/07/2022) 349638 0,0% 568.891,20 571.621,74
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022) 00587CF 0,1% 2.844.456,00 2.858.108,72 0.1 2.33%
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2022) 344518 0,0% 1.327.412,80 1.333.784,07
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 28/03/2022) 339279 01% 3.223.716,80 3.239.189,89 L d I 1.04%
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/05/2024) 00% 29.757,60 29.581,01
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/08/2021) 0,0% 632.349,08 628.596,52 Disp.Fin. | 047%
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/12/2019) 0,0% 349.651,85 347.576,90
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 03/07/2018) 0,0% 358.338,36 352.964,00 I’ 006N
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

TITULOS PUBLICOS A MERCADO 7,7% 317.820.095,53 307.134.762,49
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 16/05/2023) 02% 6.259.861,38 6.165.976,01
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/02/2018) 0,0% 796.307,45 784.364,44
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/03/2018) 0,0% 194.652,93 191.733,53 N
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 29/06/2021) 00% 486.632,33 479.333,82
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 14/05/2024) 0,0% 907.251,35 884.441,61
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/02/2019) 00% 1.235.589,93 1.204.525,24
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/05/2024) 00% 86.404,89 84.232,53
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2022) 0,0% 924.532,32 901.288,12
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2023) 0,0% 1.464.562,89 1.427.741,45
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 17/05/2018) 02% 8.640.489,01 8.423.253,40
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 19/03/2018) 01% 5.184.293,40 5.053.952,04
NTN-B 15/08/2030 (Compra em 05/07/2023) 0,3% 12.368.327,08 12.217.082,27 M Titulos Publicos 56,38% M Fundos Multimercado 3,68%
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 25/03/2022) 339157 01% 2.972.233,41 2.985.376,10 : E:g‘cdg’so‘éf/fe"da Fixa 28,96% = 2‘;’;?:: ggr‘r':i;g;igiggzs 2.33%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 15/05/2024) 0,0% 885.629,20 883.271,64 B Fundos de Renda Varidvel 5,65%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) i 0,0% 448.516,07 447.322,12 Investimentos no Exterior 2,78%
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) ii 02% 6.841.770,61 6.823.557,74
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) i 0,0% 95.024,59 94.771,64
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) ii 01% 3.800.983,67 3.790.865,41
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 10/10/2024) 004D56C 03% 1214310751 ¥ 12.435.128,78 7.La
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 11/10/2024) 004D602 03% 12.488.719,03 ¥ 12.789.051,68

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 482% 1.976.433.131,25 1.855.217.877,80 72 16,14%
NTN-B XP 2028-08 (Compra 14/07/22 Tx 6.1310) 13% 55.334.754,95 54.865.177,46 b i
NTN-B XP 2028-08 (Compra 19/07/22 Tx 6.2780) 04% 16.647.020,20 16.503.750,87
NTN-B XP 2028-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.3515) 01% 2.096.528,04 2.078.360,03 -
NTN-B XP 2030-08 (Compra 01/11/23 Tx 5.8570) 08% 32.146.671,78 31.881.070,34
NTN-B XP 2030-08 (Compra 03/09/24 Tx 6.2730) 02% 6.797.029,81 6.738.557,18 o -
NTN-B XP 2030-08 (Compra 09/10/23 Tx 5.8465) 08% 32.380.444,41 32.113.171,94
NTN-B XP 2030-08 (Compra 10/06/24 Tx 6.1900) 03% 10.378.584,70 10.290.058,01 & .
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/06/24 Tx 6.4400) 05% 21.768.066,90 21.577.859,34
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/11/22 Tx 6.0750) 0,7% 30.386.942,13 30.130.455,69 - I~
NTN-B XP 2030-08 (Compra 22/04/24 Tx 6.0500) 09% 36.795.415,85 36.485.578,89
NTN-B XP 2030-08 (Compra 23/05/23 Tx 5.5625) 05% 21.497.851,42 21.325.395,57 . I -
NTN-B XP 2030-08 (Compra 24/11/22 Tx 6.2550) 0,5% 22.495.292,59 22.302.130,28
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) 04% 16.795.379,44 16.653.004,49 sisptin: || anzms
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) i 0,0% 13.522,85 13.408,22
NTN-B XP 2032-08 (Compra 11/04/24 Tx 5.9010) 04% 16.850.952,85 16.711.120,30 o
NTN-B XP 2032-08 (Compra 21/07/22 Tx 6.2610) 08% 33.287.648,99 33.001.645,28
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 48,2% 1.976.433.131,25 1.855.217.877,80
NTN-B XP 2035-05 (Compra 03/05/24 Tx 6.2200) 0,6% 25.461.146,97 25.243.235,54
NTN-B XP 2035-05 (Compra 05/04/23 Tx 6.0750) 0,8% 32.043.579,37 31.773.108,32
NTN-B XP 2035-05 (Compra 06/03/23 Tx 6.4290) 0,7% 30.211.444,90 29.947.722,13 %
NTN-B XP 2035-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.4200) 0,0% 1.110.110,36 1.101.335,90
NTN-B XP 2035-05 (Compra 09/05/24 Tx 6.2100) 0,6% 25.418.639,46 25.201.270,06
NTN-B XP 2035-05 (Compra 10/06/24 Tx 6.2500) 03% 10.377.639,08 10.288.554,04
NTN-B XP 2035-05 (Compra 15/05/23 Tx 5.6650) 0,0% 939.127,44 931.515,67
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/04/24 Tx 6.0000) 1,2% 51.133.131,00 50.704.658,11
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1500) 0,5% 20.901.578,48 20.723.857,84
NTN-B XP 2035-05 (Compra 18/11/22 Tx 6.2000) 0,4% 16.888.516,27 16.744.253,59
NTN-B XP 2035-05 (Compra 20/04/23 Tx 6.0550) 0,8% 31.876.386,55 31.607.877,37
NTN-B XP 2035-05 (Compra 21/11/24 Tx 6.7921) 0,4% 18.406.186,47 18.240.099,43 M Titulos Publicos 56,38% M Fundos Multimercado 3,68%
NTN-B XP 2035-05 (Compra 27/02/23 Tx 6.3150) 04% 16.333.649,56 16.192.595,30 : E:g‘cdg’so‘éf/fe"da Eixa 25360 = 2‘;’;?:: ggr‘r':i;g;igiggzs 4285
NTN-B XP 2040-08 (Compra 02/12/24 Tx 7.0000) 0,5% 20.396.079,11 20.208.610,69 B Fundos de Renda Variavel 5,65%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/10/24 Tx 6.3925) 03% 10.372.501,82 10.282.270,95 Investimentos no Exterior 2,78%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/11/24 Tx 6.7310) 0,5% 20.557.458,01 20.372.975,51
NTN-B XP 2040-08 (Compra 08/01/25 Tx 7.2420) 04% 15.099.51032 &
NTN-B XP 2040-08 (Compra 09/01/25 Tx 7.1800) 04% 15.090.783,93 &
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/01/25 Tx 7.2620) 0,5% 20.107.147,85 & - 7.la
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/12/24 Tx 6.7000) 0,4% 15.223.152,35 15.086.926,78
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/06/22 Tx 5.7600) 1,4% 55.804.250,69 55.347.605,96 Zilka 16,14%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/11/24 Tx 6.7530) 0,7% 28.669.771,46 28.411.982,19
NTN-B XP 2040-08 (Compra 15/12/22 Tx 6.3520) 1,4% 55.895.487,18 55.411.110,88 7.1.b 11,78%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/05/22 Tx 5.6700) 0,1% 5.623.611,14 5.578.007,15
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/12/24 Tx 6.9500) 0,4% 15.211.566,76 15.072.334,11 &1
NTN-B XP 2040-08 (Compra 18/12/24 Tx 7.1200) 0.2% 8.615.569,92 8.535.521,17
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/01/25 Tx 7.5280) 0,5% 20.054.95319 & 101 3,68%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/10/24 Tx 6.5750) 0,4% 15.486.074,00 15.349.049,75
NTN-B XP 2040-08 (Compra 27/11/24 Tx 6.6350) 0,4% 15.310.521,44 15.174.312,28 9 2.78%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 28/11/24 Tx 6.6700) 0,5% 20.400.687,16 20.218.615,35
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/01/25 Tx 7.5250) 0,5% 20.013.005,25 & - 0.1 2.33%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/11/24 Tx 6.8400) 0,5% 20.398.706,26 20.213.847,85
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/23 Tx 6.4500) 0,9% 38.510.589,35 38.173.771,83 L d I 1.04%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/25 Tx 7.5450) 0,4% 15.005.634,71 &
NTN-B XP 2040-08 (Compra 31/10/24 Tx 6.7120) 04% 15.431.310,57 15.293.078,31 Disp.Fin. | 047%
NTN-B XP 2045-05 (Compra 03/07/24 Tx 6.5605) 03% 10.287.737,70 10.196.833,52
NTN-B XP 2045-05 (Compra 04/05/22 Tx 5.8250) 2,7% 110.399.031,52 109.489.760,90 I’ 006N
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

TITULOS PUBLICOS NA CURVA

NTN-B XP 2045-05 (Compra 06/07/22 Tx 6.1150)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.5600)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 09/04/24 Tx 5.9600)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 12/04/24 Tx 6.0300)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 13/04/22 Tx 5.7400)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/23 Tx 5.8255)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1400)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 18/11/24 Tx 6.7550)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/06/24 Tx 6.3800)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/09/24 Tx 6.3850)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 21/06/24 Tx 6.3300)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/09/24 Tx 6.4550)
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/11/22 Tx 6.2900)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 09/05/22 Tx 5.8420)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 11/05/22 Tx 5.8810)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.1120)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 24/06/22 Tx 5.9201)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 26/04/22 Tx 5.7950)
NTN-B XP 2050-08 (Compra 29/04/22 Tx 5.8200)
NTN-B XP 2055-05 (Compra 28/06/22 Tx 6.0310)
FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario IMA-B 5
BB Previdendario Titulos Publicos IMA-B
BB Previdendiario Titulos Publicos IMA-B 5+
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa
Bradesco FIC Inflagdo Crédito Privado
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA Geral
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5+
Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado
Bradesco Institucional Renda Fixa IRF-M
Bradesco Maxi Poder Publico Renda Fixa
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
Caixa Brasil Referenciado
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025

48,2%
0,7%
0,3%
1.2%
1.2%
2,7%
04%
0,1%
0,2%
0,1%
0,2%
0,3%
0,2%
0,8%
1.4%
14%
0,2%
14%
14%
1.4%
2,7%

28,7%
4,8%
0,0%
0,4%
1.2%
2,7%
1.9%
0,1%
0,5%
0,9%
03%
0,5%
0,2%
0,0%
0,0%
4,6%
0.3%

1.976.433.131,25
27.751.822,84
11.183.401,82
51.189.018,33
51.174.178,49
111.415.888,46
14.726.351,59
5.485.863,80
6.435.465,33
5.166.954,94
10.109.493,84
10.332.502,10
10.100.351,90
33.733.155,07
56.711.431,36
56.644.241,17
8.379.391,33
55.745.934,53
57.087.136,61
56.946.271,40
111.375.891,83
1.178.358.651,70
197.599.380,70
1.048.284,88
16.011.275,80
49.874.882,73
109.301.375,91
75.964.707,10
2.628.638,37
20.691.054,82
35.238.029,70
13.405.130,34
20.545.883,14
6.528.555,66

189.401.962,46
10.618.392,18

< <

4

1.855.217.877,80

27.516.651,29
11.093.717,00
50.761.735,22
50.744.118,67
110.506.031,29
14.605.043,93
5.439.261,44
6.377.585,20
5.122.056,08
10.021.606,08
10.243.124,06
10.011.969,73
33.442.494,26
56.243.532,99
56.175.107,38
8.308.413,71
55.282.468,69
56.618.321,95
56.477.473,55
110.439.722,91
1.230.770.118,07
267.677.554,95
3.334.804,03
15.719.640,08
49.367.259,64
108.846.543,44
69.755.007,80
2.574.411,71
20.412.952,56
34.598.212,21
13.350.330,96
20.300.589,40
6.365.145,50
13.218,13
81.862.152,53
108.075.710,50
10.509.140,35

.

M Titulos Publicos 56,38%

M Fundos de Renda Fixa 28,96%

M FIDC 0,06%

M Fundos de Renda Variavel 5,65%
Investimentos no Exterior 2,78%

M Fundos Multimercado 3,68%
Fundos em Participagdes 2,33%
W Contas Correntes 0,17%

7.la
7.1 a 16.14%
7.Lb 11,78%
81
101 3,68%
ol 2,78%
10,11 2,33%
7.V.b I 1,04%
Disp. Fin. 0.17%

7.V.a 0,06%



DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS DE RENDA FIXA 28,7% 1.178.358.651,70 1.230.770.118,07
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 0,1% 2.828.033,44 2.816.930,13
Caixa FIC Brasil Disponibilidades 0,0% - v 5.897,56
Daycoval Titulos Publicos IlI 0,1% 2.702.308,17 2.674.048,11 %
Itati FIC Global Dinamico Institucional 0,6% 23.988.939,25 23.755.891,73
Itati FIC IMA-B 5+ 1.2% 51.053.379,45 50.843.718,50
Itadl FIC Institucional IMA-B 0,4% 16.742.213,92 16.568.818,78
Itati FIC Institucional Optimus Renda Fixa 0,4% 18.144.407,79 18.000.381,14
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa 1.1% 44.056.834,43 43.600.950,88
Trend Cash FIC Simples 0,1% 4.793.327,30 4.743.351,73
Vinci Institucional Referenciado 0,5% 21.982.108,50 21.758.370,88
Western Asset Ativo IMA-B 0,0% - v 20.802.520,26
Western Asset Ativo IMA-B 5 1,2% 50.823.596,75 28.792.436,49 M Titulos Pablicos 56,38% : I Fundos Multimercado 3,68% "
Western Asset Soberano Il Referenciado Selic 13% 54.735.037,44 A 53.220.815,89 : E:g‘cdg’so‘éf/fe"da kb 28,96 = 2‘;’;?:: ggr‘r':i;gg'gig%zs 458
Western Ativo Max 0.2% 6.268.791,21 6.209.295,43 M Fundos de Renda Variavel 5,65%
Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv. 0,5% 19.168.306,55 17.523.083,08 Investimentos no Exterior 2,78%
Western Max Referenciado DI Renda Fixa 14% 57.549.434,17 A 52.662.060,97
XP FIC Trend Pos-Fixado Simples 0,1% 3.739.788,93 3.700.360,09
XP Inflagéo Referenciado IPCA 0,5% 22.190.993,39 21.902.023,64
XP Trend Simples 0,7% 28.733.597,22 28.426.488,99 7.la
FIDC 0,1% 2.400.227,29 2.293.454,09
BRPP FIDC Multisetorial Master 0,0% 129.369,71 31.261,43 [ 1614%
Vila Rica FIDC Multisetorial Italia 0,1% 2.270.857,58 2.262.192,66 b
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 5,6% 229.814.046,24 262.995.559,94 o e
BB FIA ESG BDR Nivel | 0.7% 26.843.446,14 27.868.266,09 81
BB FIC FIA Dividendos 0,5% 19.804.749,75 V¥ 47.041.058,42
Bradesco FIA Institucional BDR Nivel | 0,2% 7.148.070,49 7.448.963,96 10,1 3,68%
Bradesco FIA MID Small Cap 0,0% - v 1.274.607,61
Bradesco FIA Selection 0,0% v 8.305.576,75 9,1 2.78%
Bradesco FIC FIA Alpha Institucdonal IBrX 0,5% 20.993.051,70 19.924.878,44
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 0,9% 35.022.742,90 36.588.425,42 10,11 2,33%
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS 0,3% 13.248.853,75 12.633.306,89
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS 03% 12.560.791,91 11.906.090,78 7.V.b I 1,04%
Itati FIA Smart A¢des Brasil 50 Inst. 03% 13.928.438,51 13.403.982,89
Itati FIC FIA Dunamis 0,3% 14.277.255,90 13.699.136,44 Disp. Fin. 0.17%
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa 0,7% 28.140.804,38 26.562.536,48
Occam FIC FIA 03% 11.100.365,97 10.716.674,68 7.V.a 0,06%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 5,6% 229.814.046,24 262.995.559,94
Trend FIA Bolsa Americana 0,1% 4.610.152,12 4.468.247 34
Vinci FIA Mosaico Institucional 0,2% 7.107.194,58 6.753.234,20
Vinci FIA Selection Equities 0,4% 14.752.595,97 14.146.762,63 Y
XP FIC FIA Investor 30 0,0% 275.532,17 253.810,92
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2,8% 113.004.463,39 110.053.225,10
BB FIA Globais Hedge IE 0,0% - v 5.458.950,62
BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior 04% 15.490.930,12 Vv 21.513.864,33
BB Schroder Multimercado IE 0,4% 16.646.352,18 A 5.673.672,56
Bradesco FIA Global Investimento no Exterior 0,2% 6.490.933,52 A 2.599.117,10
Santander FIC Global Equities Master Mult. |E 0.8% 31.732.063,04 32.478.573,31
Systematica FIC Blue Trend Advisory Mult IE 0,1% 4.427.404,02 4.455.069,21 . " )
Vinci FIC Internacional Multimercado IE 01% 3.962.622,98 4.080.342,85 : Eﬁ?ﬁ:&'ﬁﬁﬁisﬁi 2%2&96% . Eﬂzgzz g;'g;gi?;g&ifg?m
XP FIC FIM Nordea Alfa 10 Advisory 0,1% 4.153.336,86 4.128.240,48 M FIDC 0,06% M Contas Correntes 0,17%
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory IE 07% 30.100.820,67 29.665.394,64 M Fundos de Renda Variavel 5,65%
Investimentos no Exterior 2,78%
FUNDOS MULTIMERCADO 3,7% 149.796.515,02 147.131.396,34
Caixa Bolsa Americana Multimercado 1.2% 47.872.504,74 46.641.110,54
Itati FIC Private Multimercado SP500 0,9% 38.225.360,04 37.243.128,12
Vinci FIC Auguri Synchrony Multimercado 0.2% 9.218.573,56 9.093.040,71 7.1 a
Vinci Multiestratégia Multimercado 0,3% 10.621.129,04 10.517.316,23
Vinci Valorem Multimercado 1,1% 43.377.719,45 43.158.717,03 7L a 16.14%
Western Long Short Multimercado 0,0% 481.228,19 478.083,71
FUNDOS EM PARTICIPAGOES 2,3% 95.002.058,94 95.074.312,35 7.1,b 11.78%
BTG FIP Economia Real Il 0,0% 1.603.536,29 1.618.396,03
BTG Pactual FIC FIP Infraestrutura Il 0,0% 64.515,94 68.965,38 &l
BTG Pactual FIC FIP Principal Investments 0,0% 1.362,40 1.493,13
FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos Multiestratégia 01% 2.214.436,49 2.215.136,10 101 3,68%
Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder 0,7% 30.340.018,09 30.396.806,67
Kinea FIP Private Equity Il 00% 1.875.749,42 ¥ 2.031.083,.23 on 2,78%
Kinea FIP Private Equity IV Feeder | Inst. Mult. 1.1% 46.181.674,09 46.202.207,24
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 0,1% 5.562.871,32 5.492.822,00 10:1 2.33%
Patria FIC FIP Brasil Infraestrutura Il 0,1% 5.020.311,00 5.059.287,82
Vinci FIP Feeder B Multiestratégia IV 0,1% 2.137.583,90 1.988.114,75 ZVeb I 1.04%
CONTAS A PAGAR E A RECEBER 0,8% 32.185.000,00 26.736.353,30
Disp. Fin. 0.17%
A Pagar 0,8% 32.185.000,00 26.736.353,30

7.V.a 0,06%
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

CONTAS CORRENTES
Banco do Brasil
BNP Paribas
Bradesco
Brasil Plural
BRL
BTG Pactual
Caixa Economica Federal
Daycoval
Itat Unibanco
Santander

XP Investimentos

TOTAL DA CARTEIRA

A Entrada de Recursos

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025

4. Nova Aplicacdo

0,2% 6.815.271,00

0,0% 5.087,98

0,0% 1.148,86

0,0% -

0,0%

0,0% =

0,0%

0,2% 6.809.034,11

0,0%

0,0%

0,0%

0,0% 0,05
100,0% 4.101.629.460,36

W Saida de Recursos

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

7.584,32

6.533,14
1.051,16

0,02
4.037.414.643,80

W Resgate Total

M Titulos Publicos 56,38%

M Fundos de Renda Fixa 28,96%

M FIDC 0,06%

M Fundos de Renda Variavel 5,65%
Investimentos no Exterior 2,78%

7..a

7.1 a

Disp. Fin.

7.V.a 0,06%

M Fundos Multimercado 3,68%
Fundos em Participagdes 2,33%
W Contas Correntes 0,17%




DE INVESTIMENTOS

SM' oNSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

TITULOS PUBLICOS A MERCADO 3.656.777,57 3.656.777,57
LFT 01/03/2025 (Compra em 06/03/2023) 13.473,80 13.473,80
LFT 01/03/2025 (Compra em 18/05/2020) 8.982,52 8.982,52
LFT 01/03/2026 (Compra em 02/09/2024) 8.840,10 8.840,10
LFT 01/03/2026 (Compra em 17/05/2023) 75.891,44 75.891,44
LFT 01/03/2027 (Compra em 24/01/2025) 000118B8F 19.693,12 19.693,12
LFT 01/09/2025 (Compra em 16/05/2023) 65.470,59 65.470,59
LFT 01/09/2026 (Compra em 13/05/2024) 34.069,20 34.069,20
LFT 01/09/2026 (Compra em 15/05/2024) 9.152,92 9.152,92
LFT 01/09/2030 (Compra em 10/12/2024) 000116ECA 35.838,81 35.838,81
LFT 01/09/2030 (Compra em 27/08/2024) 000112D15 35.480,42 35.480,42
LTN 01/01/2026 (Compra em 04/12/2024) 000077861 751.939,35 751.939,35
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 02/01/2019) 2.204,16 2.204,16
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 03/06/2020) 31.487,89 31.487,89
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 07/07/2023) 005DD3D 94.463,68 94.463,68
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 10/05/2019) 32.747,40 32.747,40
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/01/2019) 8.722,14 8.722,14
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/04/2024) 006560D 312.045,01 312.045,01
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 13/05/2022) 343941 20.467,13 20.467,13
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 15/05/2024) 7.179,24 7.179,24
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/05/2024) 5.541,87 5.541,87
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/08/2019) 7.368,17 7.368,17
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 17/08/2022) 352264 26.764,71 26.764,71
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 18/02/2020) 8.501,73 8.501,73
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 21/11/2018) 31.487,90 31.487,90
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 25/07/2023) 005E442 210.968,87 210.968,87
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704C 2.204,16 2.204,16
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704D 314.878,92 314.878,92
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/10/2017) 69.241,87 69.241,87
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 04/10/2022) 0057548 (6.189,24) (6.189,24)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/07/2022) 349638 (2.730,54) (2.730,54)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022) 00587CF (13.652,72) (13.652,72)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2022) 344518 (6.371,27) (6.371,27)
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 28/03/2022) 339279 (15.473,09) (15.473,09)
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/05/2024) 176,59 176,59
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/08/2021) 3.752,56 3.752,56
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/12/2019) 2.074,95 2.074,95
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 03/07/2018) 5.374,36 5.374,36
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 16/05/2023) 93.885,37 93.885,37
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SMI:ee RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

TITULOS PUBLICOS A MERCADO 3.656.777,57 3.656.777,57
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/02/2018) 11.943,01 11.943,01
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/03/2018) 2.919,40 2.919,40
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 29/06/2021) 7.298,51 7.298,51
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 14/05/2024) 22.809,74 22.809,74
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/02/2019) 31.064,69 31.064,69
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/05/2024) 217236 217236
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2022) 23.244,20 23.244,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2023) 36.821,44 36.821,44
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 17/05/2018) 217.235,61 217.235,61
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 19/03/2018) 130.341,36 130.341,36
NTN-B 15/08/2030 (Compra em 05/07/2023) 151.244,81 151.244,81
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 25/03/2022) 339157 (13.142,69) (13.142,69)
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 15/05/2024) 2.357,56 2.357,56
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) i 1.193,95 1.193,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) ii 18.212,87 18.212,87
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) i 252,95 252,95
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) ii 10.118,26 10.118,26
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 10/10/2024) 004D56C 342.493,78 342.493,78
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 11/10/2024) 004D602 352.241,67 352.241,67

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 16.217.252,19 16.217.252,19
NTN-B XP 2028-08 (Compra 14/07/22 Tx 6.1310) 469.577,49 469.577,49
NTN-B XP 2028-08 (Compra 19/07/22 Tx 6.2780) 143.269,33 143.269,33
NTN-B XP 2028-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.3515) 18.168,01 18.168,01
NTN-B XP 2030-08 (Compra 01/11/23 Tx 5.8570) 265.601,44 265.601,44
NTN-B XP 2030-08 (Compra 03/09/24 Tx 6.2730) 58.472,63 58.472,63
NTN-B XP 2030-08 (Compra 09/10/23 Tx 5.8465) 267.27247 267.272,47
NTN-B XP 2030-08 (Compra 10/06/24 Tx 6.1900) 88.526,69 88.526,69
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/06/24 Tx 6.4400) 190.207,56 190.207,56
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/11/22 Tx 6.0750) 256.486,44 256.486,44
NTN-B XP 2030-08 (Compra 22/04/24 Tx 6.0500) 309.836,96 309.836,96
NTN-B XP 2030-08 (Compra 23/05/23 Tx 5.5625) 172.455,85 172.455,85
NTN-B XP 2030-08 (Compra 24/11/22 Tx 6.2550) 193.162,31 193.162,31
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) 142.374,95 142.374,95
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) i 114,63 114,63
NTN-B XP 2032-08 (Compra 11/04/24 Tx 5.9010) 139.832,55 139.832,55
NTN-B XP 2032-08 (Compra 21/07/22 Tx 6.2610) 286.003,71 286.003,71
NTN-B XP 2035-05 (Compra 03/05/24 Tx 6.2200) 217.911,43 217.911,43
NTN-B XP 2035-05 (Compra 05/04/23 Tx 6.0750) 270.471,05 270.471,05

Relatorio IPREVILLE - JANEIRO - 2025 1"



SMI:ee RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 16.217.252,19 16.217.252,19
NTN-B XP 2035-05 (Compra 06/03/23 Tx 6.4290) 263.722,77 263.722,77
NTN-B XP 2035-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.4200) 8.774,46 8.774,46
NTN-B XP 2035-05 (Compra 09/05/24 Tx 6.2100) 217.369,40 217.369,40
NTN-B XP 2035-05 (Compra 10/06/24 Tx 6.2500) 89.085,04 89.085,04
NTN-B XP 2035-05 (Compra 15/05/23 Tx 5.6650) 7.611,77 7.611,77
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/04/24 Tx 6.0000) 428.472,89 428.472,89
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1500) 177.720,64 177.720,64
NTN-B XP 2035-05 (Compra 18/11/22 Tx 6.2000) 144.262,68 144.262,68
NTN-B XP 2035-05 (Compra 20/04/23 Tx 6.0550) 268.509,18 268.509,18
NTN-B XP 2035-05 (Compra 21/11/24 Tx 6.7921) 166.087,04 166.087,04
NTN-B XP 2035-05 (Compra 27/02/23 Tx 6.3150) 141.054,26 141.054,26
NTN-B XP 2040-08 (Compra 02/12/24 Tx 7.0000) 187.468,42 187.468,42
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/10/24 Tx 6.3925) 90.230,87 90.230,87
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/11/24 Tx 6.7310) 184.482,50 184.482,50
NTN-B XP 2040-08 (Compra 08/01/25 Tx 7.2420) 100.806,54 100.806,54
NTN-B XP 2040-08 (Compra 09/01/25 Tx 7.1800) 91.995,50 91.995,50
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/01/25 Tx 7.2620) 105.215,18 105.215,18
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/12/24 Tx 6.7000) 136.225,57 136.225,57
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/06/22 Tx 5.7600) 456.644,73 456.644,73
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/11/24 Tx 6.7530) 257.789,27 257.789,27
NTN-B XP 2040-08 (Compra 15/12/22 Tx 6.3520) 484.376,30 484.376,30
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/05/22 Tx 5.6700) 45.603,99 45.603,99
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/12/24 Tx 6.9500) 139.232,65 139.232,65
NTN-B XP 2040-08 (Compra 18/12/24 Tx 7.1200) 80.048,75 80.048,75
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/01/25 Tx 7.5280) 55.339,32 55.339,32
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/10/24 Tx 6.5750) 137.024,25 137.024,25
NTN-B XP 2040-08 (Compra 27/11/24 Tx 6.6350) 136.209,16 136.209,16
NTN-B XP 2040-08 (Compra 28/11/24 Tx 6.6700) 182.071,81 182.071,81
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/01/25 Tx 7.5250) 14.306,08 14.306,08
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/11/24 Tx 6.8400) 184.858,41 184.858,41
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/23 Tx 6.4500) 336.817,52 336.817,52
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/25 Tx 7.5450) 5.371,37 5.371,37
NTN-B XP 2040-08 (Compra 31/10/24 Tx 6.7120) 138.232,26 138.232,26
NTN-B XP 2045-05 (Compra 03/07/24 Tx 6.5605) 90.904,18 90.904,18
NTN-B XP 2045-05 (Compra 04/05/22 Tx 5.8250) 909.270,62 909.270,62
NTN-B XP 2045-05 (Compra 06/07/22 Tx 6.1150) 235.171,55 235.171,55
NTN-B XP 2045-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.5600) 89.684,82 89.684,82
NTN-B XP 2045-05 (Compra 09/04/24 Tx 5.9600) 427.283,11 427.283,11
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SMI:ee RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

TITULOS PUBLICOS NA CURVA 16.217.252,19 16.217.252,19
NTN-B XP 2045-05 (Compra 12/04/24 Tx 6.0300) 430.059,82 430.059,82
NTN-B XP 2045-05 (Compra 13/04/22 Tx 5.7400) 909.857,17 909.857,17
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/23 Tx 5.8255) 121.307,66 121.307,66
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1400) 46.602,36 46.602,36
NTN-B XP 2045-05 (Compra 18/11/24 Tx 6.7550) 57.880,13 57.880,13
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/06/24 Tx 6.3800) 44.898,86 44.898,86
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/09/24 Tx 6.3850) 87.887,76 87.887,76
NTN-B XP 2045-05 (Compra 21/06/24 Tx 6.3300) 89.378,04 89.378,04
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/09/24 Tx 6.4550) 88.382,17 88.382,17
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/11/22 Tx 6.2900) 290.660,81 290.660,81
NTN-B XP 2050-08 (Compra 09/05/22 Tx 5.8420) 467.898,37 467.898,37
NTN-B XP 2050-08 (Compra 11/05/22 Tx 5.8810) 469.133,79 469.133,79
NTN-B XP 2050-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.1120) 70.977,62 70.977,62
NTN-B XP 2050-08 (Compra 24/06/22 Tx 5.9201) 463.465,84 463.465,84
NTN-B XP 2050-08 (Compra 26/04/22 Tx 5.7950) 468.814,66 468.814,66
NTN-B XP 2050-08 (Compra 29/04/22 Tx 5.8200) 468.797,85 468.797,85
NTN-B XP 2055-05 (Compra 28/06/22 Tx 6.0310) 936.168,92 936.168,92

FUNDOS DE RENDA FIXA 13.065.857,52 13.065.857,52
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 2.685.566,25 2.685.566,25
BB FIC Previdenciario Fluxo 50.788,41 50.788,41
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 291.635,72 291.635,72
BB Previdendiario Titulos Publicos IMA-B 507.623,09 507.623,09
BB Previdendiario Titulos Publicos IMA-B 5+ 454.832,47 454.832,47
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa 751.201,55 751.201,55
Bradesco FIC Inflagdo Crédito Privado 54.226,66 54.226,66
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA Geral 278.102,26 278.102,26
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5 639.817,49 639.817,49
Bradesco FIC Institudional Renda Fixa IMA-B 5+ 54.799,38 54.799,38
Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado 245.293,74 245.293,74
Bradesco Institucional Renda Fixa IRF-M 163.410,16 163.410,16
Bradesco Maxi Poder Publico Renda Fixa 122,27 122,27
Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa 823.048,90 823.048,90
Caixa Brasil Referenciado 1.326.251,96 1.326.251,96
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 109.251,83 109.251,83
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ 11.103,31 11.103,31
Caixa FIC Brasil Disponibilidades 37.394,79 37.394,79
Daycoval Titulos Pablicos lI 28.260,06 28.260,06
Itat FIC Global Dinamico Institucional 233.047,52 233.047,52
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SMI:ee RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REALIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA 13.065.857,52 13.065.857,52
Itati FIC IMA-B 5+ 209.660,95 209.660,95
Itad FIC Institucional IMA-B 173.395,14 173.395,14
Itati FIC Institucional Optimus Renda Fixa 144.026,65 144.026,65
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa 455.883,55 455.883,55
Trend Cash FIC Simples 49.975,57 49.975,57
Vinci Institucional Referenciado 223.737,62 223.737,62
Western Asset Ativo IMA-B 136.419,14 136.419,14
Western Asset Ativo IMA-B 5 831.160,26 831.160,26
Western Asset Soberano Il Referenciado Selic 563.221,55 563.221,55
Western Ativo Max 59.495,78 59.495,78
Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv. 195.223,47 195.223,47
Western Max Referenciado DI Renda Fixa 642.373,20 642.373,20
XP FIC Trend Pés-Fixado Simples 39.428,84 39.428,84
XP Inflagéo Referenciado IPCA 288.969,75 288.969,75
XP Trend Simples 307.108,23 307.108,23

FIDC 106.773,20 106.773,20
BRPP FIDC Multisetorial Master 98.108,28 98.108,28
Vila Rica FIDC Multisetorial Italia 8.664,92 8.664,92

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 5.461.984,05 5.461.984,05
BB FIA ESG BDR Nivel | (1.024.819,95) (1.024.819,95)
BB FIC FIA Dividendos 1.848.691,33 1.848.691,33
Bradesco FIA Institucional BDR Nivel | (300.893,47) (300.893,47)
Bradesco FIA MID Small Cap (1.423,59) (1.423,59)
Bradesco FIA Selection (20.263,02) (20.263,02)
Bradesco FIC FIA Alpha Institucional IBrX 1.068.173,26 1.068.173,26
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 (1.565.682,52) (1.565.682,52)
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS 615.546,86 615.546,86
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS 654.701,13 654.701,13
Itati FIA Smart A¢Bes Brasil 50 Inst. 524.455,62 524.455,62
Itati FIC FIA Dunamis 578.119,46 578.119,46
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa 1.578.267,90 1.578.267,90
Occam FIC FIA 383.691,29 383.691,29
Trend FIA Bolsa Americana 141.904,78 141.904,78
Vinci FIA Mosaico Institucional 353.960,38 353.960,38
Vinci FIA Selection Equities 605.833,34 605.833,34
XP FIC FIA Investor 30 21.721,25 21.721,25
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SMI:ee RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (1.119.606,88) (1.119.606,88)
BB FIA Globais Hedge IE 20.204,21 20.204,21
BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior (347.934,21) (347.934,21)
BB Schroder Multimercado IE (152.320,38) (152.320,38)
Bradesco FIA Global Investimento no Exterior (208.183,58) (208.183,58)
Santander FIC Global Equities Master Mult. |IE (746.510,27) (746.510,27)
Systematica FIC Blue Trend Advisory Mult IE (27.665,19) (27.665,19)
Vinci FIC Internacional Multimercado 1E (117.719,87) (117.719,87)
XP FIC FIM Nordea Alfa 10 Advisory 25.096,38 25.096,38
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory IE 435.426,03 435.426,03

FUNDOS MULTIMERCADO 2.665.118,68 2.665.118,68
Caixa Bolsa Americana Multimercado 1.231.394,20 1.231.394,20
Itat FIC Private Multimercado SP500 982.231,92 982.231,92
Vinci FIC Auguri Synchrony Multimercado 125.532,85 125.532,85
Vinci Multiestratégia Multimercado 103.812,81 103.812,81
Vinci Valorem Multimercado 219.002,42 219.002,42
Western Long Short Multimercado 3.144,48 3.144,48

FUNDOS EM PARTICIPAGCOES 114.195,84 114.195,84
BTG FIP Economia Real Il (14.859,74) (14.859,74)
BTG Pactual FIC FIP Infraestrutura Il (4.449,44) (4.449,44)
BTG Pactual FIC FIP Principal Investments (130,73) (130,73)
FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos Multiestratégia (699,61) (699,61)
Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder (56.788,58) (56.788,58)
Kinea FIP Private Equity Il 31.115,44 31.115,44
Kinea FIP Private Equity IV Feeder | Inst. Mult. (20.533,15) (20.533,15)
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. 70.049,32 70.049,32
Pétria FIC FIP Brasil Infraestrutura Il (38.976,82) (38.976,82)
Vinci FIP Feeder B Multiestratégia IV 149.469,15 149.469,15

TOTAL 40.168.352,17 40.168.352,17
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SMlm{,&;%TOS RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (INPC +5,17% A.A.) RENTABILIDADE ACUMULADA NO MES

CARTEIRA META (e)]] IMA-G % META % CDl  %IMA-G 5
2 | == Carteira 0,99
Janeiro 0,99 0,42 1,01 1,40 235 98 71 — CDI 1.01
~ IMA Geral 1,40
Fevereiro Meta 0,42
2,0
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Junho
Julho
1.0
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Outubro 05
Novembro
Dezembro
0,0 J
TOTAL 0,99 0,42 1,01 1,40 235 98 7 31 3 7 9 13 15 17 21 23 27 29 31

CARTEIRA x INDICADORES EM 2025 RENTABILIDADE ACUMULADA DESDE DEZEMBRO/2019
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TITULOS PUBLICOS A MERCADO BENCH RENT.% %META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M %
LFT 01/03/2025 (Compra em 06/03/2023) Sem bench 1,01 241% 1,01 241% 10,93 115% 0,01 0,04 0,02 0,06 21,37 0,59 0,00 0,00
LFT 01/03/2025 (Compra em 18/05/2020) Sem bench 1,01 241% 1,01 241% 10,93 115% 0,01 0,04 0,02 0,06 21,37 0,59 0,00 0,00
LFT 01/03/2026 (Compra em 02/09/2024) Sem bench 1,05 251% 1,05 251% 11,01 116% 0,05 0,05 0,09 0,08 61,00 10,01 0,00 0,00
LFT 01/03/2026 (Compra em 17/05/2023) Sem bench 1,05 251% 1,05 251% 11,01 116% 0,05 0,05 0,09 0,08 61,00 10,01 0,00 0,00
LFT 01/03/2027 (Compra em 24/01/2025) 000118B8F Sem bench 1,08 257% 1,08 257% 1122 118% 0,11 0,09 0,18 0,14 47,62 20,02 0,00 0,00
LFT 01/09/2025 (Compra em 16/05/2023) Sem bench 1,03 245% 1,03 245% 10,97 116% 0,03 0,04 0,05 0,07 54,43 6,36 0,00 0,00
LFT 01/09/2026 (Compra em 13/05/2024) Sem bench 1,07 255% 1,07 255% 11,10 117% 0,06 0,06 0,10 0,10 7392 16,48 0,00 0,00
LFT 01/09/2026 (Compra em 15/05/2024) Sem bench 1,07 255% 1,07 255% 11,10 17% 0,06 0,06 0,10 0,10 7392 16,48 0,00 0,00
LFT 01/09/2030 (Compra em 10/12/2024) 000116ECA  Sem bench 1,14 271% 114 271% - - 028 . 0,46 - 33,65 - 0,00 -
LFT 01/09/2030 (Compra em 27/08/2024) 000112D15  Sem bench 1,14 271% 1,14 271% - - 0,28 - 0,46 : 33,65 : 0,00
LTN 01/01/2026 (Compra em 04/12/2024) 000077861 Sem bench 1,74 413% 1,74 413% 5,21 55% 1,55 2,18 2,56 3,59 3341  -1478 -0,07 1,22
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 02/01/2019) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 7,31 7,55 12,03 1241 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 03/06/2020) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 731 7,55 12,03 1241 183  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 07/07/2023) 005DD3D  Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 731 7,55 12,03 12,41 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 10/05/2019) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 7.31 7,55 12,03 1241 1,83  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/01/2019) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 7,31 7,55 12,03 1241 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/04/2024) 006560D  Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 731 7,55 12,03 12,41 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 13/05/2022) 343941 Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 731 7,55 12,03 12,41 183 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 15/05/2024) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 731 7,55 12,03 12,41 1,83  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/05/2024) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 731 7,55 12,03 1241 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 16/08/2019) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 7,31 7,55 12,03 12,41 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 17/08/2022) 352264 Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 731 7,55 12,03 12,41 1,83  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 18/02/2020) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 731 7,55 12,03 1241 183  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 21/11/2018) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 7.31 7,55 12,03 1241 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 25/07/2023) 005E442  Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 7,31 7,55 12,03 1241 1,83  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704C  Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 7,31 7,55 12,03 1241 1,83  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/05/2024) 006704D  Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 4,98 -53% 731 7,55 12,03 1241 1,8  -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 31/10/2017) Sem bench 0,80 190% 0,80 190% 498 -53% 731 7,55 12,03 12,41 1,83 -1673 -1,92 12,12
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 04/10/2022) 0057548  Sem bench 048  -113% 048  -113% 9,68  -102% 8,08 8,88 13,29 14,60 13,00  -17,67 -2,63 -15,86
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TITULOS PUBLICOS A MERCADO BENCH RENT.% %META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M %
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/07/2022) 349638 Sem bench 048  -113% 048  -113% 968  -102% 8,08 8,88 13,29 14,60 13,00 -17,67 -2,63 -15,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 18/11/2022) 00587CF  Sem bench 048  -113% 048  -113% 9,68  -102% 8,08 8,88 13,29 14,60 13,00  -17,67 -2,63 -15,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 19/05/2022) 344518 Sem bench 048  -113% 048  -113% 9,68  -102% 8,08 8,88 13,29 14,60 413,00  -17,67 -2,63 -15,86
NTN-B 15/05/2045 (Compra em 28/03/2022) 339279 Sem bench 048  -113% 048  -113% 968  -102% 8,08 8,88 13,29 14,60 13,00  -17,67 -2,63 -15,86
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/05/2024) Sem bench 0,60 142% 0,60 142% 12,11 -128% 8,77 10,02 14,43 1647 311 -17.34 -2,80 -18,69
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 16/08/2021) Sem bench 0,60 142% 0,60 142% 12,11 -128% 8,77 10,02 14,43 1647 311 -17.34 -2,80 -18,69
NTN-B 15/05/2055 (Compra em 17/12/2019) Sem bench 0,60 142% 0,60 142%  -12,11 -128% 8,77 10,02 14,43 1647 311 17,34 -2,80 -18,69
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 03/07/2018) Sem bench 1,52 362% 1,52 362% 6,17 65% 2,04 4,68 3,36 7,70 1797  -12,29 -0,18 337
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 16/05/2023) Sem bench 1,52 362% 1,52 362% 6,17 65% 2,04 4,68 3,36 7,70 1797  -12,29 -0,18 -337
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/02/2018) Sem bench 1,52 362% 1,52 362% 6,17 65% 2,04 4,68 3,36 7,70 1797  -12,29 -0,18 -3,37
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 19/03/2018) Sem bench 1,52 362% 1,52 362% 6,17 65% 2,04 4,68 3,36 7,70 1797 12,29 -0,18 337
NTN-B 15/08/2026 (Compra em 29/06/2021) Sem bench 1,52 362% 1,52 362% 6,17 65% 2,04 4,68 3,36 7,70 1797  -12,29 -0,18 -337
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 14/05/2024) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -1337 -0,32 -6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/02/2019) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 26,82  -1337 -0,32 -6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/05/2024) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -1337 -0,32 6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2022) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -1337 -0,32 6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 15/08/2023) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -13,37 -0,32 -6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 17/05/2018) Sem bench 2558 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -1337 -0,32 -6,20
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 19/03/2018) Sem bench 2,58 613% 2,58 613% 297 31% 417 5,64 6,86 9,28 2682  -1337 -0,32 6,20
NTN-B 15/08/2030 (Compra em 05/07/2023) Sem bench 1,24 294% 1,24 294% -0,39 -4% 537 6,31 8,83 1038 320 -1514 -0,77 -853
NTN-B 15/08/2040 (Compra em 25/03/2022) 339157 Sem bench 044  -105% 044  -105% 723 -76% 743 8,36 12,22 13,75 13,82 -16,59 -2,43 13,51
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 15/05/2024) Sem bench 0,27 63% 0,27 63%  -11,31 -119% 826 9,47 13,59 1558 620  -17,58 -2,55 17,23
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) i Sem bench 027 63% 0,27 63%  -11,31 -119% 826 9,47 13,59 1558 620  -17,58 -2,55 17,23
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 17/12/2019) i Sem bench 0,27 63% 0,27 63%  -11,31 -119% 8,26 9,47 13,59 1558 620  -17,58 -2,55 17,23
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) i Sem bench 0,27 63% 0,27 63%  -11,31 -119% 8,26 9,47 13,59 15,58 620  -17,58 -2,55 17,23
NTN-B 15/08/2050 (Compra em 26/03/2019) i Sem bench 0,27 63% 0,27 63%  -11,31 -119% 8,26 9,47 13,59 1558 620  -17,58 -2,55 17,23
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 10/10/2024) 004D56C  Sem bench 2,75 654% 2,75 654% 2,02 21% 16,64 7,93 27,35 13,05 14,14 -14,05 -4,69 -10,69
NTN-F 01/01/2027 (Compra em 11/10/2024) 004D602  Sem bench 2,75 654% 2,75 654% 2,02 21% 16,64 7,93 27,35 13,05 1414 -14,05 -4,69 -10,69
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% %META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M %
NTN-B XP 2028-08 (Compra 14/07/22 Tx 6.1310) Sem bench 0,86 203% 0,86 203% 1,11 17% 0,21 4,06 0,34 6,68 -53,38 -8,58 0,00 2,84
NTN-B XP 2028-08 (Compra 19/07/22 Tx 6.2780) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% 11,26 119% 0,21 4,08 0,34 6,72 -49,07 -8,36 0,00 -2,86
NTN-B XP 2028-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.3515) Sem bench 0,87 208% 0,87 208% - - 0,21 - 0,34 . -47,02 . 0,00 -
NTN-B XP 2030-08 (Compra 01/11/23 Tx 5.8570) Sem bench 0,83 198% 0,83 198% 10,82 114% 021 4,02 0,34 6,61 -61,25 -8,97 0,00 -2,81
NTN-B XP 2030-08 (Compra 03/09/24 Tx 6.2730) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% - - 0,21 - 0,34 - -49,23 - 0,00 -
NTN-B XP 2030-08 (Compra 09/10/23 Tx 5.8465) Sem bench 0,83 198% 0,83 198% 10,81 114% 0,21 4,01 0,34 6,60 -61,51 -8,98 0,00 -2,81
NTN-B XP 2030-08 (Compra 10/06/24 Tx 6.1900) Sem bench 0,86 204% 0,86 204% - - 0,20 . 0,34 - -59,95 E 0,00
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/06/24 Tx 6.4400) Sem bench 0,88 209% 0,88 209% - - 0,21 . 0,34 . -44,50 . 0,00
NTN-B XP 2030-08 (Compra 14/11/22 Tx 6.0750) Sem bench 0,85 202% 0,85 202% 11,05 17% 0,21 4,06 0,34 6,68 -54,96 -8,65 0,00 2,84
NTN-B XP 2030-08 (Compra 22/04/24 Tx 6.0500) Sem bench 0,85 202% 0,85 202% - - 0,21 - 0,34 . -55,71 . 0,00
NTN-B XP 2030-08 (Compra 23/05/23 Tx 5.5625) Sem bench 0,81 192% 0,81 192% 10,51 111% 0,21 3,9 0,34 6,51 -69,74 -9,41 0,00 2,77
NTN-B XP 2030-08 (Compra 24/11/22 Tx 6.2550) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% 11,24 119% 0,21 4,09 0,34 6,73 -49,79 -8,39 0,00 -2,86
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) Sem bench 0,85 203% 0,85 203% . - 0,21 - 0,34 . -53,69 . 0,00
NTN-B XP 2030-08 (Compra 25/04/24 Tx 6.1200) i Sem bench 0,85 203% 0,85 203% - - 0,21 - 0,34 E -53,71 - 0,00
NTN-B XP 2032-08 (Compra 11/04/24 Tx 5.9010) Sem bench 0,84 199% 0,84 199% - - 0,21 - 0,34 - -60,04 - 0,00 -
NTN-B XP 2032-08 (Compra 21/07/22 Tx 6.2610) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% 11,24 119% 0,21 411 0,34 6,77 -49,64 -8,37 0,00 -2,87
NTN-B XP 2035-05 (Compra 03/05/24 Tx 6.2200) Sem bench 0,86 205% 0,86 205% - - 0,21 - 0,34 - -50,82 - 0,00 -
NTN-B XP 2035-05 (Compra 05/04/23 Tx 6.0750) Sem bench 0,85 202% 0,85 202% 11,05 17% 0,21 4,07 0,34 6,69 -54,92 -8,64 0,00 -2,84
NTN-B XP 2035-05 (Compra 06/03/23 Tx 6.4290) Sem bench 0,88 209% 0,88 209% 11,42 120% 0,21 417 0,34 6,87 -44,79 -8,14 0,00 292
NTN-B XP 2035-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.4200) Sem bench 0,80 189% 0,80 189% 10,37 109% 0,21 3,87 0,34 637 -73,92 -9,64 0,00 2,71
NTN-B XP 2035-05 (Compra 09/05/24 Tx 6.2100) Sem bench 0,86 205% 0,86 205% - - 0,22 - 0,36 - -42,78 - 0,00
NTN-B XP 2035-05 (Compra 10/06/24 Tx 6.2500) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% - - 0,21 . 0,35 . -45,90 . 0,00
NTN-B XP 2035-05 (Compra 15/05/23 Tx 5.6650) Sem bench 0,82 194% 0,82 194% 10,62 112% 0,21 3,94 0,34 6,49 -66,77 9,25 0,00 2,76
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/04/24 Tx 6.0000) Sem bench 0,85 201% 0,85 201% - . 0,21 - 0,34 . -57,12 . 0,00
NTN-B XP 2035-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1500) Sem bench 0,86 204% 0,86 204% - - 0,21 - 0,35 . -48,72 E 0,00
NTN-B XP 2035-05 (Compra 18/11/22 Tx 6.2000) Sem bench 0,86 205% 0,86 205% 11,18 118% 0,21 4,10 0,34 6,75 -51,36 -8,46 0,00 2,87
NTN-B XP 2035-05 (Compra 20/04/23 Tx 6.0550) Sem bench 0,85 202% 0,85 202% 11,03 116% 0,21 4,06 0,34 6,68 -55,60 -8,66 0,00 2,84
NTN-B XP 2035-05 (Compra 21/11/24 Tx 6.7921) Sem bench 0,91 216% 0,91 216% - - 021 - 0,34 . -34,36 - 0,00
NTN-B XP 2035-05 (Compra 27/02/23 Tx 6.3150) Sem bench 0,87 207% 0,87 207% 11,30 119% 0,21 414 0,34 6,81 -48,16 -8,29 0,00 2,90
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% %META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M% MES%  12M% MES% 12M% MES% 12M %
NTN-B XP 2040-08 (Compra 02/12/24 Tx 7.0000) Sem bench 0,93 220% 0,93 220% - . 0,21 . 0,34 - -28,44 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/10/24 Tx 6.3925) Sem bench 0,88 208% 0,88 208% - - 0,21 - 0,34 E -45,78 E 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 04/11/24 Tx 6.7310) Sem bench 0,91 215% 0,91 215% - . 0,21 - 0,34 . -36,15 . 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 08/01/25 Tx 7.2420) Sem bench 0,67 160% 0,67 160% - e < - S 2 < 2 2 :
NTN-B XP 2040-08 (Compra 09/01/25 Tx 7.1800) Sem bench 0,61 146% 0,61 146%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/01/25 Tx 7.2620) Sem bench 0,53 125% 0,53 125% - - . - o
NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/12/24 Tx 6.7000) Sem bench 0,90 215% 0,90 215% . . 0,21 . 0,34 . -36,99 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/06/22 Tx 5.7600) Sem bench 0,83 196% 0,83 196% 10,72 113% 0,21 3,96 0,34 651 -64,10 -9,08 0,00 2,76
NTN-B XP 2040-08 (Compra 14/11/24 Tx 6.7530) Sem bench 0,91 216% 0,91 216% - - 0,21 - 0,34 - -35,48 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 15/12/22 Tx 6.3520) Sem bench 0,87 208% 0,87 208% 11,34 120% 0,21 4,19 0,34 6,90 -46,99 -8,23 0,00 2,92
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/05/22 Tx 5.6700) Sem bench 0,82 194% 0,82 194% 10,63 112% 0,21 3,92 0,34 6,45 -66,63 9,22 0,00 2,73
NTN-B XP 2040-08 (Compra 17/12/24 Tx 6.9500) Sem bench 0,92 219% 0,92 219% - - 023 . 0,37 - -21,24 . 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 18/12/24 Tx 7.1200) Sem bench 0,94 223% 0,94 223% - - 0,24 . 0,40 - -21,09 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/01/25 Tx 7.5280) Sem bench 028 66% 0,28 66% - - - -
NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/10/24 Tx 6.5750) Sem bench 0,89 212% 0,89 212% - - 0,21 - 0,34 . -40,55 . 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 27/11/24 Tx 6.6350) Sem bench 0,90 213% 0,90 213% - - 0,21 - 0,34 - -38,81 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 28/11/24 Tx 6.6700) Sem bench 0,90 214% 0,90 214% - . 0,21 - 0,34 . -37,86 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/01/25 Tx 7.5250) Sem bench 0,07 17% 0,07 17% - - -
NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/11/24 Tx 6.8400) Sem bench 091 217% 0,91 217% - - 0,21 - 0,34 - -32,99 - 0,00
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/23 Tx 6.4500) Sem bench 0,88 210% 0,88 210% 11,44 121% 0,21 423 0,34 6,96 -44,16 -8,10 0,00 295
NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/25 Tx 7.5450) Sem bench 0,04 9% 0,04 9%
NTN-B XP 2040-08 (Compra 31/10/24 Tx 6.7120) Sem bench 0,90 215% 0,90 215% - - 0,21 - 0,34 - -36,72 - 0,00 -
NTN-B XP 2045-05 (Compra 03/07/24 Tx 6.5605) Sem bench 0,89 212% 0,89 212% - - 0,21 - 0,34 E -40,96 - 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 04/05/22 Tx 5.8250) Sem bench 0,83 197% 0,83 197% 10,79 114% 0,21 3,98 0,34 6,54 -62,18 -8,97 0,00 2,77
NTN-B XP 2045-05 (Compra 06/07/22 Tx 6.1150) Sem bench 0,85 203% 0,85 203% 11,09 17% 0,21 411 0,34 6,76 -53,80 -8,54 0,00 2,86
NTN-B XP 2045-05 (Compra 08/04/22 Tx 5.5600) Sem bench 0,81 192% 0,81 192% 10,51 111% 0,21 3,86 0,34 6,35 -69,88 -9,38 0,00 2,69
NTN-B XP 2045-05 (Compra 09/04/24 Tx 5.9600) Sem bench 0,84 200% 0,84 200% - . 022 - 0,36 . -51,62 . 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 12/04/24 Tx 6.0300) Sem bench 0,85 201% 0,85 201% - - 0,21 - 0,34 - -56,23 - 0,00 -
NTN-B XP 2045-05 (Compra 13/04/22 Tx 5.7400) Sem bench 0,82 196% 0,82 196% 10,70 113% 0,21 3,94 0,34 6,48 -64,69 -9,10 0,00 2,74
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TITULOS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% %META RENT.% %META RENT.% %META MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M% MES% 12M%
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/23 Tx 5.8255) Sem bench 0,83 197% 0,83 197% 10,79 114% 0,21 3,98 0,34 6,55 -62,12 -8,96 0,00 2,77
NTN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1400) Sem bench 0,86 204% 0,86 204% - - 0,22 - 0,36 - -46,66 - 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 18/11/24 Tx 6.7550) Sem bench 0,91 216% 0,91 216% - - 0,21 - 0,34 - -3543 - 0,00 -
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/06/24 Tx 6.3800) Sem bench 0,88 208% 0,88 208% - - 0,21 - 0,34 - -46,18 - 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 20/09/24 Tx 6.3850) Sem bench 0,88 208% 0,88 208% - - 0,21 - 0,34 - -46,02 - 0,00 -
NTN-B XP 2045-05 (Compra 21/06/24 Tx 6.3300) Sem bench 0,87 207% 0,87 207% - - 0,23 - 0,38 - -35,20 - 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/09/24 Tx 6.4550) Sem bench 0,88 210% 0,88 210% - - 0,21 - 0,34 - -44,03 - 0,00
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24/11/22 Tx 6.2900) Sem bench 0,87 206% 0,87 206% 11,28 119% 0,21 4,19 0,34 6,89 -48,79 -8,30 0,00 2,92
NTN-B XP 2050-08 (Compra 09/05/22 Tx 5.8420) Sem bench 0,83 198% 0,83 198% 10,81 114% 0,21 3,99 0,34 6,56 -61,66 -8,92 0,00 2,76
NTN-B XP 2050-08 (Compra 11/05/22 Tx 5.8810) Sem bench 0,84 198% 0,84 198% 10,85 114% 0,21 4,00 0,34 6,59 -60,61 -8,87 0,00 -2,78
NTN-B XP 2050-08 (Compra 21/08/24 Tx 6.1120) Sem bench 0,85 203% 0,85 203% - - 0,21 - 0,34 - -53,93 - 0,00
NTN-B XP 2050-08 (Compra 24/06/22 Tx 5.9201) Sem bench 0,84 199% 0,84 199% 10,89 115% 0,21 4,02 0,34 6,62 -59,42 -8,81 0,00 2,79
NTN-B XP 2050-08 (Compra 26/04/22 Tx 5.7950) Sem bench 0,83 197% 0,83 197% 10,76 113% 0,21 3,96 0,34 6,52 -62,99 -8,99 0,00 2,75
NTN-B XP 2050-08 (Compra 29/04/22 Tx 5.8200) Sem bench 0,83 197% 0,83 197% 10,78 114% 0,21 3,97 0,34 6,54 -62,42 -8,96 0,00 -2,76
NTN-B XP 2055-05 (Compra 28/06/22 Tx 6.0310) Sem bench 0,85 201% 0,85 201% 11,01 116% 0,21 4,08 0,34 6,72 -56,14 -8,64 0,00 2,84

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa CDI 1,10 261% 1,10 261% 11,02 116% 0,06 0,07 0,10 0,11 104,13 8,18 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario Fluxo («s]] 0,95 225% 0,95 225% 9,84 104% 0,08 0,05 0,13 0,08 -58,88  -121,17 0,00 0,00
BB FIC Previdenciario IMA-B 5 IMA-B 5 1,86 441% 1,86 441% 713 75% 242 2,20 3,98 362 24,95 -9,62 0,13 -1,80
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,03 244% 1,03 244% 1,21 -13% 5,09 4,79 8,37 7.88 0,41 -14,76 -1,19 6,22
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,42 99% 0,42 99% 7,01 -74% 737 715 12,12 11,76 -5,54 -14,98 -2,03 -10,87
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa CDI 1,03 244% 1,03 244% 10,67 113% 0,07 0,05 0,11 0,08 17,93 -28,94 0,00 0,00
Bradesco FIC Inflagdo Crédito Privado IMA-B 5 2,11 500% 2,11 500% 831 88% 2,59 2,27 4,27 373 30,14 -6,24 -0,12 2,01
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA Geral IMA Geral 1,36 324% 1,36 324% 5,60 59% 1,96 1,98 3,22 326 12,91 -15,20 -0,22 -1,40
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5 IMA-B 5 1,85 439% 1,85 439% 7,07 75% 2,50 2,23 4,11 367 23,98 -9,66 -0,13 -1,84
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,41 98% 0,41 98% -7,24 -76% 741 7,24 12,19 11,90 -5,57 -15,01 -2,04 -11,05
Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado CDI 1,21 287% 1,21 287% 11,75 124% 0,10 0,16 0,16 027 148,95 28,84 0,00 -0,02
Bradesco Institucional Renda Fixa IRF-M IRF-M 2,57 610% 2,57 610% 3,55 37% 3,83 3,46 6,31 569 28,96 -12,09 -0,39 -2,88
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,08 256% 1,08 256% 11,11 117% 0,04 0,07 0,06 0,11 128,44 15,96 0,00 0,00

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025 21



RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS DE RENDA FIXA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B IMA-B 1,04 247% 1,04 247% -1,25 -13% 510 4,82 8,39 793 0,57 -14,71 -1,19 6,28
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,39 94% 0,39 94% 6,93 -73% 7,20 7,12 11,85 1,71 591 -14,96 -2,01 -10,79
Daycoval Titulos Publicos I1I CDI 1,06 251% 1,06 251% 10,75 113% 0,12 0,07 0,20 0,11 28,08 -14,36 0,00 0,00
Itati FIC Global Dinamico Institucional CDI 0,98 233% 0,98 233% 10,96 116% 0,28 0,57 0,46 094 -7,25 1,32 -0,01 -0,15
Itatl FIC IMA-B 5+ IMA-B 5+ 0,41 98% 0,41 98% 7,06 -74% 7,38 7,21 12,14 11,86 -5,58 -14,90 -2,04 -10,97
Itati FIC Institucional IMA-B IMA-B 1,05 249% 1,05 249% -1,18 -12% 5,09 4,81 8,38 791 0,67 -14,66 -1,19 6,23
Itaul FIC Institucional Optimus Renda Fixa CDI 0,80 190% 0,80 190% 12,70 134% 0,78 0,77 1,29 126 -19,13 12,83 -0,10 -0,10
Itati Referenciado Institucional Renda Fixa CDI 1,05 248% 1,05 248% 11,23 118% 0,04 0,06 0,07 0,11 64,39 26,50 0,00 0,00
Trend Cash FIC Simples CDI 1,05 250% 1,05 250% 10,79 114% 0,11 0,07 0,17 0,11 29,82 -11,02 0,00 0,00
Vinci Institucional Referenciado CDI 1,03 244% 1,03 244% 11,08 17% 0,05 0,06 0,08 0,11 27,72 13,79 0,00 0,00
Western Asset Ativo IMA-B 5 IMA-B 5 1,89 450% 1,89 450% 4,73 50% 2,69 3,03 4,43 498 2343 -11,57 -0,18 212
Western Asset Soberano Il Referenciado Selic Selic 1,05 249% 1,05 249% 10,86 114% 0,07 0,05 0,12 0,09 40,01 -6,86 0,00 0,00
Western Ativo Max CDI 0,96 228% 0,96 228% 498 53% 0,55 2,19 0,90 3,60 6,73 -15,47 -0,02 -1,32
Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv. CDI 1,03 245% 1,03 245% 11,61 122% 0,04 0,13 0,07 022 37,76 29,60 0,00 -0,01
Western Max Referenciado DI Renda Fixa CDI 1,13 269% 1,13 269% 11,36 120% 0,06 2,20 0,11 362 137,26 1,20 0,00 -1,50
XP FIC Trend Pé6s-Fixado Simples CDI 1,07 253% 1,07 253% 10,96 116% 0,12 0,08 0,20 013 33,59 2,27 0,00 0,00
XP Inflagéo Referenciado IPCA IMA-B S 132 313% 1,32 313% 418 44% 4,34 4,01 7,15 6,59 522 -9,42 -0,73 341
XP Trend Simples CDI 1,08 257% 1,08 257% 117 118% 0,12 0,09 0,20 0,15 41,50 14,52 0,00 0,00

FIDC BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
BRPP FIDC Multisetorial Master Sem bench 313,83  74553% 313,83  74553% 330,67  3487% - - -

Vila Rica FIDC Multisetorial Italia Sem bench 0,38 91% 0,38 91% 338 36%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
BB FIA ESG BDR Nivel | Ibov. -3,68 -874% -3,68 -874% 43,78 462% 16,71 16,47 27,46 2712 -20,00 9,94 -4,43 -10,90
BB FIC FIA Dividendos Sem bench 393 934% 3,93 934% -0,26 -3% 17,54 12,92 28,89 21,25 12,26 -4,49 -2,10 -12,27
Bradesco FIA Institucional BDR Nivel | Ibov. -4,04 -960% -4,04 -960% 47,52 501% 15,30 15,13 25,14 24,90 -23,71 11,76 -4,27 <732
Bradesco FIC FIA Alpha Institucional IBrX 1BrX 4,98 1183% 4,98 1183% -1,54 -16% 17,82 13,42 29,36 22,07 16,17 -5,03 -1,92 -13,18
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 Sem bench -4,28 -1017% -4,28  -1017% 54,05 570% 18,30 1717 30,06 2827 -20,64 12,08 -4,90 9,71
Caixa FIC FIA Valor Vind Exp. Dividendos RPPS IDIV 4,87 1157% 4,87 1157% 2,04 21% 15,98 12,23 26,32 20,11 1745 -3,57 -1,98 -12,73
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS Ibov. 5,50 1306% 5,50 1306% 443 -47% 18,14 13,59 29,88 2235 17,86 -6,17 -1,88 -15,10
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
Itai FIA Smart AgBes Brasil 50 Inst. Ibov. 3,91 929% 3,91 929% 0,26 3% 19,36 13,78 31,87 2267 11,15 -3,96 -2,31 13,61
Itati FIC FIA Dunamis Ibov. 4,22 1003% 4,22 1003% 8,83 93% 2413 14,36 39,74 2363 10,09 -0,68 -3,21 -12,02
Itatl FIC FIA RPI Ativo Ibovespa Ibov. 5,95 1414% 5,95 1414% 6,80 -72% 21,23 14,30 34,98 2352 16,89 -6,88 -2,19 -16,00
Occam FICFIA Sem bench 3,58 851% 3,58 851% 2,99 -32% 11,66 10,89 19,19 1792 15,92 -7.16 -1,40 -10,74
Trend FIA Bolsa Americana CRSP US 3,18 754% 3,18 754% 29,97 316% 14,54 13,19 2394 21,70 10,98 7.24 -2,45 -8,50
Vinci FIA Mosaico Institucional Ibov. 5,24 1245% 524 1245% 6,51 -69% 19,01 14,80 31,32 2435 16,16 -6,50 -1,79 -16,74
Vinci FIA Selection Equities Ibov. 4,28 1017% 4,28 1017% 447 -47% 16,92 13,43 27,86 22,09 14,12 -6,17 -1,77 -14,04
XP FIC FIA Investor 30 Ibov. 8,56 2033% 8,56 2033% -12,27 -129% 24,05 19,18 39,66 31,53 22,38 -6,71 -1,91 -23,86

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR BENCH RENT.% % META RENT.% 9%META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior Sem bench -2,29 -544% -2,29 -544% 42,73 451% 10,67 13,30 17,54 21,90 -22,14 11,82 -343 -5,88
BB Schroder Multimercado IE MSCI World 0,74 -176% -0,74 -176% 44,42 468% 14,74 17,42 24,24 28,69 8,12 9,92 -371 -8,81
Bradesco FIA Global Investimento no Exterior Sem bench 2,77 -657% -2,77 -657% 41,14 434% 13,76 13,51 22,61 22,24 -19,55 11,05 -3,87 6,25
Santander FIC Global Equities Master Mult. |IE Sem bench 2,30 -546% -2,30 -546% 40,04 422% 10,57 1312 17,37 21,60 -22,42 11,05 -3,34 -6,39
Systematica FIC Blue Trend Advisory Mult IE Sem bench 0,62 -148% -0,62 -148% 2,84 -30% 10,35 12,25 17,02 20,15 -11,04 -6,56 -3,34 -18,46
Vinci FIC Internacional Multimercado IE Ibov. 2,89 -685% -2,89 -685% 28,53 301% 8,67 12,04 14,24 19,82 -32,47 7,68 -3,15 5,67
XP FIC FIM Nordea Alfa 10 Advisory Sem bench 0,61 144% 0,61 144% 1,27 -13% 7,06 712 11,62 1,71 3,86 -9,14 -2,31 -8,60
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory |E Ibov. 147 349% 1,47 349% 56,13 592% 13,28 18,95 21,86 31,20 2,86 11,48 -4,06 732

FUNDOS MULTIMERCADO BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
Caixa Bolsa Americana Multimercado SP 500 2,64 627% 2,64 627% 29,85 315% 13,55 12,61 22,30 20,75 8,94 7,38 -2,28 -8,47
Itaul FIC Private Multimercado SP500 SP 500 2,64 627% 2,64 627% 30,05 317% 13,54 12,58 22,29 20,71 893 7.47 -2,29 -8,46
Vinci FIC Auguri Synchrony Multimercado CDI 1,38 328% 1,38 328% 8,51 90% 113 3,24 1,87 534 23,36 -3,26 -0,07 2,22
Vinci Multiestratégia Multimercado CDI 0,99 234% 0,99 234% 893 94% 0,07 0,47 0,12 078 -22,44 -23,92 0,00 -0,36
Vinci Valorem Multimercado IMA-B 5 0,51 121% 0,51 121% 7,57 80% 1,51 1,54 2,49 253 -23,77 -12,07 -0,19 -1,19
Western Long Short Multimercado cDI 0,66 156% 0,66 156% 11,96 126% 3,40 3,54 5,59 582 7,31 1,98 -0,54 -1,49

FUNDOS EM PARTICIPACOES BENCH RENT.% % META RENT.% 9% META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
BTG FIP Economia Real Il IPCA + 8% 0,92 -218% -0,92 -218% 1,65 17% 0,01 93,17 0,01 15333 -9.999,99 0,79 -0,96 -28,75
BTG Pactual FIC FIP Infraestrutura Il IPCA +15% 645 -1533% -645 -1533% -45,82 -483% 1,51 2,97 2,48 487 -366,52  -153,95 -6,72 -46,51
BTG Pactual FIC FIP Principal Investments Sem bench -8,76 -2080% -8,76 -2080% 582,80 6145% - - -
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SMI-on RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

FUNDOS EM PARTICIPAGOES BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos Multiestratégia IPCA +9,5% -0,03 -8% -0,03 -8% 841 89% 0,00 9,87 0,00 1624  -9.999,99 -9,04 -0,03 6,25
Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder IPCA + 7% 0,19 -44% -0,19 -44% - - -

Kinea FIP Private Equity Il IPCA +10% 1,53 364% 1,53 364% 6,89 73% 0,13 1,95 0,22 321 -4.805,29 -58,90 -7,65 -8,58
Kinea FIP Private Equity IV Feeder | Inst. Mult. Sem bench -0,04 -11% -0,04 -11% 0,86 9% - - - - - - - -
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult. Sem bench 1,28 303% 1,28 303% 13,82 146%

Patria FIC FIP Brasil Infraestrutura Il Sem bench 0,77 -183% -0,77 -183% -6,83 -72% - - -

Vinci FIP Feeder B Multiestratégia IV IPCA + 6% 7,52 1786% 7,52 1786%

INDICADORES RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MES % 12M % MES % 12M % MES% 12M% MES % 12M %
Carteira 0,99 235% 0,99 235% 8,65 91% 1,61 175 2,65 2,87 0,84 =737 -0,76 -0,99
IPCA 0,16 38% 0,16 38% 4,56 48%

INPC -0,00 0% -0,00 0% 417 44%

CcDI 1,01 240% 1,01 240% 10,92 115% 0,01 0,03

IRF-M 2,58 613% 2,58 613% 379 40% 3,74 3,40 6,16 559 29,87 -12,01 -0,39 2,87
IRF-M 1 1,28 304% 1,28 304% 9,94 105% 0,59 0,48 0,97 079 32,83 -11,39 0,00 0,12
IRF-M 1+ 341 809% 341 809% 0,94 10% 582 5,02 9,57 825 29,30 -11,52 -0,67 -5,31
IMA-B 1,07 253% 1,07 253% -0,95 -10% 499 4,83 8,21 794 0,98 -14,64 -1,18 6,17
IMA-B 5 1,88 447% 1,88 447% 743 78% 237 2,21 3,90 364 26,33 -8,55 -0,13 -1,81
IMA-B 5+ 0,43 103% 0,43 103% 6,87 -72% 722 7.24 11,88 11,90 5,48 -15,14 -2,03 -10,89
IMA Geral 1,40 332% 1,40 332% 6,07 64% 1,92 1,96 3,16 322 14,50 -14,26 -0,21 -1.37
IDKA 2A 2,06 488% 2,06 488% 715 75% 2,70 2,48 4,44 4,07 27,64 -8,07 -0,18 2,08
IDKA 20A 2,35 -558% -2,35 -558% -20,10 -212% 12,27 12,85 20,17 2112 -19,49 -15,94 -5,79 22,74
IGCT 515 1224% 5,15 1224% -0,82 9% 18,05 13,60 29,73 2237 16,65 -4,51 -1,82 -13,76
1BrX 50 4,82 1145% 4,82 1145% 0,47 5% 17,67 13,31 29,10 21,89 15,70 -4,05 -1,86 12,96
Ibovespa 4,86 1156% 4,86 1156% 1,27 -13% 18,22 13,50 30,02 2220 15,42 -4,78 -1,90 13,70

META ATUARIAL - INPC +5,17% A.A. 0,42 0,42 9,48

S&o apresentadas apenas as informagdes dos fundos que possuem histérico completo no periodo.
A rentabilidade do fundo Caixa FIC FIA Valor Dividendos RPPS nao considera o pagamento de dividendos.
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Introducéo

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um inves-
timento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo. A
tabela "Medidas de Risco da Carteira” traz algumas das métricas
mais tradicionais de analise de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir.

Volatilidade Anualizada

Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto
os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior
risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se
afastam em 1,7472% do retorno diario médio dos ultimos 12
meses. Como base para comparacdo, o IRF-M, que tende a ser
menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,40% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatili-
dade, ficou com 4,83% em 12 meses.

Value at Risk - VaR (95%)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo
de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicao normal.

Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda
de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,8744%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,59%, e o IMA-B de
7,94%.

Draw-Down

Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu
declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde
que a desvalorizagdo comega até se atingir um novo ponto de
maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senta a maior queda ocorrida no periodo.

Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e,
consequentemente, maior o risco do ativo. Ja um Draw-Down
igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao
longo do periodo avaliado.

Analisando os Ultimos 12 meses, percebe-se que a maior
queda ocorrida na Carteira foi de 0,9888%. Ja os indices IRF-M
e IMA-B sofreram quedas de 2,87% e 6,17%, respectivamente.
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Beta

Avalia a sensibilidade da Carteira em relacao ao risco do mer-
cado como um todo, representado pelo indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%.
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
exposicao ao total desse risco.

Ou seja, nos ultimos 12 meses, estima-se que a carteira esta
exposta a 8,2378% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o quao aderente a Carteira é ao seu Benchmark,
nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tornos dos Ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de
chance de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,1113%
e-0,1113% da Meta.

Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu re-
torno excedente a um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que
a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior exposicao ao
risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos
de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade
7,3698% menor que aquela realizada pelo CDI.

Treynor

Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta)
no calculo em vez da Volatilidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcan-
cada pelo mercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se
exp0ds foram convertidos em uma rentabilidade 0,0985% menor
que a do mercado.

Alfa de Jensen

E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma
boa performance caso o coeficiente seja significativamente posi-
tivo. Valores préximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
sdo neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
se convertido em maiores retornos.

RETORNO

MEDIDA NO MES
Volatilidade Anualizada 1,6116
VaR (95%) 2,6516
Draw-Down -0,7589
Beta 6,5991
Tracking Error 0,1015
Sharpe -0,8430
Treynor -0,0130
Alfa de Jensen -0,0125

3 MESES
2,3295
3,8323

-0,9888
7,2366
0,1481

-11,7330
-0,2379
-0,0113

12 MESES
1,7472

2,8744
-0,9888
8,2378
0,1113
-7,3698
-0,0985

-0,0046

Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlacao para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita

indicam maior risco.
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O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como
situagdes de estresse no mercado podem vir aimpactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistica, esse teste é indicado como um comple-
mento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste é formulado em duas etapas. A primeira
consiste na elaboragdo de um cenario de estresse em que sao
aplicados choques exégenos aos fatores de risco que influen-
ciam a Carteira. Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
cenario de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilizamos os retornos mensais, dos ultimos 24 me-
ses, de todos os ativos presentes na Carteira. Dadas essas
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
e, entdo, construimos um cenario hipotético no qual todos os
ativos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas ao longo do periodo.

Visando uma apresentagdo mais concisa, agrupamos os re-
sultados por fatores de risco, que sdo os indices aos quais os
ativos estao vinculados. A coluna Exposicao denota o percen-
tual do Patriménio da Carteira que esta atrelado a cada um
desses fatores.

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais a direita mostram o impacto do ce-
ndrio de estresse, em reais e em percentual do patriménio,
estimados para um intervalo de um més a partir do periodo
atual. Valores positivos indicam que, mesmo frente ao cena-
rio projetado, os ativos atrelados ao respectivo fator de risco
incorreriam em ganhos ao Instituto.

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira é em IMA-B,
com 65,16% de participagdo. Dado o cendrio de estresse,
haveria uma perda de R$9.155.576,01 nos ativos atrelados a
este indice.

No cendrio como um todo, o Instituto perderia
R$35.030.447,20, equivalente a uma queda de 0,86% no pa-
triménio investido.

Ja o grafico abaixoilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois indices do
mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apre-
senta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos
ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados,
aumenta-se também a exposi¢do ao risco. Dai a importancia
de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjun-
tura do mercado.
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FATORES DE RISCO
IRF-M
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
Caréncia Pré
IMA-B
IMA-B
IMA-B5
IMA-B 5+
Caréncia Pos
IMA GERAL
IDKA
IDKA 2 IPCA
IDkA 20 IPCA
Outros IDKA
FIDC
FUNDOS IMOBILIARIOS
FUNDOS PARTICIPACOES
FUNDOS DI
F. Crédito Privado
Fundos RF e Ref. DI

Multimercado
OUTROS RF

RENDA VARIAVEL

Ibov., IBrX e IBrX-50
Governanca Corp. (IGC)
Dividendos
Small Caps
Setorial
Outros RV

TOTAL

EXPOSIGAO
1,85%
0,16%
0,00%
0,00%
1,69%

65,16%
1,90%
4,13%
4,35%

54,78%
051%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
0,00%
2,34%
21,75%
1,04%
17,99%
2,72%
0,00%
8,34%
4,61%
0,00%
0,81%
0,00%
0,00%
2,92%
100,00%

RESULTADOS DO CENARIO
-676.712,35  -0,02%
10873362 -0,00%
000  0,00%

000  000%
567.97874  -0,01%
-0.155.576,01  -0,23%
2031.137,61  -0,05%
113629910  -0,03%
764832095  -0,19%
1660.181,66  004%
-129.630,29  -0,00%
0,00  0,00%

000  0,00%

0,00  0,00%

0,00  0,00%
-400.757,95  -0,01%
0,00  0,00%
-8.999.210,00  -0,22%
1.776.762,33  0,04%
27340103  001%
5555671,44  0,14%
405231014 -0,10%
0,00  0,00%
17.445.322,93  -0,43%
-10706.642,33  -0,26%
000  0,00%
229733706 -0,06%
000  0,00%

0,00  0,00%
448134344 -011%
-35.030.447,20  -0,86%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa

BB FIC Previdenciario Fluxo

BB FIC Previdenciario IMA-B 5

BB Previdendario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdendiario Titulos Publicos IMA-B 5+
Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa
Bradesco FIC Inflagdo Crédito Privado
Bradesco FIC Institudonal Renda Fixa IMA Geral
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5
Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5+
Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado
Bradesco Institucional Renda Fixa IRF-M

Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Daycoval Titulos Publicos Il

Itati FIC Global Dinamico Institucional

Itati FIC IMA-B 5+

Itadl FIC Institucional IMA-B

Itati FIC Institucional Optimus Renda Fixa

Itati Referenciado Institucional Renda Fixa
Trend Cash FIC Simples

Vinci Institucional Referenciado

Western Asset Ativo IMA-B 5

Western Asset Soberano Il Referenciado Selic
Western Ativo Max

Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv.
Western Max Referenciado DI Renda Fixa

XP FIC Trend Pés-Fixado Simples

XP Inflagéo Referenciado IPCA

XP Trend Simples
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13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.543.447/0001-03
07.442.078/0001-05
13.327.340/0001-73
03.256.793/0001-00
44.315.854/0001-32
08.246.318/0001-69
20.216.216/0001-04
13.400.077/0001-09
44.961.198/0001-45
18.085.876/0001-43
03.737.206/0001-97
10.740.658/0001-93
10.577.503/0001-88
36.671.831/0001-32
32.972.942/0001-28
14.437.684/0001-06
10.474.513/0001-98
40.635.061/0001-40
00.832.435/0001-00
45.823.918/0001-79
51.415.957/0001-30
17.517.577/0001-78
22.773.421/0001-98
04.192.419/0001-43
49.983.964/0001-96
05.090.727/0001-20
26.559.284/0001-44
14.146.491/0001-98
32.893.503/0001-20

Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral
Geral

Geral

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversdo
D+0
D+0
D+1
D+1
D+2
D+0

D+30
D+1
D+1
D+1
D+4
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+4
D+0

Liquidez
D+0
D+0
D+1
D+1
D+2
D+0

D+31
D+1
D+1
D+1
D+5
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+2
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+5
D+0

Taxa Adm

0,20
1,00
0,20
0,20
0,20
0,15
0,35
0,25
0,20
0,20
0,00
0,00
0,20
0,20
0,20
0,25
0,50
0,18
0,18
0,50
0,18
0,20
0,15
0,40
0,15
0,80
0,35
0,15
0,15
0,50
0,00

Caréncia
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Né&o ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Né&o ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néao ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Né&o ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néo ha
Néao ha
Né&o ha
Néo ha

Né&o ha

Taxa Performance
N&o ha
N&o ha
Néo ha
Néo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Néo ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
Néo ha

20% exc CDI
N&o ha
N&o ha

20% exc CDI
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Néo ha
N&o ha

Néo ha
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LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BRPP FIDC Multisetorial Master 12.138.813/0001-21 Qualificado Vide regulamento No vencimento 0,38 180 dias Vide regulamento
Vila Rica FIDC Multisetorial Italia 13.990.000/0001-28 Qualificado Vide regulamento No vencimento 0,39 No vencimento N&o ha

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIA ESG BDR Nivel | 21.470.644/0001-13 Geral D+1 D+4 0,50 Néo ha Néo ha
BB FIC FIA Dividendos 05.100.191/0001-87 Geral D+1 D+3 2,00 Néo ha Nao ha
Bradesco FIA Institucional BDR Nivel | 21.321.454/0001-34 Geral D+1 D+4 0,80 Néo ha Nao ha
Bradesco FIC FIA Alpha Institudonal IBrX 14.099.976/0001-78 Geral D+0 D+2 0,90 Né&o ha 20% exc IBrX+2%aa
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1 17.502.937/0001-68 Geral D+1 D+3 0,70 Néo ha N&o ha
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS 15.154.441/0001-15 Geral D+30 D+32 1,72 Néo ha N&o ha
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS 14.507.699/0001-95 Geral D+21 D+23 1,72 Néo ha Néo ha
Itati FIA Smart A¢Ges Brasil 50 Inst. 48.107.091/0001-95 Geral D+0 D+2 0,50 Néo ha N&o ha
Itati FIC FIA Dunamis 24.571.992/0001-75 Geral D+21 D+23 1,90 Néo ha 20% exc lbov
Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa 08.817.414/0001-10 Geral D+2 D+4 1,50 Né&o ha Néo ha
Occam FIC FIA 11.628.883/0001-03 Geral D+15 D+17 2,00 Néo ha 20% exc Ibov
Trend FIA Bolsa Americana 31.145.826/0001-72 Geral D+0 D+2 0,50 Néo ha Néo ha
Vinci FIA Mosaico Institucional 28.470.587/0001-11 Geral D+30 D+32 1,97 Néo ha 20% exc lbov
Vinci FIA Selection Equities 15.603.945/0001-75 Geral D+60 D+62 0,97 Né&o ha 20% exc Ibov
XP FIC FIA Investor 30 26.718.169/0001-75 Geral D+30 D+32 2,00 N&o ha 20% exc lbov

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior 31.964.961/0001-40 Qualificado D+1 D+5 0,07 Néo ha Né&o ha
BB Schroder Multimercado IE 17.431.816/0001-72 Qualificado D+1 D+5 0,08 N&o ha Né&o ha
Bradesco FIA Global Investimento no Exterior 18.085.924/0001-01 Qualificado D+1 D+8 0,75 N&o ha Né&o ha
Santander FIC Global Equities Master Mult. |IE 17.804.792/0001-50 Qualificado D+1 D+8 1,00 Né&o ha N&o ha
Systematica FIC Blue Trend Advisory Mult IE 39.723.347/0001-06 Qualificado D+3 D+8 0,60 Nao ha Nao ha
Vinci FIC Internacional Multimercado IE 19.587.174/0001-20 Qualificado D+30 D+32 1,00 Néo ha 10% exc Délar PTAX
XP FIC FIM Nordea Alfa 10 Advisory 39.818.102/0001-54 Qualificado D+1 D+6 0,55 Néo ha Néo ha
XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory |E 33.913.562/0001-85 Qualificado D+1 D+6 0,80 Néo ha Nao ha

FUNDOS MULTIMERCADO Conversao Liquidez Taxa Adm Caréncia Taxa Performance
Caixa Bolsa Americana Multimercado 30.036.235/0001-02 Geral D+0 D+1 0,80 Nao ha Néo ha
Itad FIC Private Multimercado SP500 26.269.692/0001-61 Geral D+0 D+1 0,80 Néo ha Néao ha
Vinci FIC Auguri Synchrony Multimercado 35.002.795/0001-51 Geral D+9 D+10 1,90 N&o ha 20% exc CDI

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025
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FUNDOS MULTIMERCADO
Vinci Multiestratégia Multimercado
Vinci Valorem Multimercado
Western Long Short Multimercado

FUNDOS EM PARTICIPACOES
BTG FIP Economia Real Il
BTG Pactual FIC FIP Infraestrutura Il
BTG Pactual FIC FIP Principal Investments
FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos Multiestratégia
Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder
Kinea FIP Private Equity Il
Kinea FIP Private Equity IV Feeder | Inst. Mult.
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult.
Pétria FIC FIP Brasil Infraestrutura Il

Vinci FIP Feeder B Multiestratégia IV

Considerando o patriménio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 49,58% até 90 dias; 48,19% superior a 180 dias; os 2,24% restantes possuem regras mais especificas, ou ndo puderam ser medidos na data

de publicagdo desse relatorio.
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12.440.825/0001-06
13.396.703/0001-22
07.672.392/0001-84

44.172.951/0001-13
14.584.094/0001-06
11.998.505/0001-03
14.737.553/0001-36
49.723.694/0001-84
15.039.162/0001-00
27.782.774/0001-78
41.745.796/0001-99
17.870.798/0001-25
42.847.134/0001-92

Geral
Geral

Geral

Qualificado
Qualificado
Qualificado
Profissional
Qualificado
Qualificado
Qualificado
Qualificado
Qualificado

Qualificado

LIQUIDEZ E CUSTOS DAS APLICACOES

Conversdo
D+0
D+1
D+1
Conversao
No vencimento
D+0
No vencimento
Vide regulamento
Vide regulamento
Vide regulamento
No vencimento
No Vencimento
Vide regulamento

Vide regulamento

Liquidez
D+1
D+2
D+5
Liquidez
No vencimento
D+0
No vencimento
Vide regulamento
Vide regulamento
Vide regulamento
No vencimento
No Vendmento
Vide regulamento

Vide regulamento

Taxa Adm

0,96
0,96
2,00

Taxa Adm

2,10
2,00
0,00
0,63
1,50
0,00
2,00
1,85
2,00
2,00

Caréncia
Né&o ha
Néo ha
Néo ha

Caréncia

No vencimento
No vencimento
No vencimento
No vencimento
No vencimento
No vencimento
No vencimento
No Vencimento
No vencimento

No vencimento

Taxa Performance
20% exc CDI
20% exc IMAB 5
Néo ha
Taxa Performance
20% exc IPCA+8%aa
20% exc IPCA+8%aa
Vide regulamento
Vide regulamento
Vide regulamento
20% exc IPCA+10%aa
20% exc IPCA+6%aa
20% exc IPCA+6%aa
Vide regulamento

10% exc IPCA+6%aa
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MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
02/01/2025 1.820.821,59 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 02/01/2025 896.600,27 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
02/01/2025 1.450.000,00 Aplicacdo Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv. 02/01/2025 634.51505 Pagamento  NTN-F 01/01/2027 (Compra em 10/10/2024) 004D56C
02/01/2025 4.245.000,00 Aplicacao Western Max Referenciado DI Renda Fixa 02/01/2025 652.574,32 Pagamento  NTN-F 01/01/2027 (Compra em 11/10/2024) 004D602
03/01/2025 11.125.000,00 Aplicacdo BB Schroder Multimercado IE 02/01/2025 5.695.000,00 Resgate Western Asset Soberano Il Referenciado Selic
03/01/2025 4.100.000,00 Aplicacdo Bradesco FIA Global Investimento no Exterior 03/01/2025 5.479.154,83 Resgate BB FIA Globais Hedge IE
03/01/2025 10.000.000,00 Aplicacdo Western Asset Ativo IMA-B 5 03/01/2025 5.675.000,00 Resgate BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior
06/01/2025 30,26 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 03/01/2025 2.760.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
06/01/2025 10.007.000,00 Aplicacdo Western Asset Soberano Il Referenciado Selic 03/01/2025 931.900,06 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
07/01/2025 8.435,84 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 03/01/2025 4.100.000,00 Resgate Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa
08/01/2025 8.365.000,00 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 03/01/2025 1.273.184,02 Resgate Bradesco FIA MID Small Cap
08/01/2025 1.504.630,81 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 03/01/2025 8.285.313,73 Rg. Total Bradesco FIA Selection
08/01/2025 9.558.497,00 Aplicacdo Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa 03/01/2025 10.000.000,00 Resgate Western Asset Ativo IMA-B
08/01/2025 14.998.703,78 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 08/01/25 Tx 7.2420) 06/01/2025 9.489,06 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
09/01/2025 1.510.381,16 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 07/01/2025 27.235,77 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
09/01/2025 0,75 Aplicacdo Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa 08/01/2025 14.998.703,79 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
09/01/2025 14.998.788,43 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 09/01/25 Tx 7.1800) 08/01/2025 275,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
09/01/2025 8.000.000,00 Aplicacdo Western Asset Ativo IMA-B 5 09/01/2025 14.998.788,43 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
10/01/2025 5.675.000,00 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 09/01/2025 1.514.587,91 Rg. Total BB FIC Previdenciario Fluxo
10/01/2025 611.666,16 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 09/01/2025 6.000.000,00 Resgate Western Asset Ativo IMA-B
10/01/2025 6.000.000,00 Aplicacdo Western Asset Soberano Il Referenciado Selic 09/01/2025 8.000.000,00 Resgate Western Asset Soberano Il Referenciado Selic
13/01/2025 5.708.163,08 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 10/01/2025 680.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
13/01/2025 396.369,34 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 10/01/2025 1.646.762,12 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
13/01/2025 20.001.93267 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 13/01/25 Tx 7.2620) 10/01/2025 186.449,25 Amortizagdo  Kinea FIP Private Equity Il
13/01/2025 6.300.000,00 Aplicacdo Western Asset Ativo IMA-B 5 13/01/2025 20.001.932,67 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
14/01/2025 9.548.999,99 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 13/01/2025 22.997,06 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
14/01/2025 4.939.000,00 Aplicacao Western Asset Soberano Il Referenciado Selic 13/01/2025 1.811,04 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
15/01/2025 1.557.704,21 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 13/01/2025 4.938.939,40 Rg. Total Western Asset Ativo IMA-B
15/01/2025 41.396.064,95 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 13/01/2025 6.300.000,00 Resgate Western Asset Soberano Il Referenciado Selic
15/01/2025 491.000,00 Aplicacdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 14/01/2025 3.531,90 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)
Aplicagbes 473.098.753,73 200,0 —
Resgates 461.308.622,72 113,31
Saldo 11.790.131,01 1000 —
= & & (20,94) 21.20 = & - = B 0.19) 145  (67.19) i & (34,57)
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MOVIMENTACOES

DATA VALOR MOVIMENTO  ATIVO DATA VALOR MOVIMENTO ATIVO
16/01/2025 21.400.000,00 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 14/01/2025 2.177,61 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
16/01/2025 930.839,69 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 15/01/2025 228.425,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
16/01/2025 30.000.000,00 Aplicacdo Caixa Brasil Referenciado 16/01/2025 52.330.000,00 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
20/01/2025 160.813,24 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 16/01/2025 471.043,88 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
21/01/2025 160.607,95 Aplicacédo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 17/01/2025 21.737,93 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
21/01/2025 19.929.446,52 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 20/01/2025 64.278,62 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
22/01/2025 800,00 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 21/01/2025 20.000.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
22/01/2025 19.999.613,87 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 22/01/25 Tx 7.5280) 21/01/2025 89.117,24 Rg. Total BB FIC Previdenciario Fluxo
24/01/2025 7.23715 Aplicacdo BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa 21/01/2025 533,25 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
24/01/2025 3.74490 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 22/01/2025 20.002.833,88 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
24/01/2025 8.315.644,84 Compra LFT 01/03/2027 (Compra em 24/01/2025) 000118B8F 23/01/2025 1.226,85 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
27/01/2025 451,10 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 24/01/2025 8.319.887,06 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
28/01/2025 238312 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 24/01/2025 8.725,32 Rg. Total BB FIC Previdenciario Fluxo
29/01/2025 99,99 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 24/01/2025 664.031,67 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
29/01/2025 19.998.699,17 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 29/01/25 Tx 7.5250) 27/01/2025 5.281,61 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
30/01/2025 82.693.393,83 Aplicacdo Caixa FIC Brasil Disponibilidades 29/01/2025 19.998.699,18 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
30/01/2025 15.000.263,34 Compra NTN-B XP 2040-08 (Compra 30/01/25 Tx 7.5450) 30/01/2025 29.085.000,00 Resgate BB FIC FIA Dividendos
31/01/2025 176.525,00 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Fluxo 30/01/2025 15.000.263,35 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
31/01/2025 50.000.000,00 Aplicacdo Caixa Brasil Referenciado 30/01/2025 13.676,21 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
30/01/2025 13.340,40 Rg. Total Bradesco Maxi Poder Publico Renda Fixa
30/01/2025 82.685.201,43 Rg. Total Bradesco Premium Referenciado Renda Fixa
31/01/2025 700.000,00 Resgate BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
31/01/2025 35.742,90 Resgate BB FIC Previdenciario Fluxo
31/01/2025 82.752.653,65 Resgate Caixa FIC Brasil Disponibilidades
31/01/2025 3.100.000,00 Resgate Western Asset Ativo IMA-B 5
TOTALIZAGAO DAS MOVIMENTAGOES MOVIMENTACOES DE RECURSOS POR INDICES (DURANTE O MES, EM RS MILHOES)
Aplicagdes 473.098.753,73 200,0 —
Resgates 461.308.622,72 113,31
Saldo 11.790.131,01 1000 —
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ENQUADRAMENTO EM RELAGCAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2025

GESTOR CNP) ART.21 PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPACAO )
BB Gestdo DTVM -30.822.936/0001-69 [ 11.12%
Banco Bradesco 60.746.948/0001-12  Sim 781.155.738.857,13 003 Vv Caixa DTVM -42.040.639/000140 [ 7.67%
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1.654.367.031.288,60 003 Vv Kot Unibainco psset~anaa0nz1a0nt 06 [ Sas%
Banco Bradesco - 60.746.948/0001-12 [l s516%
BRPP Estruturados 22.119.959/0001-83  Nao 68.495.105.564,17 000 Vv Western Asset -07.437.241/000141 [l 4,65%
BRZ Investimentos 02.888.152/0001-06  Nao 2.649.031.735,42 008 Vv vinci Solugdes - 13.421.810/0001-63 [ 207%
BTG Pactual Gestora 09.631.542/0001-37  Nao 445.583.748.666,50 000 Vv _ Kinea Private Equity - 04.661.817/0001-61 [ 2.07%
XP Allocation Asset Management - 37.918.829/0001-88 l 1,98%
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40  N&o 502.981.799.894,50 006 W Santander Asset - 10.231.177/0001-52 | 0.78%
Daycoval Asset 72.027.832/0001-02  Nao 20.071.312.440,36 001 tai DTVM - 33.311.713/0001-25 | o0,60%
; ) o XP Vista - 16.789.525/0001-98 | 0,550
Itati DTVM 33.311.713/0001-25  Sim 1.032.926.882.023,70 0,00 Vihcl Gestora- 11077 576000172 | g.aom
Itati Unibanco Asset 40.430.971/0001-96  N&o 1.032.926.882.023,70 002 v Occam Brasil Gestdo - 27.916.161/000186 | 0,270
Kinea Private Equity 04.661.817/0001-61 Nzo 146.289.734.662,89 006 Vinci-10.917.835/0001-64  0,17%
Patria Investimentos - 12.461.756/0001-17 0,12%
Occam Brasil Gestao 27.916.161/0001-86  Nao 9.449.209.004,18 012 Vv Daycoval Asset -72027.832000102  g.07%
Patria Investimentos 12.461.756/0001-17  Ndo 63.012.166.766,68 001 Vv Vila Rica Capital- 14.751.574/000106  0,06%
Santander Asset 10.231.177/0001-52  Ndo 361.392.473.799,95 001 W BRZIOVESHimentos02.888152/000106  "005%
vinci Capital - 11.079.478/000175 050
Vila Rica Capital 14.751.574/0001-06  N&o 1.091.958.372,63 021 Vv BTG Pactual Gestora -09.631.542/000137 o040
Vinci 10.917.835/0001-64  N&o 52.940.904.164,76 001 Vv XP Gestdo -07.625.200/0001-89 0014
BRPP Estruturados -22.119.959/0001-83
Vinci Capital 11.079.478/0001-75  N&o 52.940.904.164,76 000 Vv ruturacos 0.00%
Vinci Solugdes 13.421.810/0001-63  N&o 52.940.904.164,76 013
Vinci Gestora 11.077.576/0001-73  N&o 52.940.904.164,76 004 Vv
Western Asset 07.437.241/0001-41  Nao 41.404.269.146,89 046 W
XP Allocation Asset Management ~ 37.918.829/0001-88  N&o 153,593.349.531,47 005 Vv B8 Gestéo DTVM - 30.822.936/0001-c9. [ 1110w
XP Gestiio 07.625.200/0001-89  Nao 153.593.349.531,47 000 Vv Caixa Economica Federal - 00.360.305/0001-04 [ 7.67%
XP Vista 16.789.525/0001-98  N&o 153.593.349.531,47 001 Vv It Unibanco- 60.701.190/0001-04 [ 6.1206

Obs.: Patrimdnio em 12/2024, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicacao desse relatério. BNP:Paribes Banco/01:522:368/0001:82 - 5.72%

O % Participacao denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20. O Art. 21 indica se a instituicao e Lt - 4.64%

atende ao disposto no inciso | do paragrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do fundo respeite a regra. BEM DTVM - 00.066.670/0001-00 . 2.66%

Lions Trust - 15.675.095/0001-10 I 118%
BTG Pactual SF DTVM - 59.281.253/0001-23 I 0.96%
XP Investimentos - 02.332.886/0001-04 I 0,92%
Intrag DTVM - 62.418.140/0001-31 l 0.88%
Santander Distribuidora - 03.502.968/0001-04 I 0,78%
Santander Caceis - 62.318.407/0001-19 | 0.55%
BRL Trust Investimentos - 23.025.053/0001-62 | 0,12%
Daycoval Banco - 62.232.889/0001-90 | 0,12%
BRL Trust - 13.486.793/0001-42  0,06%

Genial Investimentos - 27.652.684/0001-62 0,00%
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FUNDOS DE RENDA FIXA
BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa
BB FIC Previdenciario Fluxo
BB FIC Previdenciario IMA-B 5
BB Previdendario Titulos Publicos IMA-B

BB Previdendario Titulos Publicos IMA-B 5+

Bradesco Federal Extra Referenciado Renda Fixa

Bradesco FIC Inflagdo Crédito Privado

Bradesco FIC Institudonal Renda Fixa IMA Geral

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5

Bradesco FIC Institucional Renda Fixa IMA-B 5+

Bradesco FIC Performance Inst. Crédito Privado

Bradesco Institucional Renda Fixa IRF-M
Caixa Brasil Referenciado

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5+
Daycoval Titulos Publicos IlI

Itati FIC Global Dinamico Institucional

Itat FIC IMA-B 5+

Itad FIC Institucional IMA-B

Itat FIC Institucional Optimus Renda Fixa
Itat Referenciado Institucional Renda Fixa
Trend Cash FIC Simples

Vinci Institucional Referenciado

Western Asset Ativo IMA-B 5

Western Asset Soberano Il Referenciado Selic
Western Ativo Max

Western Crédito Bancario Plus Créd. Priv.
Western Max Referenciado DI Renda Fixa
XP FIC Trend Pés-Fixado Simples

XP Inflagéo Referenciado IPCA

XP Trend Simples
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ENQUADRAMENTO EM RELAGCAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2025

13.077.418/0001-49
13.077.415/0001-05
03.543.447/0001-03
07.442.078/0001-05
13.327.340/0001-73
03.256.793/0001-00
44.315.854/0001-32
08.246.318/0001-69
20.216.216/0001-04
13.400.077/0001-09
44.961.198/0001-45
18.085.876/0001-43
03.737.206/0001-97
10.740.658/0001-93
10.577.503/0001-88
36.671.831/0001-32
32.972.942/0001-28
14.437.684/0001-06
10.474.513/0001-98
40.635.061/0001-40
00.832.435/0001-00
45.823.918/0001-79
51.415.957/0001-30
17.517.577/0001-78
22.773.421/0001-98
04.192.419/0001-43
49.983.964/0001-96
05.090.727/0001-20
26.559.284/0001-44
14.146.491/0001-98
32.893.503/0001-20

7.1,a
7., a
7. b
7.1, b
7.1,b
7.1,b
7.V.b
7.1, a
7.1, a
7,0, a
7.V, b
7., a
7,1, a
7.1, b
71, b
7.,b
7.1, a
kb
7.1, b
7., a
7., a
7., a
7.1, a
7..Lb
7.1, b
7.1, b
7.V, b
7., a
7.1, b
7,0, a
7.1,b

20.658.129.061,16
4.468.412.591,20
4.149.106.442,53
3.269.210.872,49
889.172.773,70
10.936.903.024,15
495.895.091,94
153.450.121,99
621.910.978,03
105.508.749,95
670.318.360,17
417.418.147,76
20.713.634.747,12
2.565.232.120,66
909.441.473,86
156.820.829,41
2.175.234.272,81
353.825.335,83
229.384.422,08
2.055.798.860,88
7.655.547.105,69
1.852.261.714,24
193.306.927,13
203.633.074,87
480.009.788,13
40.595.494,25
518.051.081,38
711.194.564,33
10.873.964.391,93
179.872.127,84
2.575.932.938,99

4,86
0,03
0,39
1.23
2,69
1,87
0,06
0,51
0,87
0,33
0,51
0,16
4,66
0,26
0,07
0,07
0,59
1,26
0,41
0,45
1,08
0,12
0,54
1,25
1,35
0,15
0,47
1,42
0,09
0,55
0,71

0,96
0,02
0,39
1.53
12,29
0,69
0,53
13,48
5,67
12,71
3,07
1,56
0,91
0,41
0,31
1,72
1,10
14,43
7,30
0,88
0,58
0,26
T3
24,96
11,40
15,44
3,70
8,09
0,03
12,34
1,12

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
72.027.832/0001-02
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
37.918.829/0001-88
13.421.810/0001-63
07.437.241/0001-41
07.437.241/0001-41
07.437.241/0001-41
07.437.241/0001-41
07.437.241/0001-41
37.918.829/0001-88
16.789.525/0001-98
37.918.829/0001-88

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
62.232.889/0001-90
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
01.522.368/0001-82
59.281.253/0001-23
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82
02.332.886/0001-04
62.318.407/0001-19
02.332.886/0001-04
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

BRPP FIDC Multisetorial Master
Vila Rica FIDC Multisetorial Italia

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

BB FIA ESG BDR Nivel |

BB FIC FIA Dividendos

Bradesco FIA Institucional BDR Nivel |
Bradesco FIC FIA Alpha Institucional IBrX
Caixa FIA Institucional BDR Nivel 1

Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. Dividendos RPPS
Caixa FIC FIA Vinci Expert Valor RPPS
Itati FIA Smart A¢Bes Brasil 50 Inst.

Itati FIC FIA Dunamis

Itati FIC FIA RPI Ativo Ibovespa

Occam FIC FIA

Trend FIA Bolsa Americana

Vinci FIA Mosaico Institucional

Vinci FIA Selection Equities

XP FIC FIA Investor 30

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

BB FIA Globais Indexado Investimento no Exterior

BB Schroder Multimercado IE

Bradesco FIA Global Investimento no Exterior

Santander FIC Global Equities Master Mult. |IE

Systematica FIC Blue Trend Advisory Mult IE

Vinci FIC Internacional Multimercado IE

XP FIC FIM Nordea Alfa 10 Advisory

XP MS FIC FIA Global Opportunities Advisory IE
FUNDOS MULTIMERCADO

Caixa Bolsa Americana Multimercado
Itati FIC Private Multimercado SP500

Vinci FIC Auguri Synchrony Multimercado
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ENQUADRAMENTO EM RELAGCAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2025

12.138.813/0001-21
13.990.000/0001-28

21.470.644/0001-13
05.100.191/0001-87
21.321.454/0001-34
14.099.976/0001-78
17.502.937/0001-68
15.154.441/0001-15
14.507.699/0001-95
48.107.091/0001-95
24.571.992/0001-75
08.817.414/0001-10
11.628.883/0001-03
31.145.826/0001-72
28.470.587/0001-11
15.603.945/0001-75
26.718.169/0001-75

31.964.961/0001-40
17.431.816/0001-72
18.085.924/0001-01
17.804.792/0001-50
39.723.347/0001-06
19.587.174/0001-20
39.818.102/0001-54
33.913.562/0001-85

30.036.235/0001-02
26.269.692/0001-61
35.002.795/0001-51

7,V,a
7,V,a

8 1
81
8 |
81
81
81
8 1
81
81
81
81
81
81
8 1
8 1

91
91
91
91
91l
9,1
91
91

10, |
10, |
10,1

3.690.262,24
50.390.297 45

1.845.515.147,31
497.673.860,24
275.021.451,94
329.560.168,23
3.150.473.758,09
1.015.251.942,77
653.836.336,83
343.009.234,89
1.213.670.119,30
301.772.706,24
734.515.374,05
452.477.800,69
676.676.316,63
304.840.808,90
298.023.016,98

361.970.083,93
586.871.155,76
220.335.715,51
745.615.816,92
86.296.378,59
125.742.270,04
18.762.712.944,00
852.315.381,93

2.136.969.086,50
1.382.426.178,48
73.714.112,76

0,00
0,06

0,66
0,49
0,18
0,52
0,86
0,33
0,31
0,34
0,35
0,69
0,27
0,11
0,17
0,36
0,01

0,38
0,41
0,16
0,78
0,11
0,10
0,10
0,74

1,18
0,94
0,23

3,51
4,51

1,45
3,98
2,60
6,37
1,11
1,30
1,92
4,06
1,18
9,33
1,51
1,02
1,05
4,84
0,09

4,28
2,84
2,95
4,26
513
3,15
0,02
3,53

2,24
2,77
12,51

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim

Sim

22.119.959/0001-83
14.751.574/0001-06

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
60.746.948/0001-12
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
40.430.971/0001-96
33.311.713/0001-25
27.916.161/0001-86
37.918.829/0001-88
10.917.835/0001-64
13.421.810/0001-63
07.625.200/0001-89

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
10.231.177/0001-52
37.918.829/0001-88
13.421.810/0001-63
37.918.829/0001-88
37.918.829/0001-88

42.040.639/0001-40
40.430.971/0001-96
11.077.576/0001-73

27.652.684/0001-62
13.486.793/0001-42

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
00.066.670/0001-00
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
60.701.190/0001-04
00.066.670/0001-00
02.332.886/0001-04
00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
02.332.886/0001-04

30.822.936/0001-69
30.822.936/0001-69
60.746.948/0001-12
03.502.968/0001-04
01.522.368/0001-82
59.281.253/0001-23
01.522.368/0001-82
01.522.368/0001-82

00.360.305/0001-04
60.701.190/0001-04
59.281.253/0001-23
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS MULTIMERCADO

Vinci Multiestratégia Multimercado
Vinci Valorem Multimercado
Western Long Short Multimercado

FUNDOS EM PARTICIPACOES

BTG FIP Economia Real Il

BTG Pactual FIC FIP Infraestrutura Il

BTG Pactual FIC FIP Principal Investments

FIP Brasil Portos e Ativos Logisticos Multiestratégia
Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder

Kinea FIP Private Equity Il

Kinea FIP Private Equity IV Feeder | Inst. Mult.
Kinea FIP Private Equity V Feeder Inst. | Mult.
Pétria FIC FIP Brasil Infraestrutura Il

Vinci FIP Feeder B Multiestratégia IV

ENQUADRAMENTO EM RELAGCAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A P1 2025

12.440.825/0001-06
13.396.703/0001-22
07.672.392/0001-84

44.172.951/0001-13
14.584.094/0001-06
11.998.505/0001-03
14.737.553/0001-36
49.723.694/0001-84
15.039.162/0001-00
27.782.774/0001-78
41.745.796/0001-99
17.870.798/0001-25
42.847.134/0001-92

10, |
10,1
10,1

10, 1l
10,11
10,11
10,11
10,11
10, 11
10, 1l
10, 1l
10, 1l
10,11

139.378.872,28
942.162.728,12
11.428.735,90

172.271.116,95
9.775.466,05
92.628,11
249.102.965,96
666.938.745,63
150.905.624,40
368.298.856,68
303.732.774,14
119.952.178,27
98.267.681,22

0,26
1,07
0,01

0,04
0,00
0,00
0,05
0,75
0,05
1,14
0,14
0,12
0,05

7,62
4,60
4,21

0,93
0,66
1,47
0,89
4,55
1,24
12,54
1,83
4,19
2,18

Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

11.077.576/0001-73
13.421.810/0001-63
07.437.241/0001-41

09.631.542/0001-37
09.631.542/0001-37
09.631.542/0001-37
02.888.152/0001-06
04.661.817/0001-61
04.661.817/0001-61
04.661.817/0001-61
04.661.817/0001-61
12.461.756/0001-17
11.079.478/0001-75

00.066.670/0001-00
00.066.670/0001-00
01.522.368/0001-82

59.281.253/0001-23
59.281.253/0001-23
62.318.407/0001-19
62.232.889/0001-90
62.418.140/0001-31
15.675.095/0001-10
15.675.095/0001-10
62.418.140/0001-31
23.025.053/0001-62
59.281.253/0001-23

AN
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Art. 18 retrata o percentual do PL do RPPS que estd aplicado no fundo, cujo limite é de 20%. Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7 V, e de 15% para os demais.
Ambos os Art. 18 e 19 ndo se aplicam aos fundos enquadrados no Art. 7 |. Art. 21 aponta se o administrador ou o gestor atende as exigéncias, estando destacado o CNP) da instituicdo caso ela ndo atenda.

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025

35



SM" ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P1 2025

POR SEGMENTO PRO GESTAO

ENQUADRAMENTO SALDOEMRS % CARTEIRA % LIMITE RESOLUCAO % LIMITE Pl 2025 O IPREVILLE comprovou adogio de melhores préticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previ-
déncia, ao NIVEL Ill de aderéncia na forma por ela estabelecidos.

7.1 2.773.650.607,03 68,27 1000 V 1000 V'
7Lb 479.397.380,25 11,80 1000 ¥ 100 Vv +/ Enquadrada em relacdo a Resolugdo CMN 4.963/2021.
7.1, ¢ - 0,00 1000 V 1000 v/ Enquadrada em relagdo a Politica de Investimento vigente.
7. - 0,00 50 V 50
7.1 656.618.443,39 16,16 750 750
7., a 656.618.443,39 16,16 750 750 W
7., b - 0,00 750 750
7.V - 0,00 200 200 V
7.V 44.743.055,35 1,10 300 ¥V 300 V
7.V, a 2.400.227,29 0,06 150 150
7.V,b 42.342.828,06 1,04 150 150
7.V, c - 0,00 150 150
ART.7 3.475.012.105,77 85,54 1000 1000
8,1 229.814.046,24 5,66 450 450
8l - 0,00 450 W 450
ART. 8 229.814.046,24 5,66 450 450
9,1 - 0,00 100 100
9,1 113.004.463,39 2,78 100 100
9,1 - 0,00 100 100
ART. 9 113.004.463,39 2,78 100 V 100
10,1 149.796.515,02 3,69 150 150 Vv
10,11 95.002.058,94 2,34 100 100
10, 11 - 0,00 100 100
ART. 10 244.798.573,96 6,03 200 200 W
ART. 11 - 0,00 150 Vv 150 V
ART. 12 - 0,00 100 V 100
ART. 8, 10E 11 474.612.620,20 11,68 500 Vv 500 V
PATRIMONIO INVESTIDO 4.062.629.189,36

Obs.: Para fins de enquadramento, sao desconsideradas as disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.
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O més de janeiro trouxe dados relevantes, mas sem alterar significativamente a di-
recdo da macroeconomia mundial. A maioria dos indicadores econdmicos ficaram
préximos das projecdes, indicando a continuidade de uma inflagdo persistente
e uma economia resiliente. Contudo, a principal novidade que introduziu riscos
para os proximos meses foi o inicio do mandato do presidente dos Estados Uni-
dos, Donald Trump.

O desempenho da economia dos Estados Unidos revelou sinais de moderag¢ao
apés a primeira leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre. A justi-
ficativa deriva da queda substancial dos investimentos, que pode estar relacionada
asincertezas econémicas e as possiveis condi¢des financeiras mais restritivas para
2025. No entanto, observou-se a continuidade do crescimento dos gastos dos con-
sumidores, o que pode incentivar a perspectiva de precos mais elevados.

A interpretacdo de maior demanda interna decorre do reajuste salarial e da ro-
bustez do mercado de trabalho. O relatério de emprego Payroll registrou uma
geracdo de vagas muito acima das expectativas em dezembro, além da reducado
da taxa de desemprego.

Em linha com os dados mencionados, os indicadores de inflagdo aceleraram em
dezembro, com maior contribuicdo dos precos de energia. Com isso, em uma
andlise macroecondmica, o Federal Reserve (Fed) decidiu manter a taxa de juros,
sugerindo uma postura de maior cautela e aguardando a evolugdo dos dados. O
destaque no cenario monetario foi o comunicado do presidente do Fed, Jerome
Powell, que afirmou a auséncia de urgéncia para a reducdo dos juros e ressaltou
que, caso houver riscos evidentes para o mercado de trabalho ou para a inflagao,
a autoridade monetaria alteraria sua estratégia.

No campo fiscal, a turbuléncia gerada pela posse do presidente Donald Trump
envolveu os ruidos relacionados as politicas tarifarias. No inicio do mandato fo-
ram registradas as imposi¢es de tarifas sobre o México e o Canada devido a
questdes de imigracao ilegal e trafico de drogas para o territério americano. A
China adotou tarifas retaliatérias apds os Estados Unidos estabelecerem uma ta-
rifa que pode atingir até 10%. Contudo, é plausivel que as afirmacdes de Trump
sejam direcionadas como um método de negociagao, conforme é observado na
postergacdo das tarifas sobre o México e Canada e no aguardo das negociagdes
com a China.

Relatorio IPREVILLE - JANEIRO - 2025

COMENTARIOS DO MES

A Zona do Euro decepcionou os agentes de mercado ao ndo apresentar sinais
de recuperacao da atividade econdmica. A primeira leitura do PIB do quarto tri-
mestre mostrou estabilidade, frustrando as expectativas de crescimento. Para o
inicio de 2025, ha um sinal positivo para o setor industrial, com empresas mais
otimistas para a produg¢ao, mas o ambiente permanece contracionista.

Em um momento de preocupacdes sobre a direcdo econdmica o Banco Central
Europeu (BCE) decidiu reduzir a taxa de juros. A projecao dos membros do BCE
permanece com um cenario capaz de ancorar a inflagdo a meta até o final deste
ano. Contudo, as pressdes inflacionarias persistem, especialmente no setor de
servicos devido a correcao salarial.

A China continua enfrentando desafios significativos, em parte, devido a falta de
confianca da demanda interna. A situa¢ao chinesa tem sido impactada por fatores
estruturais, como a desaceleracao do setor imobilidrio e a dependéncia global de
sua produgdo. Apesar do cardter estrutural, a economia chinesa é ciclica, mas,
atualmente, ndo ha indicios de recuperacao.

Apesar dos esfor¢os anteriores dos lideres do governo para apoiar a economia,
fica clara a persisténcia das incertezas, principalmente para reverter a falta de
impulso nos gastos da populag¢do. O receio é que a economia perdure em dire¢do
a deflagdo nos préximos meses.

No Brasil, o ponto de partida do mercado era de pessimismo. Apesar do cum-
primento da meta do arcabouco fiscal em 2024, permanece a percepgao de in-
disciplina fiscal e vulnerabilidades quanto ao crescimento do déficit publico no
horizonte mais amplo. A auséncia de noticias significativas do governo aliviou a
pressao sobre os juros futuros, que anteriormente estavam bastante estressados.

Em relacdo a politica monetaria, o Banco Central do Brasil aumentou a taxa Selic
em 1 ponto percentual, atingindo 13,25% ao ano. A ata da reunido do Comité de
Politica Monetaria (Copom) confirmou a perspectiva de pressao inflacionaria e o
descumprimento da meta de inflagdo no primeiro semestre. Entre as justificativas
para o cenario estao os efeitos das politicas externas, os precos de alimentos, a
desarmonia entre politica monetaria e fiscal, a robustez da economia e o cambio.
A permanéncia da assimetria de riscos reforca a possibilidade de uma Selic termi-
nal mais elevada.
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Em relagcdo aos dados econdmicos, o IBC-Br e o Monitor PIB de novembro re-
gistraram um crescimento acima do esperado, impulsionados pela menor taxa
de desemprego, pelo aumento da massa salarial, pelo incremento no consumo
das familias, pelos estimulos fiscais, pela renda e pela evolu¢do na concessdo de
crédito. No entanto, os dados mais recentes sugerem uma moderagao no cresci-
mento das atividades econdmicas. O indice Gerente de Compras (PMI) de janeiro
sinalizou um processo de desaceleracdo, com os produtores de bens e servicos
receosos quanto a politica fiscal, as condigdes monetarias e a variagdo cambial,
fatores que impactam negativamente o ritmo da demanda e da producao.

O inicio do ano registrou um desempenho positivo para as bolsas, bem como
o fechamento da curva de juros futuros. O Brasil acompanhou a dire¢do externa
com o Ibovespa apresentando uma forte alta e todos os benchmarks relacionados
a renda fixa apresentaram boas rentabilidades. Por fim, o real se valorizou em
relacdo ao délar.

Relatédrio IPREVILLE - JANEIRO - 2025
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