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Exercicio: 2013 - P

Responsavel pela Elaboragao da Politica de Investimentos: Cleusa Mara Amaral CPF: 921.155.869-72
Data da Elaboragéao: 14/11/2012 Data da ata de aprovagao: 27/11/2012
Orgio superior competente: Conselho Administrativo
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 6,00 %

Divulgagao/Publicagéo: ( X ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

Alocagao dos recursos

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Resolugao % Estratégia de Alocagédo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00
F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00 20,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il : 15,00 : 0,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, il 80,00 40,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 i 3,00
Poupanca - Art. 7°, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI ) 15,00 ) 1,00
FI em Direitos Creditdrios — Fechado - Art. 79, VI, "a" 5,00 1,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII| 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI AgGes referenciados - Art. 8°, | . 30,00 8,00
FI de Indices Referenciados em Agbes - Art. 8°, Il 20,00 0,00
Fl em Agdes - Art. 8 11 15,00 15,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV : : 5,00 1,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, Vi 5,00 1,00
Total ' ’ 100,00

Cenario Macroecondmico e Analise Setorial para Investimentos

Os limites de alocacéo estabelecidos foram elaborados tendo em vista as expectativas de inflagéo, de juros, de crescimento de PIB e de cambio, entre outras variaveis, segundo dados do Boletim FOCUS divulgado
Banco Central (data base: 23/11/2012) - PIB: 3,94%, Meta taxa SELIC: 7,25%, Taxa de cambio: R$/U$2,02,IPCA:5,40%, IGP-DI:5,17% e IGP-M:5,12%. No item renda fixa, reduzimos nossa exposigéo a fundos comp
100% em Titulos Publicos, face a expectativa da taxa selic para 2013 ser de 7,25%a.a. Concentramos nossa exposi¢do nos fundos referenciados IMA, visto que nestes existe a possibilidade de agregar rentabilidade ja q
fundos podem adquirir crédito privado para sua carteira. Neste momento ndo vislumbramos atratividade nos fundos de renda fixa (CDI) e manteremos aberta a possibilidade de investir em FIDC's abertos e fechados,
surja algum fundo atrativo e seguro. Alocaremos o limjte maximo permitido para os fundos de crédito privado, acreditando que estes garantam o objetivo da meta atuarial e de rentabilidade. No item renda varijavel, optc
pela menor concentragdo nas empresas tidas como blue chips (ag¢bes referenciados), que nos ultimos anos :mo tem apresentado boa performance em relagéo aos seus benchmarks e optamos numa maior concentraga
fundos que apostam em empresas small caps, value e dividendos.Quanto aos fundos estruturados imobiliarios e multimercados, deixamos aberta a possibilidade de novos investimentos. Acreditamos nos fundc
participag@o, que investem em empresas que tem potencial de desenvolvimento nos seus segmentos (muitisetoriais), nos setores de infra-estrutura, imobiliario (incorporagéo de imoveis), _om_mm_,om_ varejo, energia,

outros. [
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Objetivos da gestio

O objetivo sera a busca da rentabilidade equivalente a meta atuarial, que corresponde a variagao do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor-(INPC(IBGE )acrescido de juros de 6%a.a(seis por cento ao ano). A alo
dos recursos sera realizada de acordo com o perfil das obrigagbes do Instituto,tendo em vista a necessidade da manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previst
Legislagdo CMN 3.922/2010. A gestéo das aplicagbes dos recursos financeiros podera ser mista. A sele¢do dos fundos de investimento observara as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria de fundo perz
Resolugao do CMN 3.922/2010, considerando entre outros aspectos:A)politica de investimento do fundo;B)meta de rentabilidade;C)limite de exposigéo ao risco. Para o segmento de renda fixa o Benchmark utilizado s
meta atuarial e para o segmento de renda variavel o Benchmark sera o indice Ibovespa. Nao sera permitida ao IPREVILLE a aplicagdo no segmento de imoveis. Os investimentos realizados pelo Ipreville deverao atental
os ratings estipulados como baixo risco de crédito de acordo com uma das seguintes agencias:Standard & Poors, Moodys e Fitch Ratings. Adotar-se-a o VAR(value-at-Risk) para controle do risco de mercado, utilizando
parametros modelos n&o parametricos, intervalo de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis com os seguintes limites:de 3,0% para o segmento de renda fixa e 20,00% para o segmento de renda variave

Estratégia de formacao de pregos - investimentos e desinvestimentos

No caso de operagdes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos pUblicos) o Ipreville devera realizar o acompanhamento dos precos e taxas praticadas em tais operagdes e compara-los as refere
de mercado (Tesouro Nacional e ANBIMA. Todas as decisbes de investimentos que envolvam aplicagbes e resgates dos recursos do Ipreville deverdo ser devidamente registradas no formulario APR - Autorizag:
Aplicacado e Resgate, do Ministério da Previdéncia Social.

Critérios de Contratagdo - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

Os gestores/administradores de recursos e as corretoras de valores serdo selecionados dentre aqueles devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil,Comiss8o de valores Mobiligrios (CVM), Bovespa e E
Os critérios de contratagdo para administragdo de carteiras de renda fixa e/ou renda varidvel envolvem: A)processo de selegdo dos gestores de fundos de investimento através de pré-qualificagdo das instituigbes ay
participar do processo de selegio; B)analise de desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimento; C)verificagdo do enquadramento perante a resolugédo do CMN 3.922/2010 e perante a politica de Investiment
Ipreville, D)observagéo de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ausencia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, CVM ou de outros érgdos compet
desaconselhem um relacionamento seguro, tendo como parametro o Questionario Padrdo DUE Diligence para Fundos de Investimentos da ANBIMA.

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagio da gestio externa dos ativos

Seréo feitos através de monitoramento periédico das aplicagbes, do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimento, no minimo a cada trimestre, e pela verificagdo mensal do enquadramento pera
Resolugao do CMN 3.922/2010 e perante a Politica.de Investimentos do Ipreville. O acompanhamento das diretrizes gerais definida ficara a cargo do nicleo gestor de investimentos do Ipreville(instituido atraves da Reso
Conjunta n°01/2010 do Conselho Administrativo e Fiscal), a quem compete comunicar os 6rgao de administragdo do lpreville quaisquer ocorrencias. Para acompanhamento e monitoramento do enquadrament,
investimentos o Nucleo Gestor de Investimentos, contratara consultoria de investimentos, mediate processo licitatério do tipo: técnica e preco, com a fungdo de auxiliar o Ipreville no acompanhamento e monitoramer
desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagées financeiras perante a referida resolucéo.

Observagées
A observancia dos limites de alocag&o dos recursos/diversificagdo sera acompanhada pelo Nicleo Gestor de investimentos que alertara ao Conselho de Administragdo do lpreville das variagde orridas, por ocas

reunido oridinaria subsequente ao fato, autorizando-se a manutengéo das aplicagbes existentes quando os percentuais ndo forem superiores nem inferiores a 2%{dois por cento) do limite fixado) fica estabelecido
conforme o artigo 18 da politica de investimentos do Ipreville o limite maximo de 22,5%(vinte por cento) de concentracio de recursos por instituicdo financeira. \ /

Declaragao: A Politica de Investimentos completa e a documentagdo que a suporta, encontra-se a disposicao dos 6rgios de controle e supervisio competentes
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