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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Data de envio: 2111112016

1. ENTE
Nome: Prefeitura Municipal de Jainville ) SC CNPJ: i B3.169.623/0001-10
Endersgo:  Av. Hermann August Lepper, 10 Complemento:
Bairro: Cenfro CEP: 8§9221-901
Telefone: (047 3431-3233 Fax: (047)3431-3276 E-mail: fazenda@joinville.sc.gov.br
2. REPRESENTANTE LEGAL DG ENTE
Nome: Flavio Martins Alves CPF: 006.287.805-31
Cargo: Secretano Complamento do Cargo: da Fazenda
E-mail: flavioalves@jomville.sc.gov.br Data Inicio de Gestao: 30192015
3. REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIALMUNICIPIO/UF
Nome: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville CNPJ: 01.280.363/0001-90
Enderego: Praga Nereu Ramos, 372 Complemento:
Balrro: Centro CEP: 89201-170
Telefone: (0473 3423-1900 Fax: {047} 3423-1900 E-mail: presidente@ipreville.sc.gov.br
4, REPRESENTANTE LEGAL DA UNIDADE GESTORA
Nome: Marzia Helena Valério Alacon CPF: 449 017 639-20
Carge: Diretar Complemento do Cargo: Presicente Data Inlcio de Gestio: 02101/2013
Telefone: (047) 3423-1300 Fax: {047) 3423-1900 E-mail: marciaalacon@ipreville.sc gov br
5. GESTOR DE RECURS0S
Nome: Sergio Luiz Miers CPF: 486.810.085-00
Cargo: Gerente Complemento do Cargo: Financeiro Data Inicio de Gestao: 02/01/2013
Telefone: {047) 3423-1900 Fax:  (047)3423-1900 E-mail: sergio@ipreville.sc.gov.br
Entidade Certificadora: ANBIMA Validade Certificagao: 14/08/2018
8. RESPONSAVEL PELD ENVIO
Nome: Keli Milene Femandes CPF: 024.366.539-00
! Telefone: (047) 3423-1900 Fax: {047) 3423-1900 E-mail: keli@ipraville sc.gov.br
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7. DEMONSTRATIVO .
Exercicio: 2017
Responsavel pela Elaboragac da Politice de Investimerntos: SERGIO LUIZ MIERS CPF: 486.810.089-00
Data da Elaboragéo: 171072016 Data da ata de aprovagao: 26/10/2016
Orgio superior competente: CONSELHO ADMINISTRATIVG
Meata do Rentabilidade dos Investimantos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 600%
Divulgagdo/Publicagio: { X ) Meio Elelronico { X )Impresso
RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
X T Alocagio dos recuraos
Alocagao dos Recursos/Diversificagio Limite da Resolugiio % Estratégia de Alocagao %
Renda Fixa - Art. 7°
Thulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, I, "a" 106,00 100,00
Fl 100% litulos TN - Art. 7°, 1. "p" 100,08 100.60
Operagdes Compromissadas - An. 7°, Il 15.00 15.00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11 a 80.00 80,00
Fl de [ndices RF Subindices Anbima - Ad. 72, 111, b 80.00 80,00
Flde Renda Fixa - Art. 7°, IV, a 30,00 30,00
Fl de indices Renda Fixa - At 7° IV, b . 30,00 30.00
Poupanga - Art. 7° V. a - 20,00 2.00
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V. b 20,00 500
Fl em Drrettos Credidnos - Aberto - Cota S&mier - Art 7°, VI 15,00 10,00
Fi em Dyeitos Credilérios - Fechads - Cota Sénior - At 7°, Vil, a 5,00 3,00
Fi Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7° Vil b 5,00 5,00
Renda Variavel - Art. 8°
Fi Agdes referenciadas - Art. 82, | 30,00 30,00
F! de indices Relerenciados em Agdes - At 8°. 1 20,00 10,00
Fi em Agdes - At 82 111 15,00 15,00
F! Mulimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5.00
F! em Partcrpacgdes - fechado - Art. §8°V 500 5.00
Fl Imobiliano - colas negociadas em bolsa - A §°. VI 500 1,00 J"U .
Total 526,00 v
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Cenario Macroecondomico e Analise Setorial para Investimentos

O exercicio ge 2018 for um ano alipico marcado por acenlesmentos politicos de grande relevancia, como o processo de impeachment no govemo federal, o que ocasionou uma forte euforia com expectativa de um rapido
término da recess#io & de inicio de recuperaglo econdmica,. mas principaimente com ralagic ao aumento no grau de confianga dos inveslidores estrangeiros er relagcac a economia brasileira Com relagio 4 atividade o3
economistas continuam a ajustar para baixo a previsdo para o desempenho do PIB em 2016. e considerando um quadro de baixo crescimento. O nove governo vem cumprindo de forma gradual as reformas e ajustes
prometidos, dando inlcio com o corte de juros no ditimo trimestre

PREVISAQ. Para 2017 estao sendo considerados fatores positivos o eslabelecimento de um limite para o crescimento anual dos gastos do govemo € a aprovagao de uma reforma do sistema de previdéncia social. O
mercado de trabalho deve crescer de forma hmilada e a laxa de desemprego continuard elevada em 2017 Na politica monetana o Banco Central tem se mostrado bastante conservador e pouco flexivel, sinalizando redugdes
graduais no cicio que ja se iniciou, objetivando colocar & inflagdo de volta ao centro da meta ja para o proxime exercicio. A expectaliva de mercado para 2017 segundo pesquisa FOCUS do Bacen (07/10/2016), a taxa de
cambio ficara em USHR$3.40: O PIB projelato & positivo de 1,30%; A inflagdo medida peio IPCA de 5,06% e a laxa de juros(SELICH 1%.

ANALISE PARA ESCOLHA SEGMENTOQ: O grau de maluragdo, suas especificidades ¢ as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenano macroecondmico determinam a alocagao dos recursos. As aplicagdes nos
segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel devem pfocurar replicar o desempenho da meta atuarial, dentre opgdes dos Fundos IMA, FIDC's, Crédito Privado e através de Fundos Multimercados, de Participagdes e
Imobiiiarios. além cos fundos em agCes referenciados em Ibovespa, brX, IGC, dentre oufros Indices da Bovespa.

Objetivos da gestio

Denlre os objelivos da gestdo do Instiluto a adogdo das melhores pralicas de governanga corporativa garante que os envolvidos no processo decisdric do Instiluto (Conselho Admimistrativo e Comité de Investimentos)
cumpram seus ¢odigos de conduia pré-acordados a fim de minimizar confiitos de inleresses ou quebra dos deveres.

O objetivo desejdve! de retomo das aplicagdes a ser perseguida & a meta atuarial composta da taxa de juros de 6% a.a, mais a vanagao do INFC anual. A alccagdo dos recursos serd realizada de acordo com o perfil das
obrigagtes do Institulo, tendo em vista a necessidade da manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limiles de diversificagio e concentragaoe previstos na Legislago CMN 4.392/2014. A gest3o das aplicagdes dos
recursos financeiros & propna, porém ha a possibiidade de lerceinzagdo lolal ou parcial dos investimentos do IPREVILLE, vislo o processo operacional da gestdo depender de terceiros em determinadas etapas com a
ublizacBo de uma corretora de titulos e valores mobilidrios e na precificagdo e guarda dos ativos sendo necessario um agente custodiante. A sele¢do dos fundos de investimentos ohservard as caracteristicas e perfis de risco
de cada categona de fundo perante a Resolugdo do CMN 4.392/2014, considerando os seguintes aspeclos: a)Polilica de investimento do fundo, b) meta de rentabilidade e performance; ¢) imite de exposigdo ao nsco, d)
analise de stress. Para 0 segmenlo de renda fixa o benchmark utilizado serd de 70% IMAB + 30% CDI e para renda vanavel o benchmark serd o |bovespa. Adolar-se-a o VAR (Value-al- Risk) para controle do nsco de
mercade, ulihzando o métedo nao paramétrico, com intervalo de confianga de 95% e com horizonte de tempo de 21 dias cleis, de acorde com os seguintes limites percentuais: 5% Renda Fixa e 100% do VAR do Ibovespa
Renda Variavel Para as carteiras administradas Mistas (Renda Fixa e Renda Variavel), o controle de nisco podera ser feito via 8Var. que € um indice ulilizado para mensurar o nsco de descasamento de uma carleira tedrica
ao seu benchmark. © modelo adotado para as andlises de siress é realizado por meio do ¢alculo do valor a mercado da cartewra, considerando o cenang atipice de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar

Estratégia de formagio de pregos - investimentos o desinvestimentos

CRITERID PARA ORIENTAGAC QUANDC DAS APLICAGOES: Desempenho dos fundos sob gestae da insttuig3o. na medalidade desejada pelo IPREVILLE em bases de retormo ajustado por risco, por um periodo minimo
de 24 meses. A selegdo de um fundo dave se basear em seu desempenho medido em bases de relorno ajusiado por risco, na adequacic de seu regulamento a Politica de Investimenios do IPREVILLE, na andiise da
composi¢do de sua careira e na taxa de administragdo cobrada.

ORIENTAGOES PARA 0OS RESGATES (Desinvestimentos): O IPREVILLE efetuard resgale mediato de fundos que tenham seu regulamento allerado de forrna a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem
como de qualquer fundo cuja carieira, embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequades pela gestdo do IPREVILLE. O criléno principal para resgate de recursos de em fundo da carteira do
IPREVILLE ¢ o desempenho, sendo que sard resgatado o investimento de guaiguer fundo que, sem que as condigbes de mercado tenham se allerade drasticamernle, apresente relomo infenor & mela de desempenho
{benchmark) em periodos significalivos (24 meses) de acordo com as analises do IPREVILLE. Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual faga parte passe a ser considerado
mapto para regir recurscs do IPREVILLE, exceto fundos fechados que possuam prazos definidos para resgale. ou que representem realizagao de prejuizo, quando o ativo apresentar cota negativa em refacdo a cota inicial
ACOMPANHAMENTO DA GESTAQ EXTERNA (FUNDOS DE INVESTIMENTOS): Acompanhamento diario e mensal alravés dos relaténos de gesidc emitidos pelos gestares, do recebimento da carteira aberta dos fundos
onde o RPFS & cotisla, do acompanhamento da aplicagio através da intemet, como: www.bacen.gov.br: www.tesourndireto.gov.br;, www.anbima com.br, www.cvm.gov.br, denire outros, Todas as decisdes de investimenlos
que envolvam aplicagtes ou resgates dos recursos do IPREVILLE deverac ser devidamente registradas no formulario APR - Autorizaco de Aplicagic e Resgate. que deverdo sef publicadas em conjunto com a careira de
inveskmentos do IPREVILLE, conforme exigéncias defimidas em lei.

Critérios de Contratagdo - Administragic de carteiras de renda fixa @ renda varidvel

O Instituto wa realizar a cada 180 dias a atualizagiio cadaslral dos Administradores e Gestores de carteiras de renda fixa e renda variavel junto ao Instituto, conforme exigéncia do Ministério da Previdéncia atraves da Portaria
440/2013. para fins de credenciamento, adotando o modelo sintético.

Na abordagem qualhtaliva o Inshituto ullizara dentre 0s seguintes falotes abaixo relacionados (Critérios qualitativos) para avaliagdo dos riscos na contratagao da geslora e administradora dos fundos de investimentos, os
ratings emilidos por agéncia classificadora de nsco de crédito no Brasil, que serdo enquadrados como: Grau de Investimento e Grau Especulativo. Com refagio a exposigdo a crédito privado é feito através do percentuzl de
recursos alocados em tiulos privados, considerada a categoria de risco dos papeis, eslabelecendo o limite maximo de 80% e minimo de 5%.

CRITERIOS QUALITATIVOS: Sequranca - Rentabilidade - Solvéncia - Liquidez - Transparéncia - Sclidez e imagem da Insttuicio - Volume de recursos administrados - Experigncia na gestao de recursos - Qualidade da
equipe - Qualidade do alendimento da area de relacionamento - Projetes & principios Socio-Ambientais.

QO IPREVILLE podera se uliizar dos servigos dé Audilor Independente Externo, com reconhecida experiéncia, capacitagio técnica, relago de clientes, comprometido com o cumprimento de normas dos trabalhos exigidos,
escofhido dentre dos procedimentos legais dos Regimes Fréprios de Prewdéneaia Social.
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Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultades dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

Qs planos de previdéncia em geral estao exposlos a riscos atuanais, riscos legais e contingéncias que pedem afetar e comprometerm substancialmente os resultados agui exposlos, por isso da imporlancia em se eslabeleser
uma avaliagao integrada dos nscos atuariais aos de inveslimenlos, para se assegurar os padrdes de seguranga econdmico-financeiros. com fins especificos de preservar a liquidez. a solvéncia e o equilibrio. A necessidade
|de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna-se de extrema importéncia para avahar se a carleira de investimentos esta condizente com as necessidades do fluxo de pagamento da Instiluigio

Para um mefhor acompanhamento e avaliagho da carleira de investimentos do Institulo for reahzado a elaboraggo do estudo de ALM pela Consultona Financera ADITUS, que 1em por objelivo identificar a alocacio de ativos,
identificaciio do passivo e a mensuragao das obrigagdes futuras, reforcando a gestio conjurma entre ativos e passivos A metodologia consiste em combinagdes entre cendrios simulados para as varidve:s de mercado (SELIC,
IBOVESPA, INPC, IPCA, IGP-M, et¢) e cenarios simulados para os flucos de caixa previdenciano

Observagbes

Os limites da politica de investimentos nac serdo iguais aos limiles estabelecidos pela Resolugdo CMN 4392/2014 e Portaria MPS N° 440/2013, mesmo que no somatorio das opgdes de aplicagdes exceda a 100%. aprovado
pelc Comié de Investimenios e Conselho Administrativo.

Declaragio: A Politica de Investimentos compieta e a documentagio que a suporta, encontra-se 3 disposicio dos érgios de controle e supervisfio competentes

Reprasentante Legal do Entea: 006.287.809-31 - Flavio Martins Alves Datar—’if"r_’-li_— Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 449.017 639-20 - Marcza Helena Valéno Alacon Data:=tdf il ult Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 456.810 089-00 - Sergio Luiz Miers Data: ;;I;!*_’-u Asginatura:
Responsave!: 024.366.589-00 - Keli Milene Fernandes Data:i-;'—_i!_g'_.]f__-'--_':' v Assinatura: .
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