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1 Introducdo

O lIpreville é constituido na forma da fegislagdo pertinente em vigor, com carater ndo econémico e
sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo é administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998% e Resolugdo
CMN ne 4.352/2014° que contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de
beneficic administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS].

2 Governanga Corporativa

A adoc¢do das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MPS N2 185 de
14 de maio de 2015, garante gue os envelvides no precesso decisério do Instituto cumpram seus
codigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de inferesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responszbilidades bem definidas compete ao Comité de Investimentos, a elaboragéio
da Politica de Investimento {P.L}, que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho Administrativo, o
agente superior nas defini¢Ges das politicas e das estratégias gerais da Instituicio.

Esta estrutura garante a adogdo das melhores praticas de governangz corperativa, evidenciando a
segregagao de fungdes adotada inclusive pelos érgios estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principics e diretrizes a serem seguidos na
gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisbes, sob a administracao
deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistern com aquelas estabelecidas
pela legislacao apficévelz, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsahilidade de
observa-las concomitantemente, zinda gua ndo estejam transcritas neste documento.

2.1. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n? 440{133 e a Lei 4.076" em seu art. 107 paragrafo 2°, o Comité de
Investimentos cdo Ipreville € formzdo per membros do Conselho Fiscal, Conselho Administrativo e
pela Garencia da Unidade Financeira, possuindo carater consultivo. O fato de em sua composicdo
estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que 0 mesmg seja responsavel por
zelar pela implementagac desta politica de investimento e realizar recomendag¢des junto a Diretoria

1. } - . . - - . - i
Dispde sabre regras gerais para a organizagio e ¢ funciznamento dos regimes praprios de pravidéncia social dos servidores piblicos da Unida, dos
Estaros, do Distrita Federal e dos Municipios, dos militares dos Estadaos e do Distrito #ederal e dd outras providénclas,

2 - . . .
Resolugdo Mo 4.3922, de 19 de derembro de 2004, do Conselho Monetdno Nacional, que "dispie sobre as aplicagoes dos recursos des regimes
proprios de previdénda social instituidos pela Unido, Estados, Gistrito Federal @ Municipios.

3
Altera a Portaria MPS/GM n? 519, de 24 de Agosto de 2011, gue dispde sobre as aphicacdes dos recursos linanceiros dos RPPS, instituidas pela Unida,
Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

*lei n* 4,076, de 22 de dezembro de 1999,
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Fxecutiva e ao Conselho Administrativo, Neste coiegiado, podem ainda participar especialistas

externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

A adogdo de Comité de Investimento é considerada uma beoa pratica de mercado, sendo outra
instdrcia de decisdo ou assessoramento.

2.2. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o lIpreville no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicaces dos
recursons, de acordo com o Art. 18 da Resolugdo CMN n2 3.922. Esta devera ser cadastrada junto a
CVM Unica e exclusivamente coma consultora de valores mobiliarios.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo do
tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do plano, hem como procuram evitar a exposi¢dao excessiva a riscos para os quais os prémios
pagos pelo mercado nio sejam atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2016. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2016.

Esta politica esta de acordo com a Resolucdo CMN 4.392 e Portaria MPS n® 440 /13 que disp8em
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros minimos para as alocagbes
de recursos e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e taxa minima atuarial.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade sccioambiental
adotados.

Em havendo mudangas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta P.. & os seus procedimentos serdc alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢iic desnecessaria a riscos. Casc
seja necessario, deve ser elaboradoe um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execucdo, sempre com o ohjetivo de preservar os interesses do Ipreville.

Se nesse plano de adeguacgdo o prazo de enguadramento estabelecido pelas disposig@es transitorias
da nova legislacdo for excedido, o Instituto deverd comanicar oficialmente o Ministério da
Previdéncia Social.
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4 Modelo de Gestdo
A gestdo das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 39, 859, Inciso 1 da Portaria MPS n?

440/13 do Ipreville, serd propria, ou seja, o RPPS realizard diretamente a execugdo da Pl de sua
carteira, decidindo sobre as alocagtes dos recurscs e respeitados os parametres da legislacac.

5 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como os
limites legais observados por segmento na data 30/10/2015.

oy T R T _ﬂ.—;lf?"\*“"-.‘"“"‘!:‘}:'z:. i o San i Sldiph!
Renda Fixa 100% 87,35%
Renda Varidvel 30% 12,65%
b Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A Supervisdo Bascada em Riscos verifica a exposigdo a riscos e 0s controles sobre eles exercidos, atua
de forma prudencial sobre as origens dos riscos e induz uma gestdo proativa do RPPS. A andlise e ava-
liagdo das adversidades e das oportunidades, observagas em cendrios futuros, contribuem para a
formagdo de uma visdo ampla do Regime Préprio de Previdéncia Sacial e do ambiente em que este se
insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obriga¢tes, bem como o
cendrigo macroecandmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

¢ 3 alecagdo dos recursos nos diversos segmentos;

e o5 limites méximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos cos
investimentas,

e 3 escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periddicos;
dentre outros.
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6.1. Limites

Na aplicagdo dos recurscs, o plano observa os limites estabelecidos por esta politica de investimentos
e pela Resolugdo CMIN n® 4,392, conferme descrite abaixo.

Fundo Limita Legislagdo Adequagao Fundo
Titulospbilcos A0000% . An.7o.nchol, Allnead |
Fundos que contenham somente titulos piblicos _ C100.00% .f"_t.-i?r!ﬂFfé’E-;i-—_ﬁiiI!_Eiﬁ-_,_:}
Operacées Compramissadas _15.00% - Art. 7o, Ingisoll ]

Fundos Renda Fixa f Refereaciados I'\‘_gndq_Fix:;_lMA e IDlA
Fundosde indices de RendaFlxa IMA e IDh_c.é l
Fundos de Renda Fixa [ Narmal ) .

Fundos de indicesde Renda Fixa {Normal )
Poupanga

Letralmobilidrias Garantidas

FIDC

FIDC Fachada

Fundo Crédite Privado

Fundos de AgbesRelferenciadas

Fundos de indices de Agdes

Fundos de A;n‘::res

Fundos Multimereados

fundesde Participagoes

Fundos de Investimento Imobilidrias

6.2. Cendrio

BO.OD% - .. At 7o, Incisolll, AlincaA ]

mo.00% °Uar.7o,Incisoll, AlineaB, ., , |
W.00%, [ 1A 70, Indso |V, Alinea
. 30,00% .. Arm.7o,IncisolV, AlineaB ... |
2000%__ . Art.7o,IncisaV, AlineaA |
20.00% . Arm.7p,IncisoV,AlineaB
Jsm% L AnTandmvi
500%__ Art.7e,Inciso Vi, Alineah
5.00% _____ Arl7e,Inciso Vil AlineaB
30.00% _ _ _AmBolncsol .
2000% . Ar.BgIngisoH
15.00% . . . Ar.8o,mesoll ;|
500% . . . AmBoincisalv |
_oso% . TAmselndsov T T
500% . Am.Bo,lncisoVl

A expectativa de reterno dos investimentes passa pela definigdo de um cendrio econdmico que deve
levar em consideracio as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

0O cendrio utilizado corresponde ac Boletim Focus {13/11/2015) que representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado.
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Expoctativas de Mercado
P 18

iodiana - agrogado Hid M4 1 mompan Hoje [ Hia a1 Hoje Comportamants
PCA (%} LTS 0.0 1004 A %) 8.12 .47 850 A t15) |
¥PLH (WY 0,40 10 44 10.54 A an AR 6,00 .00 = 3}
] 933 2.56 1926 A iy 5,00 6 8.18 A 11}
1PCFpe (%) .86 10,18 1026 A o) 509 5.00 5.12 A 1}
Taaa Sa camten - trh o poricle (THUSS) 400 400 .50 v (1] 413 4.20 420 = [l
Taxs 00 cintio - micia do periaco (RVUSE) 341 249 13 v it am 411 4.08 {1}
Mots Tuxa Scic - &en do periodo (%a 8) 25 1425 14,25 = (10 12.75 1225 1125 = {1y
Mets Tasa Seiat - ot o porkndd (%84} 1363 1343 1383 = (16} 1383 14,08 14.06 = 1))
Divcts Licaicia & Sacn Punico (W da P2} 1545 3% 80 A5 50 v (AL 3920 3960 30 40 A 4 {1}
PO (% G0 ermmcmtrbcy 300 -3.10 Ao = in -1.22 -0 -2.00 Y {8}
ProcigSo Inckosttsl (U 55 cresderenic) -7 00 -740 7.8 = {1} -1.00 -2.0 -2.15 A 4 ()
Caora Cortaen’ {USS Bindes) 43,00 85,00 44,85 A 1) 47,75 4255 AL95 A &)
Aatanca Comercal (USS Bibdes) 1329 14,60 14,53 A 2 23.00 28.00 30.55 A [£3)
bt Dewo no Pals’ (1SS Bhers) a2 50 52,30 42,80 A {1} £8.00 £0,00 58.00 A 4 (1)
Proges Admnissadcs (%) 18 00 17.00 17.00 = [1] 6.6 405 700 Fy [t

6.3. Passivo

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificagao do passivo,
gue consiste na mensuracdo das obriga¢des futuras. A avaliagdc do risco atuarial integrada aos
investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de seguranga econdémico-financeira, com fins
especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio do plano de beneficios administrado.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestao conjunta entre ativos e passivos torna este topico
de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos estd condizente com as
necessidades do fluxo de pagamento da Instituicdo.

1.600,60 M4
8000 M l
200,00 M !

! 3 |

200,00 M

3eogb Mt

300,60 14
2020 2028 2030 2032 2040 2045
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Este grafico representa a distribuigdo dos fluxos liquidos {beneficios pagos — contribuigées) simulados
ao longo do tempao com base na evolugio do passivo.

6.4. Alocacdo Objetivo

A tabelz a seguir apresenta a alocagio-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n? 4.392/2014. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocagao
estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passive.

Fundo Lirnile Legisiagdo Limite Sugrrids Adequagis Funda
THulos Pitlicos _o0wmex _FT T wodok | ar FaTinem) Alingsh "
Furdus que com enhzm samente titulos pablicos _ _yo_.g_op_s_‘_‘ . 106@{1}: ‘_;;“ g r;{; [:!él_gl I,-llrm‘fe_;,g-;::h}
Oereges Campromisadi . o sein S T T T Wt
Ferdos Renda Fixa / Reerentiadas Re nda Fisa (M ¢ 1DkA SLlommoow DTN Teaams | TAn.Ta, inceo W Allnea
Fundos de Indices do RendaFixa IMA g 1DRA 80 pox - B0 .‘DB;'%— __“:_ ::‘gr},zq}ﬁgwlll. f\iiﬂ‘é;_@;;_:_]
Fundosde Aenda Fixa {Narmal | 0 00% 10.00% _AMLTo.Mcise IV AlineaB !
Fundes de Indices de Arnda Fixa | Nermal ) 30.00% 30004 . ;iry;?_u.y&:i_@)_‘-f,ﬁi_!';_e_a_l_i:_
Poupanca 20.00% 2000% -
Lelra immobilldrias Garantidas _ 10.00% Zgﬂq% -:_:
FIBC 15.00% __ispow " A, 70,dncso ¥,
ot eche 005 Csae | s hneia
Fundo Créits Privado 5.00% L 500% L __AmTe rsa Vi Alnead
Fundosde Agdes fieherenados | 3p.00%  30.00% | __amgemghel
Fundos de inglces da Agbes (T000% z‘_':l.nugg_ ...:.-_ 4..;“:?..:6.‘;!‘1‘1
o 1o Gisew D |07 i e ]
Fundos Multiv e 2sdes 5.00% csoo% |0 A, ge,incsany ]
Fundos de Participxbes 5.00% 5.00% . AmBomcsev _d
Funtlas de Investimenta Imabilidrias 5.004% 5.00% " Ange, Incizo vl ]

A alocacao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaborag¢do desta P.1., conforme descrito no item 6.2.

7 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos da investimentos, exclusivos ou
ndo, nos guais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto 0s ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com
os critérios recomendados pela CVM & pela ANBIMA.
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O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos atives pelo Instituto s3o os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento do
custadiante.

E recomendado que todas as negociaces sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercaderias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

0O controle da marcacio dos papéis é feito por meio de relatorios gerados meansalmente por
consultores contratados.

8 Benchmarks por segmento

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes
momentaneas do mercadc.

Renda Fixa 704 IMA-B + 30% CDl
Renda Variavel IBOVESPA
9 Gestao de Risco

Em linha com o gue estabelece a Resclugdo CMN n? 3.922/2010, este tépico estabelece quais serdo
os critérios, pardmetros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a anaiise dos principais riscos destacande a importdncia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
aperacional, legal, sistémico e terceirizagdo.

A definigdo dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigdo das formas de medir e
comunicar sgbre o volume de risco {var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da
administragdo dos recursos a terceiros contratados, o contrale de alguns dos riscos identificados sera
feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos gue devem contemplar, no minimo, s
itens e parametros estabelecidos neste decumento.
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9.1, Risco de Mercado

O acompanbhamento do risco de mearcado sera feito através do Vaiue-at-Risk (VaR}, que estima, cam
base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda
esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tapicas a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes
anormais de mercado.

9.1.1 VaR .

Para o consolidado dos segmentoes, a controle de risco de mercado serd feito por meio do Valie-at-

Risk {VaR), com o objetivo de o Ipreville controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este
sera calculado com os seguintes parametros:

= Modelo: ndo paramétrico.
+ Intervalo de Confianca: 95%.
+« Horizonte: 21 dias (teis,

Q controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidade -

Renda Fixa 5%

. 100 % do VaR do

Renda Variavel
Ibovespa

9.1.2 Andglise de Stress

A avaliag@o dos investimentos em analises de stress passa pela definigdo de cenarios de stress, que
podem considerar mudangas bruscas em varidveis importantes para o0 apregamento dos ativos, como \.r )
taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo
precisam apresentar relagac com o passado, uma vez que buscam simular futuras variag@es adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

« Cepario: BME&F
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+ Periodicidade; mensal

O modelo adotado para as analises de stress & realizade por meio de calculo do valer a mercado da
carteira, considerando o cenaric atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar,

Cabe registrar que essas analises ndo sao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variacdes que n3o implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento terad comao finalidade avaliar o compertamento da carteira em cenarias
adversos para gue os administraderes passam, dessa forma, balancear melhor as exposigdes.

9.2 Risco de Crédito

9.2.1 Abordagem Qualitativa

A Instituicdo utilizarad para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadera de
risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enguadrados em duas categorias:

s Grau de investimento
= Grau especulativo

Para checagem do enquadramenta, os titulos privados deverm, a principic, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

-4

o e i i e .
i % KPR - % et i, e R e U
Titulos emitidos por instituigdo ndo financeira X b
FIDC X
Titulos emitidas par instituicde financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisadoes pela rating de emissdo ou
do emissar. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera
cansiderado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior 4 classificagdo minima apresentada na tabela
a seguir.
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T " —— s S —— S
g i) it i S
PRAZO - Longo prazo Curto praze Longo prazo Curto prazo
Standard & Pcors Bra- bri- bra-3 bra- bra-3
Moody's A3.br A3.br BR-3 A3 br BR-3
Fitch Ratings A-{bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3{bra)
LF Rating A- A- NA A- NA
Austin A- A- A A- A

Os investimentos que possuirem roting igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enguadrados na categoria grau de investiments, desde que observadas as seguintes condicoes:

« Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (cu gque tenham classificagdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

+« Caso duas agéncias elegiveis classtfiguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, 0 pior rating;

« No caso de atives com garantia do FGC, sera considerada a mesma classificacdo de risco de
crédito de ativos emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

s+ O enguadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplica¢fes a politica de investimento.

9.2.2.Exposicdo a Crédito

O controle da exposicdo 2 crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

5 B 1 A A e i S R ELE 3 ; e = travir it
Ate AAA Atd Al+/F1+/BR1 0%
Ate AA+ Até A1/F1L/BR1 A0% !
At A+ Atd A2/F2/BR2 10%
Até BBB+ Até A3/FI/BRI B%
Até BB- ou sem rating ALé B ou sem rating 5%

* Para emlssbes cujo vendmento {em relagie 3 data de elaboragde do reletdrio de acompanhamenta) ocorra em 1 ano au menas, serd consiterado o
roting de curto prazd. Wa auséncia de roting de curta prazo ou para prazos de vengimento superiores a 1 ano seré considerado o raieng de longo praza.
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9.3 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser dividido erm duas classes:
+ possibilidade de indispenibilidade de recursos para pagamento de obrigaces (Passiva);
« possibilidade de reducic da demanda de mercado (Ativo}.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como ¢les serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentcs de controle apresentados sdo baseadas em modelos
estatisticas, que por definicdc estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximages, ruidos de
informag¢des ou de condigbes anormais de mercado.

9.3.1,1 indisponibilidade de recursas para pagamento de obrigag¢des {Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacSes depende da
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aguisicdo de titulos ou valores mobilidrios
com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

9.3.1,2 Reducio de demanda de mercado {Ativo)

A segunda classe de risco de liguidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo deste
risco sera feita com base no seguinte indicador:

« Percentual da carteira que pode ser negociadg;

0O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meic do controle do
percentual da carteira {com base em 30% do volume médio de negdcios), pode ser negeciada em um
determinado horizonte ce tempo. Esses valores deverdo chedecer aos seguintes limites:

1 {um) dia atif 30 %
21 {vinte e umn) dias d1eis 40 %
9.4 Risco Operaciondal

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pesscas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera

alinhados com a legislagac aplicavel.
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Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

» (O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisido de investimentos:

+ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagio dos participantes do processo
decisorio de investimento; e

+ Formalizagao e acompanhamento das atribuicdes e responsahilidade de tades os envolvidos ro
processa planejamento, execugdo e controle de investimento.

9.5 Risco de Terceirizacao

Na administra¢do dos recursas financeiros ha a possibilidade da terceirizagao total ou parcial dos
investimentos do Ipreville. Esse tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades a gestores
externos, porém n3o isenta o RPPS de responder iegalmente perante os 6rgdos fiscalizadores.

Neste contexto, o moedelo de terceirizagdo exige que o Ipreville tenha um processo formalizado para
escolha e acompanhamento de seus gestores exiernos.

Mesme que o Ipreville possua um maodelo de gestdo interna, o risco de terceirizacdo estd presente,
pelo fato do processo operacional da gest3o depender de alguns terceiros em determinadas etapas.
Na execugdo das ordens de compra e venda é necessario a utilizagdo de uma corretora de titulos e
valores mobiliarios e na precificagdo e guarda dos ativos € necessario um agente custodiante. Deste
modo & importante o lpreville também possuir um precesso formalizado para escclha e
acompanhamento destes prestadores.

9.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuacfes, processos judiciais ou  eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por
meio:
+ Da realizagdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia des
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimeantg, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselhg;

« Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.
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9,7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismas de antecipagao de
agoes aos eventos de risco.

Para tentar recduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdco dos recursos deve
levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo, de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visande a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servige em um evento de crise.

10 Observagdo dos Principios Sdcia-Ambientais

Qs principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunta de regras gque visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas ztividades ou através de projetos,
politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

A maneira mais comum de adogdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesao a protocelos
ou iniciativas lideradas por drgios da sociedade civil e organismos internacicnais, como a Grganizagace
das NagGes Unidas (ONU).

A observancia dos principios sdcio-ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequac3o do processo de tomada de decistes, de forma que os administradores do Ipreville tenham
condigdes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Camo o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo da
vigéncia desta politica, os principics sécic-ambientais serdo observados sempre que possivel, sem
adesdo a protocolos e regras.

Joinville, 29 de outubro de 2015. l f

Marcia Helena Valério Alacon

Diretora Prasidente
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