?ﬂi Prefeitura de
A Joinville

ATA SEI

1592 Ata de Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos

As treze horas e trinta minutos do dia dezenove de fevereiro do ano de dois mil e vinte e seis, estiveram
presentes na reunido ordinaria do Comité de Investimentos de forma hibrida, os integrantes do Comité de
Investimentos do Ipreville, a Sra. Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, Diretora Financeira (membro nato), a
Sra. Sahmara Liz Botemberger (titular), a Sra. Samara Perfeito Nunes (titular), o Sr. Gustavo Polidoro (titular);
a Sra. Fabiane Heiderscheidt Moreira (titular), o Sr. Felipe Rafael Popovicz, (titular), o Sr. Samuel Luiz
Bernardes Gomes (titular). O Presidente do Comité abre a reunido dando a boa vinda a todos e faz a leitura e
discussao da ordem do dia, a Sra. Jucemeri solicita que seja incluido como item da pauta a apresentacdo e
deliberagao do relatério anual do Comité de Investimentos, e foi aprovado a inclusdo deste item, e em ndo
havendo manifestagdes, passa a palavra para a Diretora Financeira que inicia a apresentacao do item 1)
Cenario Economico: Janeiro/2026 - 2.1) Cendrio Internacional: Estados Unidos - O Federal Reserve
manteve taxa de juros no intervalo de 3,50% - 3,75 a.a., em seu comunicado, Jerome Powell adotou um tom
cauteloso e reforcou que as proéximas decisdes serdao dependentes da divulgacdo dos dados econd6micos de
inflagdo e mercado de trabalho; A atividade econdémica segue resiliente, embora haja sinais de moderagao, com
desaceleracao no ritmo de criacao de empregos e estabilizacao gradual do mercado de trabalho; O CPI ainda
permanece acima da meta de 2,00%, indicando que o processo de desinflagdo ainda ndo estd plenamente
consolidado; O mercado monitora a trajetéria de cortes ao longo de 2026, considerando tanto a evolugédo dos
indicadores quanto a transi¢cdo na presidéncia do Fed prevista para maio, fator que pode influenciar a condugéo
da politica monetdria; A indicacdo de Kevin Warsh para a presidéncia do Fed foi bem recebida pelo mercado,
por representar um nome associado a continuidade institucional. Na Europa - Na Zona do Euro os dados do 4°
trimestre de 2025 surpreenderam positivamente, com crescimento de 0,3% em ritmo semelhante ao trimestre
anterior; A inflagdo encerrou 2025 em 2,1% com nucleo de 2,4%, permanecendo proxima da meta. Diante desse
cendrio, o Banco Central Europeu deve manter uma postura cautelosa. Na China - Os dados economicos do 4°
trimestre de 2025 indicaram desaceleragao, ainda assim a meta de crescimento encerrou com expansao de 5,0%
em linha com a meta oficial; As vendas no varejo avancaram apenas 0,9% em dezembro, sinalizando um
consumo enfraquecido; Os investimentos de capital fixo recuaram 3,8% no acumulado do ano, refletindo
retracdo nos setores industrial, de infraestrutura e imobilidrio; Cenario Internacional - Fechamento dos
Indices no més - S&P 500 1,37%; DOW JONES 1,73%; NASDAQ 0,95%; MSCI 2,19%; Os indices de acdes
encerraram o més em alta, os juros futuros subiram e o délar se desvalorizou frente as demais moedas: 2.2)
Cenario Nacional - O Banco Central manteve a taxa Selic em 15,00% na reunido de janeiro. Em seu
comunicado, sinalizou o inicio de ciclo de flexibilizacdo a partir de margo, condicionado a confirmacédo do
cenario esperado e a convergéncia das expectativas de inflagcdo para a meta; O IPCA-15 de janeiro registrou
0,20% no més e 4,50% no acumulado de 12 meses, mantendo uma composicao benigna, com nucleos de inflagdo
em trajetdria de desaceleracao; O mercado de trabalho comeca a dar sinais de inflexdo e atividade econémica
demonstra moderacdo gradual, em linha com o ambiente de politica monetdria ainda restritiva; Cenario
Nacional - Fechamento dos principais indices do mercado financeiro nacional no més - IMA GERAL
1,31%; IMA-B 5 1,20%; IMA-B 1,00%; IMA-B 5+ 0,84%; IRF-M 1,96%; CDI 1,16%; IBOVESPA 12,56%; IBRX
13,15%; IDIV 10,56% e BDR (3,05%); Os ativos domésticos apresentaram desempenho bastante positivo no
periodo, com destaque para a forte valorizagcdo do Ibovespa e para a apreciacdo do Real brasileiro frente ao
dolar, refletindo o fluxo de capital estrangeiro; délar em janeiro acumulou perda de (4,39%); A Diretora
Financeira continua a reunido apresentando o item 2) Informa os valores do fechamento do meés -
Janeiro/2026: informa o rendimento do més em renda fixa e renda varidvel, os recursos financeiros disponiveis,
os indices - INPC, meta, rentabilidade e resultado alcancado no més e no acumulado do ano, com o
detalhamento no anexo desta ata (SEI 28631813); a rentabilidade no més de Janeiro/2026 foi de 1,24% e a meta
atuarial ficou em 0,85%, tendo um resultado acima da meta estabelecida para o més em 0,39%; informa a
rentabilidade das carteiras balanceadas; a rentabilidade da carteira proépria; a rentabilidade alcancada pelo



titulos publicos marcados a mercado e os titulos marcados na curva; A carteira esta majoritariamente alocada
em renda fixa, com rentabilidade de R$ 56,6 milhdoes e a gestdo manteve foco em liquidez, rentabilidade e
seguranca; a Sra. Jucemeri apresenta ainda a Posicdo dos Titulos Publicos marcados na Curva - Janeiro/2026 - o
valor financeiro até 31/01/2026 - R$ 2.361.063.113,14, representando 50,57% do Patriménio Liquido do
Instituto; Média Geral das taxas estd em 6,5988%; Demonstra também a tabela com as informacgoes sobre os
valores sugeridos no ALM e o que ja foi efetivado de compra dos titulos publicos, bem como o saldo para
comprar; A Sra. Jucemeri passa para o item 3) Apresentacao da posicao do Ipreville perante o percentual
de participacao nos Fundos - base Janeiro/2026 - A nova resolugdao CMN n? 5.272/2025, que entrou em
vigor no dia 02 de fevereiro, alterando a estruturacao dos fundos, trouxe algumas mudancas em relacdao ao
percentual de participacao dos RPPS nos fundos de investimentos, mas especificamente no Artigo 19 § 22 - "Os
fundos de investimento deverao limitar a participacdo total dos RPPS’s em até 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido.“; Realizamos um levantamento da posicdo de todos os Fundos de Investimentos que o
IPREVILLE tem na carteira de em relacdo a este tema (SEI 28631843) e a equipe comegara a monitorar
mensalmente os fundos e os percentuais de RPPS; Devido as mudancas na resolugao, ndo podemos mais aplicar
recursos nos fundos do Banco do Brasil (BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIF e BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
PERFIL FIC) e da Caixa Econdémica Federal (CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO e CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC DE CLASSE DE FIF
RENDA FIXA SIMPLES), que eram utilizados, pois esses fundos possuem mais de 50% de RPPS. A equipe esta
buscando outras solugdes e fundos de investimento para substituir esses fundos que estdao com o percentual
acima do referido na legislacao; Estaremos acompanhando mensalmente estes percentuais visto que qualquer
aplicacao pode gerar um desenquadramento perante a Nova Resolucdo; A Sra. Jucemeri informa item 4)
Apresentacao e Deliberacao de Novos Fundos para aplicacao dos recursos de caixa em funcao da
alteracao da Resolucao CMN n? 5.272/2025; Diante dos desafios que a nova Resolugao CMN n? 5.272/2025
trouxe para os investimentos dos RPPS, estamos buscando novas opcoes de fundos de investimento para os
recursos de caixa; apresentamos os Fundos - Fundo BB FIC Selic Renda Fixa estd enquadrado no Art. 72, inciso I
da Resolucao CMN 5.272/2025, por ser um dos fundos que estavam regulamentados no inicio do més, o mesmo
foi credenciado para a alocacao dos recursos ingressados no més de fevereiro, oriundos de Compensacdo
Previdenciaria (COMPREYV), contribuicoes de servidores cedidos e repasses de contribui¢cées previdencidrias;
Fundo BB FIC Absoluto estd enquadrado no Art. 79, inciso I, da Resolugdo CMN 5.272/2025, é um fundo opera
com o sistema de aplicacdo e resgate automatico, possuindo regras a aplicacdo inicial e aplicacao adicionais,
além e a taxa do fundo global de 1,00%, ao ano, conforme regulamento; A proposta é deixar o fundo
credenciado para viabilizar aplicagoes automaticas em determinadas contas, pois ha recursos que ingressam na
conta apds as 14 horas. Dessa forma, a estratégia é credenciar o fundo nas contas do Banco do Brasil 5092-x,
24952-1, 1180030-5, 1180033-x e 1180037-2; Considerando que o Fundo BB Previd. RF Perfil encontra-se
desenquadrado perante aos critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 5272/2025, propde-se o
credenciamento do Fundo BB RF LP Corporate Bancos classificado no Art. 72, inciso V; em relacao aos Fundos
da Caixa temos algumas opgoes trazidas para a analise do Comité - Os fundos CAIXA Topéazio Corporativo FIF
RF Ref DI LP RL e CAIXA Brasil Titulos Publicos encontram-se classificados na categoria Classes de Fundos de
Investimento/ETF - 100% Titulos Publicos, enquadrados no Art. 79, inciso I, da Resolugao CMN n? 5.272/2025,
estando aptos a aplicagao por RPPS; Considerando que o Caixa Brasil FI RF Referenciado DI LP RL encontra-se
desenquadrado perante aos critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n? 5272/2025, propde-se o
credenciamento do Fundo Caixa FIC TOP Private Referenciado classificado no Art. 72, inciso V; Os membros do
comité discutiram os fundos apresentados e a comparacdo entre as diferentes opcées de fundos para
investimento, incluindo fundos da Caixa Economica e do Banco do Brasil; Os membros do Comité decidiram
substituir o fundo DI referenciado da Caixa Brasil pelo Fundo Top Private Referenciado, que tem uma taxa de
administracao menor e aplicacao inicial de um milhdao, o que nao seria problema; e em relacao aos Fundos do
Banco do Brasil eles aprovaram os fundos apresentados para substituicdo do Fundo Fluxo - Fundo BB FIC
Absoluto e para a substituicao do Fundo Perfil - Fundo BB RF LP Corporate Bancos, conforme as analises
apresentadas (SEI 28641662); A Sra. Jucemeri fala sobre o item 5) Apresentacao da Politica de
Monitoramento de Riscos dos Investimentos - Em mais uma agao para o alcance do nivel IV do Pro-Gestéo
estamos iniciando a formulacdo e discussdo da Politica de Monitoramento de Riscos dos Investimentos; O
Gerente Felipe e a Coordenadora Fabiane, realizaram um primeiro estudo e escreveram uma primeira versao
que sera encaminhada para os membros do Comité para analise, revisdo e feedback, também encaminharemos
para a SMI Consultoria e voltaremos a discutir e deliberar sobre este assunto na préxima reuniao; A Diretora
Financeira faz a apresentacdo do item 5.1. Apresentacao do Relatorio Anual de 2025 do Comité de



Investimentos - Também para atender os requisitos no nivel IV do Pro-Gestédo elaboramos o Relatério Anual de
2025 do Comité de Investimentos, que foi instruido com base nas informagdes sobre a politica de investimento,
governanca do Comité de Investimento, cendrio econdmico, evolucdao do patriménio e principais decisoes
tomadas durante o ano; como o relatério é extenso, os membros do Comité optaram pelo envio do mesmo por e-
mail, para leitura e aprovacgao, dentro do prazo estabelecido para o envio aos conselhos para aprovagao
(SEI 28514521); A Diretora Financeira apresenta o item 6) Recursos recebidos no meés - Alocacao e
Movimentacoes do més de janeiro/2026 - a) Os recursos recebidos do COMPREYV - valor de R$ 5.287.012,99
e os recursos foram transferidos e aplicados no fundo Caixa Referenciado DI; b) Os recursos recebidos dos
repasses das contribuicoes e parcelamentos foram aplicados no Fundo Fluxo e depois transferidos para a Caixa
EconOémica Federal e aplicados no Fundo Caixa Referenciado DI; ¢) Recursos recebidos da Taxa de
Administragdo foram aplicados no Fundo Perfil do Banco do Brasil; d) Amortizagdo do Fundo Imobilidrio BTG
Hospitalidade - valor R$ 34.178,67 e aplicamos no fundo Fluxo do Banco do Brasil; €) Chamada de Capital no
Fundo KINEA Equity Infra I FIP - Cota Classe C no valor R$ 1.224.423,51; f) Chamada de Capital do Fundo BTG
Economia Real II no valor R$ 628.053,91; A Sra. Jucemeri apresenta o item 7) Repasses das contribuicoes -
os repasses das contribuicbes competéncia Janeiro/2026 foi no dia 13/02/2026 - o repasse das contribuicoes -
parte patronal e parte segurados e mais os parcelamentos - das contribuicées e do déficit atuarial; A Sra.
Jucemeri passa para o item 8) Informes Gerais: a) Resultado Assembleia do Fundo Patria Brasil
Infraestrutura III - FIP: Resultado Assembleia do Fundo Patria Brasil Infraestrutura III - aprovacdo; Por se
tratar de matéria ndo expressamente prevista no item 6.5 da parte geral do Regulamento, a aprovagdo da
Matéria de Deliberacdo dependerda do voto afirmativo de Cotistas que representem maioria das Cotas subscritas
presentes, nos termos do item 6.5.4 da parte geral do Regulamento, excluidos em todos os casos os votos
conflitados ou impedidos, a matéria do item “i” APROVADA; b) Fundo BTG Economia Real II - conversa com o
gestor - O Ipreville foi ao evento do BTG Pactual e agendou uma conversa com o gestor do Fundo e discutiu a
situacao do fundo BTG Pactual Economia Real II, que desde maio de 2023 apenas adquiriu uma empresa e nao
atendeu as expectativas de investimento. Ele expressou preocupacdo sobre a demora na constituicao de ativos e
cobrou o gestor Vitor sobre a necessidade de investir em mais empresas conforme prometido. A equipe também
questionou uma chamada atipica de capital para despesas administrativas do fundo, solicitando um comunicado
escrito sobre essa mudanca de procedimento; Ipreville enfatizou que a equipe adotard uma gestao mais ativa em
relacdo aos fundos, monitorando de perto o desempenho e as chamadas de capital dos fundos em que
investiram; ¢) Comunicado Fundo Kinea Private Equity Infra - Nova transacao: O grupo Way Brasil administra
duas rodovias estaduais no Mato Grosso do Sul: a Way-306 e a Way-112. Inicialmente, essas concessoes eram
operadas em conjunto com uma gestora de recursos, que atualmente estd em processo de desinvestimento no
Brasil. Diante disso, o grupo Way Brasil, em parceria com a Kinea, adquiriu a participacao da gestora; d)
Préximas Reunides: Conselho Fiscal - 27/02/2026 e Conselho Deliberativo 05/03/2026; as apresentagoes estdo
anexas a esta ata (SEI 28631813). A Diretora Financeira agradece a participacao de todos e encerra a presente
reunidao. Sem mais, eu, Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, redigi a presente ata, que foi lida e aprovada,
pelos membros do Comité de Investimentos presentes. Os anexos apresentados neste documento constituem
parte integrante desta ata e devem ser interpretados em conjunto com as discussoes e deliberacoes registradas.

Gustavo Polidoro - Presidente - (CPA 10 - CP RPPS CGINV III)

Felipe Rafael Popovicz - Vice-Presidente - (CEA - CP RPPS CGIINV III)

Fabiane Heiderscheidt Moreira - Secretaria - (CPA 10 - CP RPPS CGINV III)
Jucemeri Ap. Fernandes Cabral (CPA 10 - CP RPPS CGINV III - CP RPPS DIRIG III)
Sahmara Liz Botemberger (CPA 10 - CP RPPS CGINV III)

Samara Perfeito Nunes (CPA 10 - CP RPPS CGINV III)

Samuel Luiz Bernardes Gomes (CP RPPS CGINV II)
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