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157ª	Ata	de	Reunião	Ordinária	do	Comitê	de	Investimentos
	

Às	 nove	 horas	 do	 dia	 doze	 de	 dezembro	 do	 ano	 de	 dois	mil	 e	 vinte	 e	 cinco,	 estiveram	presentes	 na	 reunião
ordinária	do	Comitê	de	Investimentos	de	forma	híbrida	os	integrantes	do	Comitê	de	Investimentos	do	Ipreville,	a
Sra.	 Jucemeri	 Aparecida	 Fernandes	 Cabral,	 Diretora	 Financeira	 (membro	 nato),	 a	 Sra.	 Sahmara	 Liz
Botemberger	(titular),	a	Sra.	Samara	Perfeito	Nunes	(titular),	o	Sr.	Gustavo	Polidoro	(titular);	o	Sr.	Samuel	Luiz
Bernardes	Gomes	(titular),	a	Sra.	Fabiane	Heiderscheidt	Moreira	(titular),	o	Sr.	Felipe	Rafael	Popovicz,(titular).	
A	Diretora	Financeira	inicia	a	reunião	com	o	item	1)	–	Eleição	para	os	cargos	de	Presidente,	Vice	Presidente	e
Secretário	do	Comitê	de	Investimentos,	 informando	que,	em	conformidade	com	o	Art.	16,	 Inciso	IV,	da	Lei	nº
9.964/2025,	foram	indicados	pela	Administração	Superior	e	aprovados	pelo	Conselho	Deliberativo	o	Sr.	Felipe
Rafael	Popovicz,	Gerente	de	Investimentos,	e	a	Sra.	Fabiane	Heiderscheidt	Moreira,	Coordenadora	da	Área	de
Risco	e	Compliance,	para	compor	o	Comitê	de	Investimentos	do	Ipreville,	informa	ainda	que	conforme	Art.	18
Inciso	I	da	Lei	nº	9.964/2025,	compete	ao	Comitê	de	Investimentos	eleger	o	seu	Presidente,	Vice-Presidente	e
Secretário,	diante	do	exposto	o	Sr.	Gustavo	se	apresenta	como	candidato	a	Presidente	do	Comitê	e	foi	indicado
pela	Diretora	Financeira,	como	candidato	a	Vice-Presidente	do	comitê	o	Sr.	Felipe,	sendo	 também	 indicado	a
Sra.	Fabiane	para	o	cargo	de	Secretária	deste	comitê;	Colocado	as	candidaturas	em	votação	todos	os	membros
aprovaram	 os	 referidos	 nomes,	 sendo	 eleito	 o	 Sr.	 Gustavo	 Polidoro,	 como	 Presidente,	 o	 Sr.	 Felipe	 Rafael
Popovicz,	como	Vice-Presidente	e	a	Sra.	Fabiane	Heiderscheidt	Moreira,	como	Secretária;	Dando	sequencia	na
reunião	 e	 com	 o	 objetivo	 de	 prestar	 contas	 de	 forma	 transparente	 sobre	 a	 evolução	 dos	 investimentos,	 os
repasses	 realizados	 e	 as	 decisões	 a	 serem	 deliberadas	 nesta	 reunião,	 informa	 os	 principais	 eventos
macroeconômicos	 que	 influenciaram	 os	 mercados,	 detalha	 o	 desempenho	 das	 carteiras	 de	 investimento	 e
compara	os	resultados	com	as	metas	estabelecidas.	Inicia	a	apresentação	com	o	item	2)	Cenário	Econômico:
Novembro/2025	–	2.1)	Cenário	Internacional:	Estados	Unidos	–		Após	a	negociação	no	congresso,	encerrou	o
shutdown,	 que	 permitiu	 a	 retomada	 de	 dados	 econômicos	 e	 probabilidade	 de	 corte	 de	 juros	 em	 dezembro;	
diante	da	divulgação	de	alguns	dados	econômicos	atrasados,	 os	membros	do	Fed	 (Banco	Central	Americano)
adotaram	 um	 tom	mais	 brando	 frente	 aos	 riscos	 de	 uma	 fraqueza	maior	 no	mercado	 de	 trabalho,	 sugerindo
corte	na	reunião	de	dezembro;	No	corporativo	a	desconfiança	e	questionamentos	dos	investidores	em	relação	a
uma	 possível	 bolha	 de	 inteligência	 artificial	 (IA),	 levou	 a	 bolsa	 americana	 a	 ter	 uma	 correção	 na	 primeira
metade	 do	 mês	 de	 novembro;	 Na	Europa	 –	Na	 Zona	 do	 Euro	 a	 atividade	 seguiu	 resiliente,	 sugerindo	 uma
atividade	que	segue	 firme	no	último	 trimestre	do	ano;	A	 inflação	seguiu	próxima	da	meta	de	2%	ao	ano	e	os
membros	do	Banco	Central	Europeu	continuaram	afirmando	em	seus	comunicados	que	a	taxa	de	juros	está	bem
posicionada,	 fortalecendo	 que	 o	 ciclo	 de	 corte	 de	 juros	 se	 encerrou;	 Na	 China	 –	 os	 dados	 de	 atividades
seguiram	mostrando	desaceleração	em	relação	aos	meses	anteriores;	A	indústria	chinesa	continua	apoiada	pela
demanda	externa,	sendo	que	a	demanda	doméstica	segue	 frágil;	Cenário	Internacional	–	Fechamento	dos
Índices	–	S&P	500	0,13%;	DOW	JONES	0,32%;	NASDAQ	(1,51)%;	MSCI	0,17%;	No	mês	de	novembro	as	Bolsas
Globais	encerrarem	o	mês	em	baixa;	2.2)	Cenário	Nacional	–	O	IBC-Br,	indicador	do	Banco	Central,	registrou
queda	de	0,2%,	reforçando	a	desaceleração	da	atividade	econômica	em	setembro;	O	mercado	de	trabalho	seguiu
aquecido	 em	 outubro,	 mas	 com	 sinais	 de	 moderação,	 as	 vagas	 formais	 criadas	 no	 mês,	 foram	 consideradas
abaixo	da	expectativa	do	mercado;	O	 IPCA-15	de	novembro	subiu	0,20%,	acima	das	expectativas	do	mercado
que	 era	 de	 0,18%.	 Porém	 no	 acumulado	 em	 12	 meses,	 o	 indicador	 desacelerou	 de	 4,93%	 para	 4,50%,
convergindo	 para	 o	 teto	 da	meta;	 O	 Comitê	 de	 Política	Monetária	 (Copom)	 decidiu	manter	 a	 Taxa	 Selic	 em
15,00%,	 conforme	 comunicado	 e	 ata	 de	 novembro	 indicou	maior	 convicção	de	que	 a	manutenção	da	 taxa	 de
juros	 para	 convergência	 da	 inflação	 à	 meta;	Cenário	Nacional	 –	 Fechamento	 dos	 principais	 índices	 do
mercado	financeiro	nacional	no	mês	–	IMA	GERAL	1,43%;	IMA-B	5	1,08%;	IMA-B	2,04%;	IMA-B	5+	2,80%;
IRF-M	1,67%;	CDI	1,05%;	 IBOVESPA	6,37%;	 IBRX	6,29%;	 IDIV	5,31%	e	BDR	 (2,41)%;	A	Diretora	Financeira
continua	a	reunião	apresentando	o	item	3)	Informa	os	valores	do	fechamento	do	mês	–	Novembro/2025:
informa	o	rendimento	do	mês	em	renda	fixa	e	renda	variável,	os	recursos	financeiros	disponíveis,	os	índices	–
INPC,	meta,	rentabilidade	e	resultado	alcançado	no	mês	e	no	acumulado	do	ano,	com	o	detalhamento	no	anexo
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desta	ata	(SEI	27971411);	a	rentabilidade	no	mês	de	novembro/2025	foi	de	1,04%	e	a	meta	atuarial	 ficou	em
0,45%,	tendo	um	resultado	acima	da	meta	estabelecida	para	o	mês	em	0,59%;	No	acumulado	do	ano	estamos
com	 uma	 rentabilidade	 de	 10,85%,	 contra	 uma	 meta	 atuarial	 de	 8,58%,	 tendo	 um	 resultado	 positivo	 2,09%
acima	 da	 meta	 atuarial	 estabelecida	 para	 este	 ano;	 informa	 a	 rentabilidade	 das	 carteiras	 balanceadas;	 a
rentabilidade	 da	 carteira	 própria;	 a	 rentabilidade	 alcançada	 pelo	 títulos	 públicos	 marcados	 a	 mercado	 e	 os
títulos	marcados	na	curva;	A	carteira	está	majoritariamente	alocada	em	renda	fixa,	com	rentabilidade	de	R$	443
milhões	 e	 a	 gestão	manteve	 foco	 em	 liquidez,	 rentabilidade	 e	 segurança;	 a	 Sra.	 Jucemeri	 apresenta	 ainda	 a
Posição	 dos	 Títulos	 Públicos	marcados	 na	 Curva	 –	 Novembro/2025	 –	 o	 valor	 financeiro	 até	 28/11/2025	 –	 R$
2.322.385.007,17	 representando	 50,98%	 do	 Patrimônio	 Líquido	 do	 Instituto;	 Média	 Geral	 das	 taxas	 está	 em
6,5988%;	Demonstra	 também	a	 tabela	com	as	 informações	 sobre	os	valores	 sugeridos	no	ALM	e	o	que	 já	 foi
efetivado	de	compra	dos	títulos	públicos,	bem	como	o	saldo	para	comprar;	A	Sra.	Jucemeri	informa	o	item	4)
Repasses	 das	 contribuições	 –	 os	 repasses	 das	 contribuições	 competência	 Novembro/2025	 será	 no	 dia
15/12/2025	 –	 o	 repasse	 das	 contribuições	 –	 parte	 patronal	 e	 parte	 segurados	 e	mais	 os	 parcelamentos	 –	 das
contribuições	e	do	déficit	atuarial;	A	Diretora	Financeira	apresenta	o	item	5)	Aquisição	de	Títulos	Públicos
com	 marcação	 na	 curva	 –	 realizamos	 a	 compra	 de	 títulos	 públicos	 no	 dia	 18/11/2025	 –	 a	 cotação	 foi
encaminhada	para	07	Instituições	Financeiras	-	Banco	do	Brasil,	Banco	Bradesco,	Banco	Itaú,	XP	Investimentos,
Genial	Investimentos,	BTG	Pactual	e	Banco	Santander;	05	Instituições	retornaram	com	as	cotações	por	e-mail,	e
fechamos	a	compra	com	a	taxa	encaminhada	pelo	BTG	Pactual	–	compramos	NTN-B	2035	–	Taxa	7,4100%	no
valor	de	R$	18.996.776,55;	(Fonte	203)	–	reinvestimento	de	cupom;	A	Sra.	Jucemeri	passa	para	o	próximo	item
6)	Recursos	 recebidos	no	mês	 –	Alocação	e	Movimentações	 –	 a)	Os	 recursos	 recebidos	do	COMPREV	–
valor	de	R$	1.954.330,03	e	os	recursos	foram	transferidos	e	aplicados	no	fundo	Caixa	Referenciado	DI;	b)	Os
recursos	recebidos	dos	repasses	das	contribuições	e	parcelamentos	 foram	aplicados	no	Fundo	Fluxo	e	depois
transferidos	para	a	Caixa	Econômica	Federal	e	aplicados	no	Fundo	Caixa	Referenciado	DI;	a	Diretora	Financeira
apresenta	o	item	7)	Calendário	das	Reuniões	para	o	ano	de	2026		-	conforme	aprovado	pelo	membros	deste
comitê,	as	reuniões	continuarão	a	ser	realizadas	nas	quintas-feiras	as	13h30min	pelo	modo	hibrido	(presencial
e/ou	videoconferência)	conforme	cronograma	apresentado	SEI	(27898251);	A	Sra.	Jucemeri	passa	para	o	item
8)	Informes	Gerais:	a)	Chamada	de	capital	do	novo	Fundo	Kinea	Equity	Infra	I	–	FIP;		Valor	R$	11.887.908,03
no	 dia	 28/11/2025;	 essa	 chamada	 refere-se	 a	 compra	 no	 mercado	 secundário	 de	 mais	 uma	 participação	 no
Fundo	Kinea	Infra	I,	a	qual	foi	aprovada	neste	comitê;	está	sendo	aportado	60%	do	valor	do	capital	subscrito	e	o
restante	será	conforme	as	chamadas	de	capital	do	Fundo	de	acordo	com	os	investimentos	feitos	pelo	Gestor;	b)
Chamada	de	capital	do	Fundo	Vinci	Capital	Part.	IV	-	Valor:	R$	2.310.000,00,	foi	no	dia	04/11/2025;	c)	A	Kinea
comunica	a	 seus	 cotistas	que	hoje	 a	 fusão	entre	Cobasi	 e	Petz	 foi	 aprovada	pelo	Conselho	Administrativo	de
Defesa	Econômica	(CADE).	A	aprovação	do	ato	de	concentração	pelo	CADE	ocorreu	por	meio	da	assinatura	de
um	Acordo	em	Controle	de	Concentração	(ACC)	entre	a	Petz,	a	Cobasi	e	o	CADE.	O	ACC	inclui	compromissos	de
conduta	e	determina	o	desinvestimento	de	26	 lojas	 localizadas	no	Estado	de	São	Paulo,	que	correspondem	a
cerca	 de	 3,3%	 do	 faturamento	 da	 empresa	 combinada	 nos	 últimos	 12	meses	 (3T25);	 as	 apresentações	 estão
anexas	a	esta	ata	(SEI	27971411).	A	Diretora	Financeira	agradece	a	participação	de	todos	e	encerra	a	presente
reunião.	Sem	mais,	 eu,	 Jucemeri	Aparecida	Fernandes	Cabral,	 redigi	a	presente	ata,	que	 foi	 lida	e	aprovada,
pelos	membros	 do	Comitê	 de	 Investimentos	 presentes.	Os	 anexos	 apresentados	 neste	 documento	 constituem
parte	integrante	desta	ata	e	devem	ser	interpretados	em	conjunto	com	as	discussões	e	deliberações	registradas.

	

Gustavo	Polidoro	-	Presidente	-	(CPA	10	–	CP	RPPS	CGINV	I)
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Documento	assinado	eletronicamente	por	Jucemeri	Aparecida	Fernandes	Cabral,	Diretor
(a)	Executivo	(a),	em	06/01/2026,	às	13:33,	conforme	a	Medida	Provisória	nº	2.200-2,	de

Ata 27971328         SEI 25.0.027658-3 / pg. 2
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