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1562 Ata de Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos

As treze horas e trinta minutos do dia dezesseis de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, estiveram
presentes na reuniao ordinaria do Comité de Investimentos de forma hibrida os integrantes do Comité de
Investimentos do Ipreville, a Sra. Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, Gerente Financeira, a Sra. Sahmara
Liz Botemberguer (titular), a Sra. Samara Perfeito Nunes (titular), o Sr. Gustavo Polidoro (titular); o Sr.
Samuel Luiz Bernardes Gomes (titular), justificou sua auséncia em funcdo de que encontra-se em reuniao na
Prefeitura. Estava presente ainda a Sra. Fabiane Heiderscheidt Moreira assessora de Investimentos, e o Sr.
Felipe Rafael Popovicz, Gerente Administrativo e o representante da SMI Consultoria de Investimentos, Sr.
Eduardo Bardao. A Gerente Financeira inicia a reunido com o item 1) Apresentacao da proposta da
Politica de Investimentos para o ano de 2026, passado a palavra para o Sr. Eduardo para apresentagdo. O
Sr. Eduardo inicia com a apresentacao sobre o Cenéario Economico, falando sobre os desafios para a Politica
Monetéaria do Federal Reserve - EUA, colocando que a autoridade monetdria deverd cumprir seu duplo
mandato, que além de ancorar a inflagdo a meta também precisa promover condi¢des que favoregcam a criagdo
de empregos e o pleno uso da capacidade produtiva da economia; Hoje temos no cendrio atual, um mercado
de trabalho em enfraquecimento gradual, com a criacao de empregos mais lenta, revisdes negativas de dados
e uma inflagdo persistentemente alta; No panorama economico da Zona do Euro, a perspectiva é de
crescimento moderado, amparado por investimentos publicos em defesa e infraestrutura e pela manutencéo
de juros baixos. No campo monetario, a politica segue acomodaticia diante de perspectivas de uma inflagao
controlada; No Panorama Economico da China, temos um cendario onde espera-se que em 2026 o crescimento
seja mantido por um ambiente externo menos hostil, por um ciclo de flexibilizacdo monetdria e pela
continuidade de estimulos do governo, com maior volume de gastos publicos direcionados; O Sr. Eduardo
passa a apresentar o Cenario Brasil, mostrando a trajetéria inflaciondaria e a politica monetdria, onde temos
uma inflagdo que se mantém acima do limite superior do intervalo de tolerdncia nos préximos meses e depois,
mesmo seguindo o movimento de queda iniciado no segundo trimestre de 2025, ainda permanece acima da
meta; apresentou também o desempenho dos itens que mais influenciam a inflagdo e a evolucao do IPCA e da
Taxa Selic; Em relagao do PIB (Produto Interno Bruto) e ao Mercado de Trabalho temos que o hiato do
produto continua em niveis positivos, pressionando assim a inflagdo, mas a projecédo é de queda ao longo dos
proximos trimestres. No entanto, o ritmo de desaquecimento do mercado de trabalho é lento e gradual;
mostrou o desempenho setorial da atividade econdémica; O crescimento da divida publica, a continuidade da
expansdao dos gastos obrigatérios e a dependéncia de receitas extraordindrias, tornam desafiador o
cumprimento da meta de resultado priméario superavitdrio prevista no Projeto de Lei Orcamentaria de 2026;
dando destaque para a evolugao da divida liquida do setor publico e a avaliagdo de receitas e despesas
primarias; O Sr. Eduardo apresenta as consideracgées finais sobre o cendrio econémico e passa a apresentar a
proposta da Politica de Investimentos 2026 para o Instituto; O Sr. Eduardo apresenta o objetivo da Politica de
Investimentos, que é estabelecer a forma de gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos
recursos financeiros do RPPS, em conformidade com a Resolugdao CVM n ¢ 4963/21 e a Portaria MTP n?
1.467/22 e suas alteracoes, considerando os fatores de risco, liquidez, solvéncia, seguranca e transparéncia;
Informa também que o periodo de vigéncia da PI compreende entre 01/01/2026 & 31/12/2026, conforme
determina a legislacao; Expde também sobre a Meta de Rentabilidade que é a taxa de juros parametro
equivalente a duration do passivo, que a meta atuarial do Ipreville para 2026 ficou definida em INPC + 5,61%
a.a. (cinco virgula sessenta e um percentuais) sendo que foi utilizado o acréscimo de 0,15% referente ao
alcance de meta atuarial em um exercicio entre os anos de 2020 e 2024, conforme estabelece a Portaria n®
1.467/2022 e Portaria n® 2.010/2025; Mencionou também que o Indice de Referencia do Instituto é o INPC;
Apresentou também o modelo de gestdo adotado, sendo gestdo propria em parte dos recursos, em
conformidade com o inciso I, paragrafo 12, artigo 21 da Resolugao CMN n? 4.963/2021; Gestao Mista e Ativa
na parte dos contratos das carteiras administradas; Mostrou também as competéncias dos Responsaveis nos
processos de decisao dos investimentos, para atender ao disposto no § 62, do artigo 1 da Resolucao CMN n?
4.963/2021, que define as competéncias de todos os agentes participantes da gestdo dos investimentos; Na PI
2026 a gestdo de risco, estabelece algumas regras que permitirao identificar, mensurar e controlar os riscos
aos quais os investimentos estao expostos, sendo o risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez e
outros riscos descritos na Politica de Investimentos 2026; Mostrou também a proposta do plano de
contingencia a ser adotado, visando readequar a carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica
de Investimentos, quando ocorrer o descumprimento dos limites maximos, quando ocorrer excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos ou ainda quando ultrapassado os limites de Vol e Var;
Trouxe também os limites da PI 2025 e a estratégia alvo conforme quadro apresentado; O Sr. Eduardo coloca
ainda outros pontos importantes que serdao contemplados na Politica de Investimentos para 2026, como a
selecao de produtos, as estratégias de investimentos e desinvestimento, o credenciamento das Instituigées,
cadastro dos fundos, a abertura das carteiras de fundos, métricas de performance e a politica de
transparéncia; O Sr. Eduardo se coloca a disposicdo para esclarecimento de duvidas e encerra sua



apresentacdo. A Gerente Financeira propode as alteracées que acredita sejam necessarias para um melhor
controle e desempenho da estratégia de implantacao da PI 2026, sendo incluido o item 8.2 - utilizacdo dos
limites de alocacdo de acordo com o nivel do Programa Pré Gestdo; foi incluido o item 8.3 - “Essa alocacgdo
tem como intuito estabelecer estratégias a serem perseguidas ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, admitindo variacao de 2,00% (para mais ou para
menos)”; alterado o item 13.6.2 - alteragao da classificacdo minima do FIDC de AAA para A; outra alteracdo
proposta é o item 19 - ObservagOes de Principio de Governanca, Social e Corporativa, com uma melhor
redacao deste item; A Gerente Financeira, coloca as propostas de alteracdes e inclusdes para aprovacao dos
membros do Comité de Investimentos e também para encaminhamento da proposta para a aprovagdo do
Conselho Administrativo; A Proposta foi aprovada por todos os membros do Comité presentes na reunido;
Apresentacdo de Cenario Econdmico (SEI 27876691); Apresentacao Proposta PI 2026 (SEI 27876727) e
arquivo da Politica apresentada (SEI 27876763); A Sra. Jucemeri apresenta o item 2) Deliberacao sobre a
aplicacao novo Fundo XP Selection Prime Institucional - Na ultima reunido do Comité de Investimentos
foi realizada a apresentacdo do Fundo XP Selection Prime Institucional pela XP Asset e conforme acordado
dentre os membros deste comité, foi trazido para discussao e deliberagdo. O XP Selection Prime Institucional
é um Fundo de Investimento em Participagcdes (FIP) estruturado no modelo denominado pela gestora como
“FOF Alternativo”, sendo o segundo veiculo dessa natureza lancado. O objetivo do fundo é adquirir cotas de
outros FIP’s no mercado secundario, aproveitando oportunidades de aquisicdo de cotas com desconto. A
estratégia tem foco em Private Equity, priorizando FIP’s em estdgios mais avancados, cujos portfélios ja
estejam parcialmente ou totalmente investidos. O fundo surge como um veiculo oportunistico, voltado a
atender a demanda de investidores institucionais por liquidez. A estrutura do Funda esta voltada para a busca
em adquirir cotas de FIP’s de Private Equity com descontos entre 20% e 40%, gerando ganho imediato por
meio da remarcacao e capturando retorno adicional com a maturacao das teses dos fundos investidos. A meta
do fundo é construir um portfélio diversificado, o que representa exposicdo indireta a aproximadamente 50 a
100 empresas. Caracteristicas da oferta: Volume da oferta: R$ 400 milhdes, Composicdo estimada entre 7 a 15
FIP’s; investimentos; Retorno alvo: IPCA + 7%; Prazo do fundo 06 anos (2 anos de investimento + 4 anos de
desinvestimento); Os custos do XP Selection Prime Institucional estdo distribuidos em trés taxas principais:
Administracdo, Gestdo e Performance. A taxa de Administracdo serd de no maximo 0,09% ao ano,
provisionada diariamente, enquanto a taxa de Gestao podera chegar a 1,25% ao ano. Ja a taxa de Performance
corresponderd até 15% do que exceder o retorno do IPCA + 7% ao ano, sendo cobrada apenas apos a
devolucao integral do capital investido aos cotistas. O Fundo Busca um retorno liquido para os cotistas de
IPCA+20%; Considerando que o Fundo esta devidamente enquadrada na Resolugao n® 4963/2021 e que o
Ipreville esta com disponibilidade no Artigo 10, II; Considerando o histérico de 4 desinvestimentos completos
nos ultimos anos; Considerando o compromisso de alinhamento de interesse com a Resolugdo CMN n¢
4.963/21, mantendo no minimo 5% de capital subscrito; Considerando Auditoria anual independente
obrigatoria e inexisténcia de privilégios ao gestor antes dos cotistas; Considerando que os FIPs proporcionam
diversificacdo para as carteiras, além de contribuir significativamente para o retorno dos portfélios, sendo
uma forma eficiente de adicionar prémio de gestdo ativa e iliquidez para as carteiras; Deliberagao: Os
membros do Comité de Investimentos debateram, analisaram a proposta e aprovaram o aporte de R$ 10
milhdes no Fundo XP Selection Prime Institucional - FIP; Apresentacdao do Fundo conforme anexo
(SEI 27302160); A Gerente Financeira informa o item 3) Deliberaciao sobre os recursos que serao
recebidos de cupom de juros (impar) coloca que a proposta ¢ comprar NTN-B 2035 - Vencimento
impar - reinvestimento de cupom de juros; A Sra. Jucemeri apresenta a analise e consideracées encaminhadas
pela SMI Consultoria conforme solicitacdo do Instituto, que recomenda o reinvestimento integral dos cupons
em uma NTN-B de ano impar, a mais longa possivel, podendo ser a NTN-B 2035, pelos seguintes motivos: “Ao
analisarmos o horizonte de 2027, 2028 e anos seguintes, observamos que o retorno real do CDI esta
inferior ao juro real da NTN-B 2035, que encerrou ontem em 7,41% a.a; Outro ponto a considerar é que
as projecoes de CDI e IPCA a partir de 2029 passam a ser bastante imprecisas; mais um fator que corrobora
nossa recomendacao € que o reinvestimento, no cenario atual, contribuird para elevar a média ponderada
da carteira do IPREVILLE, que em setembro estava em IPCA + 6,43%. Ou seja, reinvestimentos realizados
acima dessa taxa aumentam a média ponderada da carteira como um todo — o que é muito relevante, uma vez
que, se a metodologia para o calculo da taxa parametro for mantida (com base na ETT] dos tultimos cinco
anos), a meta atuarial continuara em elevagdo. Assim, elevar a média ponderada por meio dos reinvestimentos
torna-se de extrema importancia.” A Sra. Jucemeri faz as consideragdes para que os membros do Comité
presentes, que Deliberem sobre novas compras dos titulos publicos com marcacdo na curva em
Novembro/2025, com a utilizagdo dos recursos recebidos de cupom de juros que sera um valor aproximado de
R$ 26 milhoes; O Comité de Investimentos aprovou a compra de novos titulos piblicos com vencimento em
2035 - com os recursos recebidos de cupom de juros das NTN-Bs; Os recursos recebidos de cupom de juros
referente aos titulos publicos que estdo na carteira administrada junto a XP Advisory, foi deliberado pelos
membros do Comité de Investimentos que sera deixado na propria carteira da XP e o Gestor estd autorizado a
reinvestir os valores conforme oportunidade do mercado; Dando sequencia na reuniao a Gerente Financeira
passa para o item 4) Cenario Economico: Outubro/2025 - 4.1) Cendrio Internacional: Estados Unidos -

No més de outubro a paralisacdao parcial do governo “shutdown” dificultou a divulgacdo de dados
econdmicos; O Banco Central Americano - Fed deu continuidade ao ciclo de ajuste de politica monetéaria em
sua dltima reuniao, reduzindo novamente a taxa de juros em 0,25% de 4,25% para 4,0%; Em seu comunicado
o Presidente do Fed, Jerome Powell, adotou uma postura mais cautelosa, afirmando que a reducao de juros na
reunidao de dezembro estd longe de ser uma decisao ja tomada; Os mercados globais reagiram positivamente
ao acordo temporario entre EUA e China, que evitou novas tarifas e adiou restrigbes as exportagoes de terras
raras; Na Europa - Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu - BCE manteve os juros estaveis em 2,0%,
diante de uma inflacdo mais controlada e de um crescimento economico modesto; A atividade econ6mica
avancou de 51,0 para 51,2 pontos, impulsionado por uma melhora significativa no setor de servigcos; Na China



- a economia chinesa encerrou o terceiro trimestre com desempenho favoravel, impulsionado pela industria; a
producao industrial acelerou, registrando alta de 6,5% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior, apds
crescer 5,0% em agosto; as vendas do varejo cresceram 3,0% em setembro na comparacao anual, em linha
com as projecoes de mercado; Cenario Internacional - Fechamento dos indices - S&P 500 2,27%; DOW
JONES 2,51%; NASDAQ 4,70%; MSCI 1,94%; As Bolsas Globais encerraram o més em alta, os juros futuros
recuaram e o dolar se valorizou em relagdo as demais,moedas; 4.2) Cenario Nacional - A atividade
econOomica tem mostrado desaceleracédo no 32 trimestre, o Indice de Atividade Econ6mica do Banco Central -
IBC-Br subiu 0,4% na margem, abaixo das expectativas do mercado; o mercado de trabalho seguiu aquecido
em setembro, embora mostre sinais de moderacao, segundo dados do Caged foram criados 213 mil vagas de
emprego formal no més; a previa da inflagdo de outubro avangou abaixo do esperado, o IPCA-15 subiu 0,18%
em outubro, registrando alta de 4,9% no acumulado de 12 meses, embora acima do patamar da meta de 3,0%,
porém as expectativas de inflagao tém apresentado melhora; Cenario Nacional - Fechamento dos
principais indices do mercado financeiro nacional no més - IMA GERAL 1,23%; IMA-B 5 1,03%; IMA-B
1,05%; IMA-B 5+ 1,06%; IRF-M 1,37%; CDI 1,28%; IBOVESPA 2,26%; IBRX 2,11%; IDIV 1,78% e BDR 5,90%;
Os mercados locais acompanharam o cenéario global, com o Ibovespa fechando o més em alta, a curva de juros
tendo leve queda e o real se desvalorizando frente ao dodlar; A Gerente Financeira continua a reunido
apresentando o item 5) Informa os valores do fechamento do més - Outubro/2025: informa o
rendimento do més em renda fixa e renda varidvel, os recursos financeiros disponiveis, os indices - INPC,
meta, rentabilidade e resultado alcangado no més e no acumulado do ano, com o detalhamento no anexo desta
ata (SEI 27876847); a rentabilidade no més de outubro/2025 foi de 1,05% e a meta atuarial ficou em 0,45%,
tendo um resultado acima da meta estabelecida para o més em 0,60%; No acumulado do ano estamos com
uma rentabilidade de 9,72%, contra uma meta atuarial de 8,10%, tendo um resultado positivo 1,50% acima da
meta atuarial estabelecida para este ano; informa a rentabilidade das carteiras balanceadas; a rentabilidade
da carteira propria; a rentabilidade alcangada pelo titulos publicos marcados a mercado e os titulos marcados
na curva; A carteira estd majoritariamente alocada em renda fixa, com rentabilidade de R$ 396 milhdes e a
gestao manteve foco em liquidez, rentabilidade e seguranca; a Sra. Jucemeri apresenta ainda a Posicao dos
Titulos Publicos marcados na Curva - Outubro/2025 - o valor financeiro até 31/10/2025 - R$ 2.310.224.132,33
representando 51,28% do Patriménio Liquido do Instituto; Média Geral das taxas estd em 6,5801%;
Demonstra também a tabela com as informagdes sobre os valores sugeridos no ALM e o que ja foi efetivado de
compra dos titulos publicos, bem como o saldo para comprar; A Sra. Jucemeri informa o item 6) Repasses
das contribuicoes - o0s repasses das contribuigbes competéncia Outubro/2025 foram nos dias 13 e
14/11/2025 - o repasse das contribuicoes - parte patronal e parte segurados e mais os parcelamentos - das
contribuigdes e do déficit atuarial; A Gerente Financeira apresenta o item 7) Recursos recebidos no meés -
Alocacao e Movimentacoes - a) Os recursos recebidos do COMPREV - valor de R$ 1.949.808,25 e os
recursos foram transferidos e aplicados no fundo Caixa Referenciado DI; b) Os recursos recebidos dos
repasses das contribuicoes e parcelamentos foram aplicados no Fundo Fluxo e depois transferidos para a
Caixa Econdmica Federal e aplicados no Fundo Caixa Referenciado DI; ¢) Os recursos recebidos referente a
amortizacao do Fundo Kinea Private Equity IV no valor de R$ 3.787.939,77 (Trés Milhoes setecentos e oitenta
e sete mil, novecentos e trinta e nove reais e setenta e sete centavos) foram aplicados no Fundo Fluxo no
Bando do Brasil; a Sra. Jucemeri passa para o item 8) Informes Gerais: a) Atualizagdao do Fundo Kinea Infra
- Novos investimentos Em vista do vasto pipeline de leildes de rodovias no Brasil,o grupo controlador da
WayBrasil e a Kinea formaram uma joint-venture para investir em projetos de concessdes rodovidrias do
Brasil. Em outubro de 2024, a parceria conquistou seu primeiro leildao: o da BR-262, conhecida como Rota do
Zebu, no Tridngulo Mineiro. Em novembro de 2025 a plataforma adicionou mais dois projetos no portfélio, a
Rota Agro e a Rota Sertaneja; b) Aporte de Recursos no Fundo Imobilidrio BTG Hospitalidade; Informamos
que ocorreu em 22 de outubro 2025, a Liquidacao da Primeira Emissdo de Cotas do BTG HOSPITALIDADE
RETORNO TOTAL FII (60.329.826/0001-20), conforme estabelecido no Cronograma Oficial da Oferta - o
valor aportado no Fundo foi R$ 14.999.996,20; c¢) Resultado AGQ Fundo Kinea II - Aprovacao da Prorrogacao
do Fundo para 30.09.2026; d) Resultado AGQ Fundo BTG Pactual Infraestrutura II - Aprovacao das
demonstracées contabeis do fundo exercicio findo 31.03.2025; e) Resultado AGQ Fundo Kinea Private Equity
V - Aprovacdo das demonstragées contdbeis do fundo exercicio findo 31.03.2025; f) Resultado AGQ Fundo
BTG Pactual Economia Real II - Aprovagdo das demonstragdes contabeis do fundo exercicio findo 31.03.2025;
g) Proximas Reunides: Conselho Fiscal - 24/11/2025 e Conselho Administrativo 27/11/2025; as apresentacgées
estao anexas a esta ata (SEI 27876847). A Gerente Financeira agradece a participacao de todos e encerra a
presente reunidao. Sem mais, eu, Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, redigi a presente ata, que foi lida e
aprovada, pelos membros do Comité de Investimentos presentes. Os anexos apresentados neste documento
constituem parte integrante desta ata e devem ser interpretados em conjunto com as discussdes e
deliberacgoes registradas.
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