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135 Ata de Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos

As treze horas e trinta minutos do dia quatorze de fevereiro do ano de dois mil e vinte e quatro, estiveram
presentes na reunido ordinaria do Comité de Investimentos através de videoconferéncia, os integrantes do
Comité de Investimentos do Ipreville, a Sra. Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, Gerente Financeira,
Sra. Fabiane Heiderscheidt Moreira, (titular - Assessora de Investimentos), a Sra. Samara Perfeito Nunes

(titular), a Sra. Sahmara Liz Botemberguer (titular). O Sr. Gustavo Polidoro (titular) justificou sua
auséncia em fun¢do do periodo de férias. Estiveram presente ainda na referida reunido os representantes da
SMI Prime — Consultoria de Investimentos, Sr. Igor Almeida, Sr. Rafael Demeneghi. A Sra. Jucemeri
inicia a reunido informando o primeiro item da pauta 1) Apresentacdo do Fechamento do Ano 2023 e
Cenario Econoémico 2024 e passa a palavra para os representantes da SMI Prime — Consultoria. O Sr. Igor
inicia a apresentacdo falando sobre o cenario econdomico para 2024, colocando primeiro a visdo de cenario
para os Estados Unidos, com indice de Inflagdo — CPI de 3,1% e PCE de 2,6%; que o Payroll, relatério
mais importante para analise de empregos americanos, apresentou um resultado acima das expectativas,
apesar da revisdo para baixos nos dois meses anteriores. A consequéncia da economia aquecida diante do
contexto atual ¢ a extensdo do aperto monetario pelo Federal Reserve; Outra referéncia de economia
aquecida foi a primeira preliminar do PIB do 4Tri2023, que cresceu 3,3%. Embora houvesse uma
desaceleragdao em relagdo ao terceiro trimestre, a apuragdo mostrou um expressivo crescimento frente a
expectativa de 2%. Essa conjuntura estd em linha com as declarag¢des dos diretores do Federal Reserve de
que conseguiriam promover um pouso suave, isto €, controlar a inflagdo sem trazer grandes custos para a
economia; manteve a taxa de juros entre 5,25% e 5,50%, conforme esperado pelo mercado. O fato mais
importante foi a declaragdo do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, que descartou o inicio da
queda na proxima reunido de marco, com o primeiro corte, se os fundamentos permanecerem bons para
maio/2024; O Sr. Igor continua apresentando as perspectivas para a Zona do Euro, o CPI acelerou em
dezembro e encerrou o ano no patamar de 2,9% em termo anualizado. Apesar da inflacao estar proximo da
meta, os membros do Banco Central Europeu (BCE) mantiveram as taxas de juros inalteradas. A postura
mais cautelosa e a necessidade de acompanhar a evolucdo dos dados econdmicos sdo argumentos
reforcados pela presidente do BCE, que sinalizou a chance de reducdo dos juros a partir de junho; Na
China, o CPI permaneceu em ambiente deflacionario em 2023 e sinaliza a continuidade da perspectiva de
uma economia mais deteriorada. Ainda assim, a mensura¢do da atividade econdmica, através do PIB,
mostrou um crescimento de 5,2% ano passado, acima da meta estipulada pelo governo. O governo esta
tentando implantar medidas de estimulos, para elevagdo da liquidez da economia, através da redugdo da
taxa de compulsorio, apesar de manter sua taxa basica de juros inalterada; O Sr. Igor ainda apresenta o
cenario doméstico, onde a inflacao ficou em 4,51%, confirmando esse movimento de desaceleragdao, uma
pressdo inflaciondria ta reduzindo aquele otimismo de mercado; A taxa SELIC esta em 11,25% ¢ logico
que a taxa de juros ndo depende somente dos movimentos da inflacdo, temos que continuar acompanhando
questdes fiscais; sinais de enfraquecimento da economia e desaceleragdo lenta da inflagdo; a taxa de
desemprego ainda continua caindo, o ultimo CAGED, em dezembro mostrou a criagao 430 mil empregos;
Aqui a parte mais delicada do Brasil que ¢ falar de governo; esse ano entra em vigor o novo acarbougo
fiscal; medidas de aumento de arrecadacdo; o projeto de industrializagdo do pais parece tudo muito bonito
e se chama “Nova Industria do Brasil” em que o governo vai injetar 300 milhdes de reais at¢ 2026; alerta
para o mercado que isso ¢ uma politica velha que ja foi utilizada na época da governo Dilma, que foi
financiado via divida do governo com a emissao de titulos publicos; atual governo ja gastou 72,3% a mais
do que um antigo governo na comparagdo de dezembro, l6gico grande parte disso aqui ta atribuido a
pagamento de precatorios judiciais, mas ainda assim esse governo nao estd escondendo sua vontade de
gastar e quando ¢ comparado, o governo atual ja gastou 12,5% no ano; As consideracdes em relagdo a
Brasil temos, questdo monetaria — processo desinflaciondrio, mas com resiliéncia no consumo das familia e
mercado de trabalho apertado; possibilidade de alteragdo de ritmo de queda da SELIC; ainda temos a
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questdo fiscal — pessimismo sobre a capacidade or¢amentdria; e sempre estar de olho nas questdes
externas, como as guerras que afetam a precificagdo das commodities € as economias chinesa e americana.
O Sr. Igor se coloca a disposicdo para esclarecer as dividas sobre cenario econdmico e apds passa a
palavra para o Sr. Rafael, que faz a apresentagdo do resultado da carteira do Ipreville 2023 — Gestdo
Propria. Ele apresenta a alocagdo por classe de ativos, a alocacdo por Benchmark, um estudo sobre as
projecdes de retorno do CDI x Meta Atuarial, colocando que este ano se continuar neste ritmo de corte de
juros e se mantendo o cendrio de baixa inflagdo, teremos o CDI pagando meta atuarial; Apresentou
também o retorno financeiro em 2023 e o Patrimdnio Liquido da carteira do Ipreville fechamento 2023;
mostrou também o retorno alcangado em relagdo a meta atuarial; e por fim apresentou algumas
recomendacdes de movimentagdo da carteira, olhando para o cenario que esta se apresentando, que
procurar reinvestir os cupons que serdo creditados em fevereiro em NTN-B 2027/2028/2029 se as taxas
estiverem igual ou superior a IPCA + 5,50%, outra alternativa sdo as Letras Financeiras de Bancos S1 com
vencimento de 5 anos, do contrario sugerimos alocar em fundos CDI; o valor aproximado de recebimento
de cupom de juros serd de R$ 18,6 milhdes; Também sugerimos reduzir 5,0% do PL em cada um dos
benchmarks IMA-B e IMA-B 5+, com a mesma sugestdo ja descrita acima; O Sr. Rafael encerra sua
apresentacdo se colocando a disposi¢do para esclarecimentos. A Sr. Jucemeri agradece a participacdo dos
representantes da SMI Prime. Dando sequencia na reunido pela Gerente Financeira; 2) Apresentaciao da
Estratégia de Investimentos e realocacio dos Fundos para 2024 — estudo feito pela Sr. Fabiane,
Assessora de Investimentos e membro deste comité, colocando a estratégia de investimentos propostos ¢ a
realocagdo dos Fundos para este primeiro semestre de 2024, conforme apresentagdo anexa a esta ata
(0020607191); A Sra. Jucemeri coloca a proposta para aprovagdo dos membros do comité e todos os
presentes aprovam as realocagdes propostas; 3) Apresentacio dos Fundos que nio performaram e nem
atingiram o benchmark no ano de 2023, conforme relatério anexo a esta ata (0020607285); 4)
Recebimento de cupom de juros referente as NTN-Bs e fundos de vértices - recebimento em torno de
R$ 18,6 milhdes referente aos titulos com marcagdo na curva ¢ mais R$ 8,5 milhdes dos titulos com
marcac¢do a mercado: a proposta € manter os valores referente aos titulos marcados na curva em fundos
atrelados ao CDI e os valores que serdo recebidos de cupom de juros nas carteiras administradas serdo
liberados para os gestores fazerem as alocagdes; A Sra. Jucemeri coloca para aprovagdo dos membros do
comité presentes e todos aprovam a proposta apresentada. 5) Informa os valores do fechamento do més
— Janerio/2024: informa o rendimento do més em renda fixa e renda variavel, os recursos financeiros
disponiveis, os indices — INPC, meta, rentabilidade e resultado alcancado no més e no acumulado do ano; a
rentabilidade foi positiva no més em 0,21% e a meta atuarial ficou em (0,99%), sendo assim o resultado do
més ficou em (0,77%) para o periodo; informa a rentabilidade das carteiras balanceadas; a rentabilidade
alcancada pelo titulos publicos — uma comparagao dos titulos marcados a mercado e os titulos marcados na
curva; 6) Repasses das contribui¢cdes — serd no dia 15/02/2024 pela Prefeitura Municipal de Joinville; 7)
Recursos recebidos no més de Janeiro — recebemos amortizacdo do Fundo BTG Pactual Principal
Investimentos FIP — valor R$ 8.808,75 e aplicamos no fundo Fluxo do Banco do Brasil; recebemos
amortizacdo do Fundo BTG Pactual Infraestrutura II FIP — valor R$ 14.519,54 ¢ aplicamos no fundo Fluxo
do Banco do Brasil; os recursos recebidos do COMPREV — foram no valor de R$ 1.438.370,80 e foram
aplicados no fundo Fluxo do Banco do Brasil; os recursos recebidos referente a contribui¢do previdenciaria
e parcelamentos no dia 15/01/2024 foram transferidos para o Banco Bradesco e aplicados no fundo DI
Premium e utilizamos esses recursos para a folha de pagamento dos inativos € pensionistas competéncia
01/2024 (01/02/2024) e uma parte foi aplicada no Fundo Perfil no Banco do Brasil; transferimos o valor
referente a Taxa de Administragdo para o ano de 2024 — valor R$ 9.465.000,00 e aplicamos o valor no
Fundo Perfil do Banco do Brasil, na conta 1022000-3; 8) Informes Gerais — a) Assembleia Geral do
Fundo Brasil Portos e Ativos Logisticos — Encaminhamos pedido de parecer para a SMI e estamos e
aguardando retorno. Mas a deliberacdo desta AGQ — A Gestora traz para deliberagdo do Comité de
Investimentos o investimento pelo, Fundo Portos, em Cotas Classe A do fundo BRZ Infra Portos, através
da integralizacdo de referidas Cotas Classe A com 100% das acdes da N.O.G.S.P.E. atualmente detidas
pelo Fundo Portos — Com a migragdo, os fundos Portos e Empreendedor passardo a ser cotistas do
BRZP11, tendo a BRZ desenhado estruturas para evitar aumento ou aciimulo do total de taxas de gestao,
conforme o caso; Uma vez implantada a migra¢ao e recebidas pelos fundos Portos ¢ Empreendedor as
cotas Classe A do BRZP11, as cotas poderdo ser vendidas conforme cronograma de liberacao do lock-up e
preco a ser deliberado em nova reunido do respectivo comité de investimentos dos fundos Portos e
Empreendedor; Esta matéria ja foi deliberada em RCI do Fundo Portos em 2019 e na época o Ipreville
votou a favor, mas a matéria nao foi aprovada pela maioria dos cotistas; aguardaremos o retorno da SMI
consultoria, para trazer a matéria para deliberagcdo deste comité€; b) Assembleia Geral do Fundo Kinea IT —
26" Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia Kinea

https://sei.joinville.sc.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10000022510...

2/3



25/03/2024, 07:48 SEI/PMJ - 0020607011 - Ata

Private Equity II (“Fundo”), cuja ordem do dia serd a seguinte: Deliberar acerca da propositura de
medida extrajudicial, por meio da instauracdo de arbitragem, para defesa dos interesses do Fundo no
ambito do desinvestimento de uma das sociedades investidas do Fundo, nos termos do inciso XXV do art.
38 do Regulamento do Fundo e com base no Material de Suporte (Esclarecimentos da Gestora);
também encaminhamos pedido de parecer para a SMI consultoria e aguardaremos retorno para encaminhar
para deliberagdo deste comité; ¢) Auditoria do Pro Gestdo nos dias 26 e 27/02/2024; d) Préximas
Reunides: Conselho Fiscal — 23/02/2024 ¢ Conselho Administrativo — 29/02/2024; A Gerente Financeira
agradece a participacdo de todos e encerra a presente reunido. Sem mais, eu, Jucemeri Aparecida
Fernandes Cabral, redigi a presente ata, que foi lida e aprovada, pelos membros do Comité de
Investimentos presentes.

Samara Perfeito Nunes (CPA 10)

Gustavo Polidoro (CP RPPS CGINV I(Béasico) / CPA 10)
_Ausente

Sahmara Liz Botemberger (CPA 10)

Fabiane Heiderscheidt Moreira (CPA 10)

Jucemeri Ap. Fernandes Cabral ( CP RPPS CGINV IlI(Avancado) / CPA 10)
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7, A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://portalsei.joinville.sc.gov.br/
¥ informando o codigo verificador 0020607011 ¢ o codigo CRC E4095AC5.
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