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822 Ata de Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos

As nove horas do dia quatro do més de abril do ano de dois mil e dezenove, estiveram presentes na
reuniao do Comité de Investimentos na Sala da Geréncia Financeira, a Gerente Financeira, Sra. Keli
Milene Fernandes, os integrantes do Comité de Investimentos: Sr. Irving Ivo Hoppe, Sra. Samara
Perfeito Nunes, Sra Maria Matilde Koschmick Federico, Sr. Gustavo Polidoro, a Assessora de
Investimentos Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral, e a Agente Administrativa Sahmara Liz
Botemberger. A Gerente Financeira Keli deu inicio a reunido informando que nesta reunido estava
agendado a apresentagdo de prestagdo de contas dos Fundos FIPs do BTG Pactual, mas que a
apresentacdo foi cancelada pelo Banco por outros compromissos do gestor dos Fundos. A Sra. Keli
coloca para o Comité que dentro do calenddrio de reunido j& estabelecido quando seria dado a
oportunidade para uma nova apresentagdo do gestor dos fundos e o Comité sinalizou por unanimidade
que pode ser no dia 06/06/2019. A Gerente Keli comunica que foi dado inicio ao processo de renovagao
de contrato com a Aditus Consultoria, visto que o mesmo vence em 31/05/2019. Foram recebidos
orgamentos de outras consultorias a fim de justificar o preco praticado e o principio da economicidade. A
Aditus Consultoria através de documentos comprovou gue continua cumprindo com todos os requisitos
de habilitagéo, conforme Edital de licitaggo. O processo foi entregue ao setor administrativo para anélise
e prosseguimento do aditivo de prorrogacéo até 31.12.2019, sendo que em setembro/2019 teremos que
fazer novamente o processo, pois conforme orientagdo do TCE-SC a durag&o dos contratos deve estar
adstrita & vigéncia dos respectivos créditos orgamentarios, ou seja, de 01.01. & 31.12. Continuando a
reunido, a Sra. Keli, informa que foram realizadas todas as retificagdes do DAIR, dos meses de margo a
maio e de julho & dezembro/2018 devido ao reprocessamento das cotas do FUNDO BRASIL PORTOS E
ATIVOS LOGISTICOS. A Sra. Keli comunica que recebemos um convite para uma visita aos ativos
portuarios do Fundo Brasil Portos e Ativos Logisticos — aos terminais TESC/WRC e Itapoa no dia
11/04/2019 e coloca se alguém do Comité tem interesse em ir nesta visita, todos justificaram que no
momento n&o poderdo ir. A Gerente Keli informa que diante da falta de resposta da SPREV com relagéo
a consulta/réplica realizada no GESCON sobre a XP Investimentos e o cumprimento do art. 15 da
Resolugdo CMN n° 3.922, realizamos uma nova consulta com um novo nimero de protocolo —
L004005/2019 e estamos aguardando a resposta. O Sr. Lauter fez novamente o questionamento através
de e-mail para o Sr. Alex - Subsecretario dos Regimes Préprios de Previdéncia da Secretaria da
Previdéncia, e ele respondeu também através de e-mail no dia 01.04.2019 — informou o que segue:
“Deixemos esse tema para debatermos no GT de regulagdo de investimentos que sera instaurado
brevemente, considerando que a redagéo do § 4° do art. 15 pode estar gerando interpretacbes dibias.
No caso concreto, de qualquer forma, ndo hd nenhum impacto para Joinville pois mesmo em uma
eventual interpretagdo restritiva desse parégrafo tem-se que n&o aplicar-se-ia para contratagbes
anteriores a norma; mas ai no GT procuraremos esclarecer melhor esse ponto.” A gerente Keli, ressaita

que se a resposta continuar com o mesmo teor, o recurso gerido pela XP, tera que ser resgatado, o que
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sera convalidado junto ao Comité. Ato continuo, a Sra. Keli, informa que foi feito um questionamento
para a Western Asset sobre a apresentagdo do cronograma de alterag&o do novo administrador dos
fundos da casa e o Sr. Elder informou por e-mail que “Desde a definigdo do novo administrador, estamos
tendo diversas discussdes com o BNP gue envolvem, dentre outros assuntos, a defini¢éo de processos e
fluxos operacionais, desenvolvimentos sistémicos e analise de contratos. Respeitando as dificuldades de
um processo como esse, estamos acelerando as discussdes o maximo possivel.Infelizmente, nesse
momento a gente ndo consegue passar um cronograma com a preciséo que gostariamos. Essa primeira
etapa é menos previsivel, ja que depende do desenvolvimento das questdes operacionais e sistémicas
citadas acima. Internamente, estamos estimando que esta etapa dure no maximo 45 dias. A partir dai,
entra a fase regulatoria (convocagéo e realizagdo das assembléias, coleta de assinaturas, etc.) que
possui prazos mais bem definidos e também dura cerca de 45 dias (por conta dos prazos

regulamentares estabelecidos pela CVM). Temos alguns graus de liberdade gue podemos acelerar um

pouco esses cronogramas, mas por enquanto preferimos trabalhar com um prazo de 75 a 90 dias para

conclusdo de todas as transferéncias”. A Sra. Keli informa que foi realizada uma movimentacéo pelo

gestor da carteira balanceada do Bradesco onde foi resgatado o valor de R$ 2,0 milhdes do Fundo FIC
FIA IBrX ALPHA de Renda Variavel no dia 27/03/2019 e a liquidagdo se deu em 01/04/2019. Este
recurso foi alocado no Fundo de Caixa — Bradesco Federal Extra. Conversamos com a gestéo para
entender a movimentacédo que foi efetivada e eles responderam que apesar de estarmos ainda positivos
em relacdo a renda variavel, devido a volatilidade optou-se por diminuir um pouco a exposi¢&o na
estratégia. A Sra. Keli ndo acha muito interessante a esfratégia do gestor em ter 27% da carteira em
Fundo DI visto que estes fundos , provavelmente ndo alcangaram a meta atuarial este ano. Ressalta que
o objetivo da carteira administrada balanceada seria ter um diferencial em renda variavel, o gue hoje n&o
esta acontecendo. A Sra. Keli informa que vamos marcar uma call com o gestor para entender a
estratégia. Ato continuo a Sra. Keli informa e mostra sobre a lista de fundos N&o Elegiveis aos RPPS. A
lista foi divulgada pela Secretaria de Previdéncia Social e possui cerca de 140 fundos em que os RPPS
néo devem investir. A Gerente Keli coloca que estaremos enviando a lista por e-mail aos membros do
Comité de Investimentos. Em relag@o a carteira administrada de titulos publicos do Banco do Brasil, a
Sra. Keli informa que o gestor da carteira fez as seguintes movimentagdes neste ultimo més de margo -
Venda de 5.000 NTN-B's 2050 a 4,38% (R$ 20.350.126,51) e Compra de 2.032 LFT's 08/2020 a
0,0021% de Desagio (R$ 20.350.126,51); e Venda de 5.000 NTN—B's 2050 a 4,59% (R$ 19.759.264,17)

e Compra de 1.970 LFT’s 09/2020 a 0,0021% de desagio (R$ 19.758.388,99); O objetivo do gestor &

diminuir o risco e com as LFT's o gestor aumentou a liquidez da carteira para aproveitar alguma
oportunidade que surja com a volatilidade do mercado. A Keli informa que na ultima reuni&o do Conselho
Administrativo a Presidente do Conselho pediu um levantamento da rentabilidade e desempenho das
carteiras administradas com o objetivo de verificar se esta realmente dando retorno para o lpreville. Tais
relatérios esto sendo providenciados e serdo apresentados na proxima reunido. os relatorios e vamos
apresentar na proxima reunido. A Sra. Keli informa sobre a chamada de capital do FUNDO PATRIA
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INFRAESTRUTURA lll - Chamada de capital para capitalizar o Fundo e realizar investimento na Pare

Bem Administradora de Estacionamentos Ltda. (“Pare Bem"), plataforma criada para investir no setor de
estacionamentos no Brasil, a ser feito por meio do Patria Infraestrutura 11l FIP-M. R$ 84.006,00 (Oitenta e
quatro mil e seis reais); Ato continuo informa também sobre o recebimento das amortizagbes dos Fundos
KINEA PRIVATE EQUITY |l — no dia 21/03/2019, no valor de R$ 147.973,31 (cento e quarenta e sete
mil, novecentos e setenta e trés reais e trinta e um centavos); O recurso foi alocado no Fundo BB Previd
RF Fluxo, na CC 1.180.030-5; e FUNDO FIDC ITALIA - R$ 110.067,15 (cento e dez mil, sessenta e sete
reais e quinze centavos); O recurso foi alocado no Fundo BB Previd RF Fluxo, na CC 1.180.030-5. O

valor financeiro do fundo em 28/02/2019 era de R$ 156.503,83 (cento e cinglienta e seis mil, quinhentos
e trés reais e oitenta e trés centavos). A Gerente Keli informa sobre os comunicados que recebemos
sobre a variagdo das cotas dos Fundos BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP - ocorreu
variac&o da cota na posicao do dia 25/03/2019. A empresa independente e terceirizada, Deloitte Touche

Tohmatsu, & contratada para conduzir o processo de avaliagdo dos ativos do Fundo. O resultado do
trabalho da Deloitte foi refletido na carteira do Fundo na cota do dia 25/03/2019. Com a nova marcagao,
a cota do Fundo subira de R$ 1,06 para R$ 1,09, um aumento de cerca de 3% - reflexo da boa
performance dos investimentos do Fundo nos ultimo meses; e do BTG PACTUAL PRINCIPAL

INVESTIMENTS FIP - ocorreu variagio de cota na posigdo de 29 de margo de 2019. Anualmente, uma

empresa independente e terceirizada, nesse caso a KPMG Auditores Independentes (‘KPMG
Auditores"), é contratada para conduzir o processo de avaliagéo dos ativos do Fundo. O resultado do
trabalho da KPMG Auditores sera refletido na carteira do Fundo na cota do dia 29/03/2019. Com a nova
marcagéo, a cota do Fundo aumentara cerca de 8.8% - refletindo a melhora da performance de alguns
investimentos do Fundo nos ultimos meses. Ato continuo a Sra. Keli coloca também sobre a distribuico
de dividendos do Fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP - No dia 21 de janeiro a
Globenet pagou R$150,8 milhdes para o BTG Pactual Infraestrutura Il FIP (“Fundo”), os quais ja

deveriam ter sido distribuidos aos cotistas do Fundo. No entanto, em razéo de recentes mudancgas na
interpretacdo da legislagdo de investimentos em FIPs por parte da Receita Federal do Brasil, o fundo
teve suspensos, pelo administrador, os pagamentos de amortizagdo isentas. Enquanto o mercado
trabalha conjuntamente perante as autoridades para esclarecer a situagédo, a equipe do BTG PACTUAL
esta auxiliando o administrador no processo de revisdo do posicionamento da Receita Federal do Brasil,
com o objetivo de viabilizar o mais rapido possivel o pagamento dos recursos recebidos pelo Fundo aos
cotistas. Informam que os recursos seguem aplicados diariamente e que a remuneragdo do periodo
estara refletida na cota a ser distribuida, de forma a evitar discussées tributarias que poderiam causar
prejuizos. (ULTIMA DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS OCORREU EM SETEMBRO/2018 - R$
213.740,91). Sobre manifestacdes de voto, a Sra. Keli informa o resultado da Consulta formal realizada
no dia 13/03/2019 do FUNDO BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 + - CNPJ 13.327.340/0001-
73 — que foi aprovada a incorporagdo do Fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 20 Titulos Publicos

Fundo de Investimento — CNPJ 15.775.748/0001-33; bem como a adequagdo do Regulamento do
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Fundo. A Gerente Keli informa que o Nucleo Gestor de Investimentos recebeu a visita das Assets — Grid
Investimentos e Icatu Vanguarda e da Etermun Asset e foram apresentados alguns fundos como: -
ICATU VANGUARDA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA INFLAGAO CREDITO PRIVADO.
Solicitamos parecer da consultoria financeira que analisou o fundo: “O fundo tem como estratégia bater o
IMA-B 5 (benchmark dos titulos pablicos atrelados a inflagdo com vencimento em até 5 anos). Para obter
essa rentabilidade, o fundo toma bastante risco de mercado e de crédifo, com intuito de obter prémio
acima da curva. No comparativo podemos observar que a estratégia bate o benchmark no longo prazo
(inclusive comparando com fundos semelhantes). Ponto de ateng&o sobre o prazo de resgate (21 du),
que é superior ao comum na inddstria. De resto o fundo de mostra enquadrado e em linha com a
estratégia do Instituto.” *o prazo de resgate estd sendo alterado e reduzira para D5/D6 — conforme
informacdes da Instituigio; - MONGERAL AEGON CREDITO PRIVADO INST. FI RF LP, apresentado
pela Eternum. Parecer da Aditus: “Sobre o fundo em questéo, trata-se de uma estratégia de renda fixa -
crédito financeiro, que utiliza créditos de alta qualidade, atrelados ao CDI, para obter rentabilidades
acima do benchmark. Vemos que, no caso das janelas analisadas ele atinge bem esse objetivo. Porém,
ressalto que o retorno ndo é muito diferente dos casos dos fundos da votorantim, santander e porto
seguro, com rentabilidade inferior & AF invest. O comparativo com o fundo [catu ndo cabe muito para a
estratégia, pois sdo muito diferentes entre si. O fundo do icatu utiliza-se de crédito privado afrelados a
inflagdo, e possui resgate com maior prazo. Entre os dois (caso a necessidade de liquidez imediata néo
seja impeditivo), o prémio ofertado pelo fundo do icatu me parece mais interessante dados as
perspectivas para o mercado.” A Gerente Keli, mostra o estudo comparativo entre os fundos
apresentados e outros existentes no mercado, onde verifica-se que o Fundo da Icatu — credito privado
possui desempenho acima dos demais. Coloca ainda que temos que procurar diversificagao para talvez
conseguir bater meta no ano. Ato continuo informa que a Grid Investimentos apresentou um estudo
comparativo dos fundos que temos em nossa carteira com os fundos que a Icatu oferece aos RPPS e
neste estudo verificamos que temos dois fundos de renda variavel do Banco do Brasil que estdo com um
desempenho bem abaixo do esperado - BB ACOES DIVIDENDOS FICFI E BB PREVIDENCIARIO
ACOES GOVERNANCA FIl._ Informa que faremos um levantamento dos fundos com o valor da cota de

entrada e como esta hoje, com os aportes que foram realizados e que apresentaremos para o Comité de
Investimentos com a proposta de resgate caso sua performance esteja abaixo do mercado. Avaliaremos
também o percentual que temos e que ficaremos no enquadramento da resolugéo — Fundo de Credito §
Privado — Artigo 7° Inciso VII, Alinea B, com a proposta de uma nova aplicagéo no valor de R$ 10 \
milhées no Fundo de credito privado da Instituicio Icatu Vanguarda. O Comité de Investimentos acatou a.f——-&.
proposta. A Sra. Keli informa sobre as proximas reunides do Conselho Fiscal, 17/04/2019 e Conselho
Administrativo, 24/04/2019 e do Comité de Investimentos, 09/05/2019_.,\ A
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agradece a participagéo de todos. 7
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