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642 Ata de Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos

As nove horas do dia treze do més de julho do ano de dois mil e dezessete, estiveram
presentes na reunido do comité de investimentos na Sala da Geréncia Financeira a
Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes e os integrantes do Comité de
Investimentos: Sr. Irving Ivo Hoppe a Sra. Maria Matilde Federico e justificaram suas
auséncias o Sr. Gustavo Polidoro e Sra. Samara Perfeito Nunes.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes agradece a presenca de todos e
comecga a reunido informando sobre a participagdo do Presidente do Ipreville — Sr.
Sergio Luiz Miers e da Gerente Financeira no Evento da XP Investimentos Ltda nos
dias 22 a 24/06/2017 na cidade de Sao Paulo, onde reuniu mias de 5.000 pessoas e
assistiram palestras com renomados jornalistas e economistas como Miriam Leitao,
Willian Waak, o Prefeito de Sao Paulo — Doria, também conversaram com os gestores
de Renda Variavel, Crédito privado e Multimercado da XP Investimentos, foi um evento
grande e proveitoso.

A Sra. Keli Milene Fernandes propde a avaliagdo do Il Seminario do Ipreville em
relagdo a participagdo dos conselheiros e sugestées sobre infraestrutura, coffe break,
som, audiovisual, palestrantes e temas abordados. O Sr. Inving coloca que participou e
qgue estava tudo excelente e colocou ainda que se vocé for defender a reforma da
previdéncia, muitas vezes vocé é criticado. Os conselheiros colocam que o Seminario
foi excelente e que adoraram as palestras do Sr. Renato Follador e da Elis Busarello.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes coloca que foi enviado para
consultoria financeira o pedido de analise e parecer do Fundo INFRA Saneamento que
foi apresentado para o Comité de Investimentos na reunido de Abril/2017 e foi
encaminhado nesta data em funcao de que estavamos sem contrato com a consultoria
financeira e deliberaremos sobre o assunto na préxima reunido do Comité de
Investimentos no dia 10/08/2017. Os conselheiros colocam como sugestao de
apresentacao para as proximas reunides do Comité de Investimentos a prestagdo de
contas dos Fundos FIPs do Patria e da Caixa Econdmica Federal.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes apresenta a matéria vinculada no
Valor Invest que a XP Gestdo de Recursos, foi premiada como a melhor Gestora de
Renda Variavel e Renda Fixa do Brasil pela Agencia Standard & Poor's e Valor
Econdmico.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes apresenta ainda a posicédo das
carteiras administradas - Bradesco fechou o més junho com uma rentabilidade de
0,88%, a do Banco do Brasil a rentabilidade de 0,62% e a XP Investimentos a
rentabilidade de 0,57%. A XP Investimentos sempre esta um pouco atras dos outros ;\
dois gestores e a que esta se destacando € o Bradesco. No Bradesco investimos em \
titulos com taxas pré-fixada e este movimento € o que esta ajudando no bom
desempenho da carteira do Bradesco. No Banco do Brasil tivemos uma conversa com
o gestor e ele sugeriu uma mudanga na venda das NTN-B 2019, em virtude dem—_>
estarmos muito concentrados, com cerca de 40% do PL da carteira, para que fagamos
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a realocacao de mais ou menos 20% deste titulo por NTN-B 2022 e 2026, conforme
oportunidade do mercado.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes coloca que sera feito um
levantamento sobre os contratos das carteiras administradas, para verificar qual o
vencimento destes contratos e quais teremos que renovar.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes informa que houve o
encaminhamento do voto referente a AGQ do Fundo de Investimentos em Direitos
creditérios Multisetorial Italia, onde foi aprovado as demonstracbes contaveis de
31/12/2016, a substituicdo do Custodiante que sera a propria Administradora do Fundo
— BRL Trust e a suspensao e/ou cancelamento dos eventos de avaliacéo e liquidacao
previstos no regulamento, tendo em visto que o Fundo ja encontra-se em processo de
desinvestimento, sem possibilidade de compra de novas carteiras de direitos
creditorios.

A Sra. Keli Milene Fernandes informa também o envio do voto referente a AGQ do
Fundo de Investimentos em Direitos Creditoérios Multisetorial Master Ill, onde foi
aprovado a substituicdo da atual administradora pela nova que sera a Geragao Futuro
Corretora de Valores S.A. e do substituicdo do novo custodiante que sera a Brasil
Plural S.A. Banco Multiplo e ainda que este voto foi devidamente convalidado
juntamente com a nossa consultoria juridica e integrantes do Comité de Investimentos.
A Sra. Keli Milene Fernandes informa sobre o recebimento de amortizagédo de cotas do
Fundo Santos Credit Yield — Banco Santos no dia 21/06/2017 o valor de R$
39.580,70(trinta € nove mil, quinhentos e oitenta reais e setenta centavos) conforme
deliberagdo na ultima AGQ em que o Sr. Juliano Haddlich Fidelis participou como
representante do Instituto. Atualizaremos a planilha e apresentaremos na proxima
reuniao. *

A Sra. Keli Milene Fernandes informa ainda que ndo foi encaminhada a manifestagéo
de voto referente a AGQ no dia 14/07/2017 do Fundo Brasil Portos e Ativos Logisticos
— Fundo de Investimentos em Participacdes, sobre a proposta de reforma do
Regulamento do Fundo a fim de permitir que sejam realizados ou mantidos
investimentos diretos nas Companhias investidas, em virtude da desmobilizacdo da
Logz Logistica Brasil. Informa também o parecer do Nucleo Gestor de Investimentos
que manifestou-se pela aprovacéo de todos os itens e o parecer da Consultoria juridica
do Ipreville também se manifestando favoravel a aprovacéo de todos os itens da
proposta apresentada. A Gerente Financeira coloca em analise e apreciagdo para 0s
membros do Comité de Investimentos e todos aprovam os itens da proposta
apresentada. :
A Gerente Financeira apresenta ainda a manifestagdo de consulta formal para revisao)

do regulamento da proposta apresentada pelo CITIBANK, na qualidade de'x"\

administrador do BTG Pactual Infraestrutura Il Fundo de Investimento em cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes, que por decisdo global encerrara suas
atividades de administragdo de fundos de investimento no Brasil e por essa razéo
precisara ser efetivada a troca da instituicdo da administradora do Fundo, sendo que o
gestor recomenda o Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. para prestar o
servico de administracdo, custédia e controladoria do Fundo. A Gerente Financeira
apresenta o parecer da Consultoria Financeira, do Nucleo Gestor de Investimentos e
da Consultoria Juridica que coloca que as alteragdes propostas no regulamento tem
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como principal objetivo a definicdo entre os trabalhos do Gestor e Administrador do
fundo, ndo gerando qualquer impacto ao financeiro do Ipreville._O que podemos notar
de alteracdo que possa ser analisada seria no paragrafo 3° conforme descrito abaixo;
Paragrafo 3°: O gestor recebera, pelos servicos de gestdo da carteira do fundo, uma
remuneracdo de 2,0% a.a. (dois por cento ao ano) que incidira (a) sobre o Capital
Comprometido do fundo, durante o Periodo de Distribuicdo das Cotas da 22 emisséo do
Fundo e o Periodo de Investimentos do fundo; e (b) sobre o Capital Integralizado, apos
o término do Periodo de Investimentos. O gestor recebera ainda uma Taxa de
Performance cobrada sobre o retorno do fundo, nos termos do Artigo 38 abaixo, ou
seja, o gestor nao receberd mais apenas uma taxa de performance mas também uma
remuneracédo de 2% a.a. como "taxa de gestdo". A Gerente Financeira informa que o
parecer € de aprovagdo de todos os itens, com excegao da letra (iii) do item 2 acima
delineado, colocado em analise e aprovagdo do Comité de Investimento e todos
aprovam os itens da proposta apresenta reprovando a letra (iii) do item 2.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes apresenta relatério da carteira
administrada do Banco do Brasil que tras a rentabilidade do ano de 2017 que esta em
6,26% e a meta € 4,11% estamos acima da meta estabelecida. Nos investimentos a
rentabilidade do més de junho foi de aproximadamente R$ 9,8 milhdes, a meta
estabelecida era de 0,19% e atingimos 0,50%, e que no acumulado durante o ano de
2017 estamos com 5,86%, sendo a meta de 4,04%.

A Gerente Financeira Sra. Keli Milene Fernandes agradece a participacdo de todos e
considera a reuniao por encerrada.

Gustavo Polidoro (CPA 10) - Ausente

Samara Perfeito Nunes (CPA 10) — Ausente

Ketty Elisabeth Bekendorf -

Maria Matilde Federico -

Irving lvo Hoppe (CPA 10)

Antonio Felix Mafra — Ausente

Ulrich Bealhalter - Ausente i Ja)

Keli Milene Fernandes — (CPA 20) “4*/1”“ “VLSUdA
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