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552 Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos

As nove horas do dia onze do més de agosto do ano de dois mil e dezesseis, estiveram
presentes na primeira etapa da reunido do comité de investimentos na Sala da
Geréncia Financeira o Gerente Financeiro Sr. Sergio Luiz Miers, a Assessora de
Investimentos Keli Milene Fernandes, a Assessora de Financas Jucemeri Aparecida
Fernandes Cabral, e os integrantes do Comité de Investimentos: Sr. Irving Ivo Hoppe, a
Sra. Maria Matilde Federico, Sra. Samara Perfeito Nunes, o Sr. Gustavo Polidoro, e a
Sra. Josiane Pereira Machado. O Gerente Financeiro Sr. Sergio Luiz Miers inicia a
reunido informando que o IPREVILLE convidou o Gestor de Renda Fixa do Banco ITAU
para comentar sobre o atual cenario econémico da visdo do Banco e a Patria
Investimentos para apresentarem o Fundo de Investimento e Participagdes Agro.
Dando inicio a primeira fase da reunidao o Sr. Nemer Rau socio da Patria Investimentos
apresentou o Sr. Flavio Inoue e o Sr. Daniel Pires integrantes do time de agronegécio e
que fazem a gestdo do FIP Agro. A apresentacéo deu inicio através da apresentagéo
de um video institucional da Patria Investimentos. O Sr. Nemer menciona que faz parte
da equipe a 17 anos e que o banco €& constituido por 16 sécios, sendo que eles
investem os recursos préprios no banco. O langamento de um produto acontece
somente apos 3 fatores: a oportunidade, a equipe qualificada e dedicada e a aprovagao
interna e aporte dos sécios. O Sr. Nemer informa que 70% dos investimentos do Patria
sdo de estrangeiros. Iniciando a apresentagdo do FIP Agro o Sr. Nemer informa que €
a grande oportunidade para o futuro em virtude do crescimento do consumo agro
domeéstico (gréos, proteinas). O Sr. Flavio inicia a apresentagéo do FIP Agro e informa
que é engenheiro agronomo, que ja trabalhou na industria de alimentos e que desde
2002 trabalha na area de investimentos em agronegécios. Iniciando a apresentagao do
Fundo de Participagdes Agro o Sr. Flavio comenta os trés principais motivos para
investimento neste produto: 1- Oportunidade (Tendéncia estrutural de apreciacéo as
terras no Brasil); 2- Estratégia (Foco na gestdo ativa de terras, compra e venda
sisteméatica pos valorizagdo); 3 — Capacidade de Execucéo (time com track Record em
investimentos agricolas). O Sr. Flavio ressalta que a Patria investimentos possui um PL
sob gestao de R$ 33,7 bilhdes sendo lider em gestdo de ativos alternativos na América
Latina, com base de investidores diversificada com presenca global, possuindo 16
socios, dos quais 13 trabalham juntos ha mais de 14 anos, com mais de 230
funcionarios entre escritérios e companhias investidas e 59 diretores, sendo 37 ativos
no Patria e 22 alocados nas companhias investidas. Em relagdo ao FIP Agro o Patria
acredita que o crescimento populacional e o crescimento da renda aumentam a
demanda global por proteina, e que as terras no Brasil tendem a apreciar-se superando
os ganhos de produtividade e incentivando a expanséo de area cultivada. A corregao

de gargalos de infraestrutura tendem a beneficiar significativamente a agricultura. O SF\A

Flavio comenta que o momento & oportuno para aquisigdes a pregos muito atrativos,
pois o endividamento do setor estd em alta, cerca de R$ 166 bilhées. O Patria optou
por empresa proprietaria de terras (LandCo), ja& que acreditam que a gestao de terras
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pode ser segregada da producdo. As terras serdo gerenciadas ativamente em
diferentes estagios de maturidade, sendo mapeadas certas microrregides
potencialmente representativas para assegurar diversificagdo e retornos atrativos. A
prioridade de aquisi¢ao atual é realizada através da pré-diligéncia, sendo 1° e 2° filtros
(localizagéo e adequacéo de culturas), 3° filtro (Tamanho), 4° filtro (Andlise técnica) e
5° filtro (Retorno potencial). O Sr. Flavio descreve as principais caracteristicas do
investimento, informando que faz parte do portfélio companhias de capital fechado
atuantes na area de desenvolvimento agricola, que o investimento minimo é de R$ 2,5
milhdes, que o prazo de investimento é de 5 anos e o de desinvestimento de 5 anos,
este podendo ser prorrogado por mais 2 anos, se necessario e sujeito a aprovagdo em
AGQ, onde o retorno esperado € de IPCA + 15%. O Sr. Flavio e o Sr. Nemer
agradecem pela oportunidade e colocam a disposicao para visitas a Gestora e da
realizacdo de uma due dilligence. O Gerente financeiro Sr. Sergio agradece a
participagdo do Patria Investimentos e encerra a primeira apresentacdo do dia. A
segunda etapa da reunido, ainda na Sala da Gerencia Financeira o Sr. Sergio
apresenta a Sra. Chrystie, da area Institucional e o Sr Gerson - Gestor de renda fixa do
Banco Itau. O Sr. Gerson inicia apresentado a situagdo do cenario econdémico
informando que a China ao contrario dos movimentos visto desde agosto de 2015, a
depreciacdo cambial ndo tem gerado saida de capitais do pais, contribuindo para o
ajuste da balanca comercial; ja na Europa os eventos recentes pdem em duvida ndo s6
a tendéncia de recuperacao da economia européia no curto prazo, como também as
perspectivas para o longo prazo; nos Estados Unidos 0 mercado de trabalho saudavel
e aceleracdo gradual da inflagao justificam novas elevagées da taxa de juros ainda este
ano, bem como altas subseqiientes em um ritmo pausado; no Brasil os desafios
inerentes ao processo de ajuste fiscal devem permanecer em foco com a tramitagao de
medidas importantes destacando-se ao longo do segundo semestre. Ainda falando de
Brasil, os dados divulgados nas ultimas semanas confirmam o quadro de atividade em
declinio e inflagdo persistente, porém em desaceleracdo. O desafio fiscal deve
permanecer em destaque nos préximos anos, € enquanto isso os indicadores de
confianga ja mostram sinais de recuperacao, mas de forma lenta, com o PIB crescendo
abaixo de seu potencial aoc menos até 2018. As concessodes de crédito também atuarao
no sentido de limitar a expansao do PIB. Diante deste cenario, abre-se caminho para
um ciclo de corte da taxa Selic-Meta, e que esperamos que seja iniciado ainda este
ano. Na visdo do Banco Itau a existéncia de ampla capacidade ociosa na economia
permitira que o Comité de Politica Monetaria do Banco Central leve a Selic para 9,5%
ao ano no final de 2017. Ao final o Sr. Gerson agradece a oportunidade e finaliza
informando que o banco mantém uma visao construtiva para as agdes no Brasil, que o
mesmo tem sido mais um play de beta do que de alpha, mas que isso tende a mudar.
Na terceira etapa da reunido, na Sala da Geréncia Financeira o Gerente Financeiro [
Sergio Luiz Miers apresenta os informes gerais para conhecimento e deliberagéo : 1-
Proposta para aplicagdo de R$ 30.000.000,00 na Carteira Administrada do Banco do

Brasil (Todos os presentes aprovaram); 2 — Proposta de resgate dos Fundos SUIN

Ameérica Total Return Fl Agdes e Bradesco Ibovespa Plus, assim que recuperarmos o
principal (Todos os presentes aprovaram); 3- A possibilidade de alocacgao no valor de
R$ 5 a 10 milhées no Fundo ITAU Alocacdo Dinamica (Todos os presentes
aprovaram); 4 —Deliberacéo sobre as AGQ’s do FIP Portos referente a manifestagéo de
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voto no dia 15/08/2016 (Alteragéo nos artigos 26 e 34 do Regulamento do Fundo para
possibilitar os investimentos adicionais nas Companhias Investidas e Companhias alvo
da Holding) e no dia 26/08/2016 (Aprovacado das Demonstragdes Contabeis referente
os exercicios findos em 31/03 de 2016 e 2015, sendo que ambas as deliberagbes o
Nlcleo Gestor de Investimentos e a Consultoria Juridica do IPREVILLE emitiram
parecer favoravel quanto a aprovagdo (Todos os presentes aprovaram), 5 -
Manifestagdo de voto do FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il da AGQ 29/07/2016 para
aprovacao das contas e das demonstrac¢des financeiras do Fundo relativas ao exercicio
social findo em 29 de fevereiro de 2016, sendo que o Nucleo Gestor e a Consultoria
Juridica emitiram parecer favoravel (Todos os presentes aprovaram); 6 — Manifestacao
de voto do FIP CAIXA Brasil 2016 V TP RF na AGQ do dia 29/07/2016 referente a
encerramento do Fundo por meio de resgate total de cotas de todos os cotistas em
15/08/2016, o Nucleo Gestor e a consultoria juridica emitiram parecer favoravel (Todos
os presentes aprovaram); 7 — Deliberag@o sobre a AGQ FIDC Multisetorial Master Ill no
dia 12/08 sobre a aprovagéo das contas auditadas pela Price e prorrogagéo do prazo
de duracao do Fundo por mais 24 meses, sendo que o Nucleo Gestor e a consultoria
Juridica emitiram parecer desfavoravel a aprovagao das contas e parecer favoravel a
prorrogacdo do prazo de duragdo do fundo (Todos os presentes votaram em
concordancia com o Nucleo Gestor de Investimentos e a Consultoria Juridica). O Sr.
Sergio Luiz Miers agradece a participacdo de todos e considera a reunido por
encerrada.
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