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532 Ata de Reuniao Extraordinaria do Comité de Investimentos

As nove horas do dia treze do més de maio do ano de dois mil e dezesseis, estiveram
presentes o Gerente Financeiro Sr. Sergio Luiz Miers, a Assessora de Investimentos
Keli Milene Fernandes, a Assessora de Finangas Jucemeri Aparecida Fernandes
Cabral, e os integrantes do Comité de Investimentos: Sr. Irving Ivo Hoppe, a Sra. Maria
Matilde Federico, e a Sra. Samara Perfeito Nunes, e justificaram auséncia o Sr.
Gustavo Polidoro, ainda presentes Sr. Marc Forster e Elder Andrade da Western
Investimentos. O Sr. Marc Forster iniciou agradecendo a disponibilidade de agenda
junto ao IPREVILLE e informando que o PL sob gestdo da Western Investimentos &
hoje de R$ 38,5 bilhdes, e que a maior parte destes recursos sdo de Fundos de
pensdo. Ele menciona que no Brasil ha mais de dois anos as instituicbes financeiras e
eles também vem direcionando o foco aos entes publicos, mais precisamente nos
regimes de previdéncia, e foram buscar junto ao Ministério da Previdéncia uma analise
e parecer favoravel em relagdo ao langcamento de uma carteira que comprasse fundos
de investimentos, pois os Fundos de Pensé&o ja fazem isso a algum tempo, ou seja,
carteiras administradas que compram cotas de fundos, que os gestores chamam de
fundos vértices, que possuem PL enormes e que possuem uma gestdo ativa e com
taxas mais baixas. Entao o questionamento feito junto ao Ministério da Previdéncia foi
respondido prontamente aprovando a idéia, e hoje o Sr. Marc Forster veio explicar este
modelo de Carteira para replicar aos RPPS, explicando que atualmente as estruturas
de investimentos mais comuns para RPPS s&o fundos abertos e carteira de titulos, que
ambas possuem vantagens e desvantagens, sendo possivel ter o melhor das duas
estruturas através da carteira de fundos cujas vantagens sao: ofertar variada de
produtos e estratégias, o acesso a um maior espectro de ativos (incluindo os que os
RPPS nao podem acessar diretamente), customizagcdo do mandato, escolha entre
Gestédo ativa e passiva, possibilidade de acordos comerciais em fungao do volume
aplicado. Marc informa que no sistema CADPREV o Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimento dos Recursos sera realizada através do langamento de cada fundo que a

carteira investe separadamente, conforme enquadramento dos fundos segundo a ;

Resolugdo 3922/2010. Explicando a definicAo de uma carteira administrada é o
conjunto de ativos financeiros e disponibilidades de titularidade de um cliente os quais
sdo destinados a gestao profissional de instituicdo autorizada pela CVM, bem como

custodiados por instituicdo financeira igualmente habilitada pela referida autarquia. O O

Gestor contratado administra os recursos em nome do cliente, gerindo com total
discricionariedade, ndo havendo, portanto, mudanga de titularidade dos ativos e
disponibilidades. A gestdo da carteira administrada pode englobar ativos de quaisquer
segmentos como Renda Fixa, Renda Variavel ou mesmo uma combinagao dos dois. O
gestor busca as melhores oportunidades de investimento, respeitando a politica de
investimentos definida pelo cliente. A carteira funcionara da seguinte forma: 1° Passo —
Segmentos de atuagdo - Renda Fixa, Renda Variavel e Balanceada ( Combinagao
entre Renda Fixa e Renda Variavel); 2° Passo — Definicao do benchmark — Simples
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(sendo 100% renda fixa ou 100% renda variavel) ou composto (podendo variar o
percentual entre renda fixa e renda variavel); 3° Passo - Estratégias Permitidas — Risco
soberano, de crédito e mercado; 4° Passo — Definigdo do estilo de gestdo — gestao
passiva, gestao ativa ou balanceada, esta devendo definir regras de alocacao entre as
classes de renda fixa e renda variavel. A carteira possui trés niveis de decisao: 1) Asset
Allocation — liberdade entre Renda Fixa e Renda Variavel; 2) Alocagao Setorial: Gestao
entre diferentes classes de um mesmo segmento; 3) Selecdo de papéis: Gestdo de
papéis de um mesmo mercado. Ao finalizar a apresentagéo o Sr. Marc menciona que a
publicagéo do Oficio 775 em 25/09/2015 pelo Ministério da Previdéncia Social deixou
clara a possibilidade de os RPPS otimizarem sua estrutura de investimentos através da
adocao de Carteiras Administradas, geridas por terceiros, que invistam em fundos de
investimentos enquadrados a Resolugdo 3922/2010. O Sr. Elder finaliza agradecendo
a oportunidade e ressalta que a Western tem aproximadamente 30 anos de experiéncia
em gestéo de carteiras administradas, com gestdo de mais de 80 carteiras atualmente,
sendo o 5° maior gestor sob estrutura de carteira administrada do Brasil (cerca de R$
11,2 bilhGes), sendo um dos maiores gestores independentes do pais com 38 bilhdes e
com rating maximo de gestdo pela Moody’s (MQ1) desde 2001. Sergio agradece a
participagédo do Sr. Elder e Sr. Marc e inicia os informes gerais: 1) Sugestdo de
acompanhamento dos Fundos HSBCFICFI EM ACOES IBOV REG DE PREV e ITAU
RPI ACOES IBOVESPA ATIVO Fl; em virtude de possuirem a mesma estratégia de
investimento, e como o Banco HSBC fara parte da nova estrutura do Banco Bradesco
analisa-lo mais de perto pois ndo vem entregando a mesma rentabilidade do ITAU; 2)
Sergio informa que os pagamentos para os servidores inativos serdo pagos
preferencialmente com recursos da CEF; 3) Acompanhamento diario da Bolsa para
verificarmos o posicionamento dos Fundos J Malucelli Marlim Dividendos FIA, Franklin
Templeton Valor e FIA e Sul América Total Return, para que possamos recuperar o
valor principal investido e resgatarmos assim que possuirmos uma margem de
seguranga de aproximadamente 3%; 4) Deliberacdo a respeito do voto referente a
alteragdo no Regulamento Art. 38 do Fundo Caixa Incorporagédo Imobiliario, com a
seguinte redagéo “As cofas do fundo nédo sdo resgataveis, mas serdo amortizadas no
todo ou em parte, observada a disponibilidade de recursos para tanto...” sendo que o
Ndcleo Gestor de Investimentos e a Assessoria Juridica ja se posicionaram favoraveis
a aprovacgéo do tema; 5) Sergio divulga e pede a participacio de todos no Treinamento
Analise de Investimentos que acontecera nos dias 23 e 24 de maio na AMUNESC, e
que os interessados dever&o realizar a inscricao através do link ja enviado por email; 6)
Sergio informa ainda que os participantes da ABIPEM nos dias 15, 16 e 17/06 em Foz
do Iguagu serdo definidos na préxima reunido do conselho administrativo, e que do
Conselho Fiscal a Sra. Samara Perfeito Nunes sera a participante. O Gerente
Financeiro Sergio Luiz Miers solicita o voto dos presentes com relagdo ao item 4 acima
descrito e todos os integrantes votam por unanimidade pela aprovagéo das contas com
relaggo AGQ do FIP  CAIXA Incorporagdo  Imobiliaria. O  Sr.
Sergio agradece a participacéo de todos, e considera encerrada a reunigo.
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Gustavo Polidoro - Ausente

Samara Perfeito Nunes -

Josiane Pereira Machado Grof - Ausente

Ketty Elisabeth Bekendorf - Ausente

Maria Matilde Federico -

Irving Ivo Hoppe

José Mafra — Ausente

{1
Mara Lucia Tavares — Ausente / |

Sérgio Luiz Miers(NGI) Rl
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