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512 Ata de Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos

As nove horas do dia onze do més de margo do ano de dois mil e dezesseis, estiveram
presentes a Diretora Presidente Marcia Helena Valério Alacon, o Gerente Financeiro
Sr. Sergio Luiz Miers, a Assessora de Investimentos Keli Milene Fernandes e a
Assessora Financeira Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral e os integrantes do
Comité de Investimentos: Sr. Irving Ivo Hoppe, a Sra. Maria Matilde Federico, e o Sr.
Gustavo Polidoro, justificaram a auséncia Sra. Ketty Elizabeth Benkendorf, e a Sra.
Josiane Pereira Machado Groff, ainda presentes do Conselho Administrativo as Sras.
Cleide Maria Alvez e Jamile Lorena Steingraber Kostelzer, para participarem da
Apresentacao do Sr. Marcos Almeida da Consultoria Risk Office. Dando inicio a
reunido o Sr. Sergio Luiz Miers posiciona os conselheiros que o Instituto esta cerca de
20% acima da meta estabelecida para os RPPS, referente aos meses de janeiro e
fevereiro, sendo que no més de janeiro a meta era de 2,00% e atingimos 2,19%, e
fevereiro a meta era de 1,44% e atingimos 1,71%, acumulando em 2016 cerca de R$
60 milhdes de Reais de rentabilidade. O Sr. Marcos da Risk Office inicia sua
apresentagao falando a respeito do mercado econdmico e informa que apesar da
grande volatilidade dos indices os fundamentos econémicos s&o os mesmos. Este ano
as taxas cairam, e este movimento de queda das taxas deve-se principalmente ao
motivo politico (investigagdes no que se refere ao ex-presidente ‘Lula, dentre outros). A
bolsa e o ddlar cairam, ou seja uma euforia muito grande de mercado, grande
volatilidade causando instabilidade para a tomada de decisdes. O mercado vem
procurando fugir do risco escolhendo os papéis de curto prazo, e para os fundos de
investimentos isso &€ muito ruim pois precisam de investimentos a longo prazo para se
manterem. Na China ha sinais de desaceleracao mais acentuada e desvalorizagédo do
Yuan. Nos EUA o crescimento do PIB referente o quarto trimestre de 2015 foi abaixo
do esperado que, junto as movimentagdes da Politica Monetaria ao redor do mundo
(juros negativos), leva o mercado a acreditar em um novo aperto monetario na proxima
reunido do FED, marcada para Margo/2016. No Jap&o ha estimulos do Banco Central
japonés com definicdo de taxa de juros negativa de 0,10% na tentativa de estimulo a
economia. Marcos comenta dos 5 paises mais frageis com relacédo a taxa de Juros
além do Brasil, dentre ele sdo: Colémbia, México, Indonésia, Turquia e Africa do Sul. O
Brasil esta fazendo o contrario do Japao, mas n&o deixou de ser atrativo, apesar de ter
perdido o “grau de investimento” para o “grau especulativo”. A participagdo do
estrangeiro na divida publica do Brasil aumentou em 22,34% de 2014 para 2015, ou
seja, ¥4 da divida interna esta nas méos dos estrangeiros. Atualmente os investidores
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estrangeiros estdo buscando os titulos pré-fixados em virtude da grande volatilidade e
incertezas do mercado brasileiro. A projecdo em outubro de 2015 para o PIB era de -
2,5% e em janeiro o registro foi de - 3,5%. Marcos informa ainda que a divida bruta do
governo geral aumentou de 2014 para 2015 quase 10%, e a divida publica imobiliaria
21,37%, sendo este indice muito significativo. A divida bruta do governo cresceu de R$
3,2 tri para R$ 3,9 tri, de 2014 para 2015, um salto de 57% do PIB para 66%.
Analisando a carteira de investimentos do Instituto Marcos menciona que a meta no
més de janeiro era de 2,00% e o IPREVILLE atingiu 2,19%, resultado positivo visto as
grandes volatilidades e incertezas do mercado financeiro. Ao final a presidente Marcia
Alacon pergunta ao Sr. Marcos Almeida como anda desempenho do Instituto frente aos
demais RPPS no que se refere a posicionamento da carteira X Rentabilidade; e o Sr.
Marcos informa que o IPREVILLE esta muito bem posicionado considerando a
rentabilidade da carteira administrada de Titulos Publicos, sendo esta uma forma de se
resguardar da volatilidade e que os demais RPPS ainda ndo possuem na sua carteira
de investimentos. O Gerente Financeiro Sergio Luiz Miers agradece a participacao de
todos, e considera encerrada a reuniao. o
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