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492 Ata de Reunido do Comité de Investimentos

As onze horas do dia dezenove do més de fevereiro do ano de dois mil e dezesseis,
estiveram presentes o Gerente Financeiro Sr. Sergio Luiz Miers, a Assessora de
Investimentos Keli Milene Fernandes e os integrantes do Comité de Investimentos:
Gustavo Polidoro, Maria Matilde Koschnick Federico e o Sr. Irving Ivo Hoppe;
justificaram auséncia Samara Perfeito Nunes e Ketty Elisabeth Bekendorf, para
apresentacdo referente a prestagdo de contas do Fundo KINEA PIPE FIA realizada
pelo Sr. Aymar da Kinea Investimentos e a presenca do Sr. Keslley Romanelli Crispim,
gerente de relacionamento do Banco Itad. O Sr. Aymar inicia sua apresentacao
informando a importancia do papel da governanga nas empresas investidas das quais
possuem participacdo formal pela Kinea no Conselho de Administracdo da Unicasa e
Rodobens e no Conselho Fiscal da Rodobens, e possuem indicagdes em conjunto com
acionistas minoritarios no Conselho de Administracdo da Tupy e Conselho Fiscal da
Portobello. Desde o inicio do fundo foram feitas algumas alteragées no percentual de
participagdo das empresas no PL total do Fundo, sendo que hoje possui em sua
carteira: 6% em Caixa -17,50% Tupy - 12,4% em CVC — 13% em Rodobens — 11,50%
Portobello — 10,90% em Aliansce — 8% em SER — 5,10% na Mills - 7,7% na Unicasa —
5.9% em Marisa — 2% Login. O Sr. Aymar explanou a carteira do Fundo KINEA PIPE
FIA informando individualmente sobre cada empresa investida, iniciando pela TUPY
S.A cujo setor de atuagado € de componentes automotivos com nivel de governanca
Novo Mercado e com valor de mercado atual em R$ 2.490 milhdes de reais, hoje
avaliada como a melhor empresa na carteira de investimentos do fundo, pois
aproximadamente 75% da sua receita esta exposta ao mercado externo, fato que,
ajudado pela desvalorizagdo cambial, deve elevar o nivel de resultados da empresa. A
Kinea Investimentos tem hoje 0,7% investido no capital da empresa e hoje & o melhor
player independente na produgao de blocos e cabecotes de ferro fundido. A Rodobens

é uma empresa de incorporagao imobiliaria com valor de mercado atual em R$ 191
milhdes e com nivel de governanga Novo Mercado. A sua atuagéo & fora dos grandes\-i_
centros, em regides com alto potencial de crescimento e competidores menos
desenvolvidos e onde o grupo Rodobens j& tem tradigéo. Sua estrutura de capital tem/__,.>
baixa alavancagem financeira, com divida liquida corporativa negativa, e sua estratégia qs 1
atual & priorizar a geragéo de caixa que somando até 2017 dos projetos ja langados,

com o caixa liquido no final do periodo e os terrenos a valor contabil, chega-se a um i‘;
total de R$ 608mm, que corresponde a mais de 212% quando comparado ao valor de //
mercado de R$ 195mm. Outra empresa que faz parte do Fundo é a UNICASA Moveis J//a/

Praga Nereu Ramos, 372 - Centro - 89.201-170 - Joinville/SC
Fone (47) 3423-1900 - www.ipreville.sc.gov.br i



#
b0 3
reetuade  nstituto de Previdéncia Social

Joinville ipreviiie

S.A que atua na area de industria/varejo com valor de mercado em R$ 108 mm, e
também com nivel de governanca Novo Mercado, e hoje possui comité estratégico. O
retorno esperado para o EBITDA de 2019 & de R$ 30 milhdes, o que representa um
crescimento de 30,40% frente ao EBITDA esperado de 2015 (R$ 23 milhées). Outra
empresa do portfélio € a PORTOBELLO S.A cujo setor de atuacdo é de revestimento
ceramico plano, sendo que seu valor de mercado é de R$ 277mm, com nivel de
governanga Novo Mercado, e hoje € uma das lideres no segmento de revestimento
cerdmico no Brasil com know-how de mais de 40 anos na produgédo. Nos canais de
distribuicéo aléem do varejo multimarcas e do canal de engenharia, a empresa € Unica a
distribuir através de lojas franqueadas (Portobello Shop), com servicos e produtos
diferenciados e foco na alta renda. Apesar do quadro macro desfavoravel as vendas da
empresa tem apresentado resiliéncia. Outra empresa € a ALIANSCE Shopping
Centers, do setor de shopping Center com valor de mercado de R$ 1,6 mm com nivel
de governanca Novo Mercado. Um dos principais drivers € de que a empresa ndo
possui novos projetos greenfields (projetos ainda no papel) no pipeline de obras da
empresa. E uma empresa excelente a se investir numa eventual melhora da
perspectiva macroeconémica (Desinclinagdo da curva de juros longa) acdes do setor
de shoppings tendem a se valorizar. A CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens
S.A atua no ramo de turismo, hoje com valor de mercado em R$ 1,5mm e com nivel de
governanca Novo Mercado. Possui algumas vantagens em relagdo as concorrentes:
compra de passagens aéreas e reservas de hotéis com desconto; possui cerca de
1000 lojas exclusivas com marca CVC, com presencga online e larga presenga nos
agentes de viagens independentes; estrutura de capital com baixo endividamento; nao
possui ativos fixos onde os retornos sao elevados. A MILLS Estruturas e Servigos de
Engenharia S.A atua no ramo de Infraestrutura com valor de mercado em R$ 360mm,
com nivel de governanga Novo Mercado, e que em seu cenario base o EBIT de 2019
sera de R$ 110milhdes, o que representa um crescimento frente ac EBIT esperado de
2015 (R$ -2milndes). E a ultima empresa que faz parte da carteira do Fundo € a SER
EDUCACIONAL S.A do ramo de educagédo com valor de mercado em R$ 1.080 mm,
com nivel de governanga Novo Mercado, com cenario base para o EBITDA de 2019 de
R$ 455mm, o que representa um crescimento de 63% frente ao EBITDA esperado de
2015 (R$ 279milhdes). O Sr. Aymar levantou algumas questdes chaves internas e
externas a respeito do cenario econdmico: (internas) inflacdo ainda elevada mas deve
recuar, por conta de pregos administrados; fiscal sera levemente expansionista para
atividade econdmica, sendo que o risco € médio/longo prazo; a Petrobras e a crise de
confianga (Lava Jato e embate politico); e (externas) a queda nos pregos das
commodities e acomodagao no crescimento Chines. Ao final o Sr. Aymar comenta que
o IPREVILLE assumiu o compromisso aportar no fundo cerca de R$ 10 milhées, sendo
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que destes ja foram chamados R$ 8.033.333,33 e a posicdo em janeiro/2016 em
valores reais esta em R$ 3.887.246,67; ou seja, o Fundo teve um retorno de (-51,61%).
O Gerente Financeiro Sergio Luiz Miers agradece ao Sr. Aymar pela sua pronta
presteza em vir dar maiores explicagdes sobre a gestdo do Fundo PIPE KINEA FIA, e
agradece a presenga do Sr. Keslley, dos demais participantes, e considera encerrada a
reunido.

Gustavo Polidoro

Samara Perfeito Nunes - Ausente

Josiane Pereira Machado Grof - Ausente

Ketty Elisabeth Bekendorf - Ausente

Maria Matilde Federico 7) o

Irving lvo Hoppe

José Mafra — Ausente

Tarcisio Tomazoni Junior - Ausente
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