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40° Ata de Reuniao do Comité de Investimentos

Aos vinte e um dias do més de novembro do ano de dois mil e quatorze, no horario
aproximado das nove horas, no IPREVILLE, estiveram reunidos: os integrantes do
Comité de Investimentos: Gustavo Polidoro (Titular), Samara Perfeito Nunes
(Titular), Lorena Passos Rosa Werndhausen Rothbarth e Irving Ivo Hoppe e a
Assessora de Investimentos Keli Milene Fernandes Pacheco e Sergio Luiz Miers,
Gerente Financeiro.

O Gerente Financeiro Sr. Sergio Luiz Miers inicia a reuniao apresentando a
proposta para a nova Politica de Investimentos para 2015, e comenta que o Ndcleo
Gestor de Investimentos elaborou em parceria com a consultoria Risk Office
proposta da Politica de Investimentos para 2015 que foi definida contendo os
seguintes topicos para aprovagdo deste Comité de Investimentos e Conselho
Administrativo: Governanga corporativa, Diretrizes Gerais, Modelo de Gestéo,
Carteira Atual, Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagéo,
Aprecamento de ativos financeiros, Benchmarks por segmento, Gestao de Risco e
Observacéo dos Principios Sécio-Ambientais. O Sr. Sergio comenta sobre o indice

de solvéncia, e que o IPREVILLE tem pelo menos uma sobrevida de 15 anos
mesmo que cessadas as contribuigdes. As diretrizes gerais envolvem todo o marco
regulatério e prazos que devem ser cumpridos. A alocagéo dos limites hoje em
renda fixa sdo de 84,64% e renda variavel 15,36%; e que os percentuais s&o
definidos através da Resolugao 3922/2010. O controle dos riscos em planos de
previdéncia passa pela identificagdo do passivo, visto a importancia de assegurar

os padrées de seguranga econdmico financeiro, e que a gestdo entre ativos e
passivos deve ser conjunta. O Sr. Sergio explana ainda que existe proposta para

que a meta atuarial dos Fundos de pensdo sejam flutuantes, ou seja, de acordo
com a necessidade do passivo no futuro. Os limites de alocagdo foram mantidos
como na Resolugdo 3922/2010, devido a volatiidade do mercado, sendo n
importante o ndo engessamento dos percentuais. A unica excegéo para ativos DZ‘M
marcados na curva séo os fundo com base na Portaria do Ministério da Previdéncia
65 26/02/2014. A analise de stress € necessaria para se calcular qual a maior
perda possivel dentro de um cenario extremamente ruim do mercado financeiro.
Durante a reuniao foi estabelecido contato via call com o Sr. Marcos Almeida da
Risk Office, onde o mesmo comentou sobre os principais topicos alterados e
inclusos no novo modelo da Politica de Investimentos, de acordo com os limites

estabelecidos na Resolugdo 3922/2010. O Sr. Marcos Almeida agradece 4
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oportunidade de poder participar da elaboragao da proposta para a Politica de
Investimentos 2015 e se coloca a disposicdo do Comité de Investimentos para
sanar qualquer davida.

Ao final o gerente Financeiro Sr. Sergio Miers coloca para votacéo a proposta para
a Politica de Investimentos para © ano de 2015 ao Comité de Investimentos, e por
unanimidade foi aprovada.

O Sr. Sergio agradece a participagao de todos, € coloca que a proposta da Politica
de Investimentos para 2015 sera levada para aprovagao do Conselho
Administrativo em reunido extraordinaria que sera realizada no proximo dia vinte e
cinco de novembro de dois mil e quatorze.
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