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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No final do mês outubro e no mês de novembro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE 

INVESTIMENTOS SOCIEDADE SIMPLES 
DISTRIBUIDOR 29/10/2025 

CRESCERA GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 29/10/2025 

INTRAG DISTRIBUIDORA E VALORES MOBILIÁRIOS 

LTDA 
ADMINISTRADOR 24/10/2025 

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, 

TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

ADMINISTRADOR / 

CUSTODIANTE / CORRETORA 

/DISTRIBUIDOR 

10/11/2025 

XP GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 10/11/2025 

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA GESTOR 10/11/2025 

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA GESTOR 10/11/2025 

XP SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM LTDA ADMINISTRADOR 10/11/2025 

XP ADVISORY GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 10/11/2025 

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES 

MOBILIÁRIOS 
GESTOR 30/11/2025 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL ADMINISTRADOR 30/11/2025 

* Os credenciamentos são realizados de acordo com a PORTARIA Nº 037, DE 13 DE MARÇO DE 2023. 

Art. 5º As instituições credenciadas deverão atualizar a documentação e as informações, a cada dois anos 

contados da data do credenciamento, através do e-mail investimentos@ipreville.sc.gov.br e os arquivos em 

extensão pdf. 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Apesar dos temores de instabilidade de empresas do setor de tecnologia, novembro apresentou um 

movimento positivo nos ativos de risco ao longo do mês, em razão de um quadro de resiliência econômica e de 

países emergentes pouco impactados pela volatilidade global. Diante do contexto, os eventos fiscais e 

monetários ganharam relevância, dadas as incertezas para o próximo ano. Embora haja perda de dinamismo da 

economia brasileira, há dúvidas sobre o início dos cortes de juros e as consequências do novo ciclo eleitoral.  

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Nos Estados Unidos, o próximo ano deve registrar mais um período de déficit fiscal elevado, ao mesmo 

tempo em que financia estímulos diante da necessidade de Trump garantir o controle do Congresso. Para 

manter a coalizão política e evitar perda de popularidade, a possível estratégia de Trump será um grande 

impulso fiscal, como distribuir dinheiro derivado das tarifas para a população. No entanto, com o custo de 

rolagem elevado e uma inflação resistente, a dívida poderá causar mais instabilidade na economia. Além disso, 

a aversão ao risco pode aumentarcom um Federal Reserve remodelado por indicações de Trump e a 

possibilidade de maior tolerância inflacionária e descredibilização da política monetária. 

Sobre os dados, os Estados Unidos atravessaram o mês com sinais divergentes sobre a situação da 

atividade econômica. A perda de impulso do consumo, a fraqueza da indústria e a escassez temporária de 

dados oficiais criaram um ambiente de leitura difícil para o Federal Reserve. A resiliência do setor de serviços 

ainda sustenta parte da atividade, mas a volta das pressões de preços em alguns segmentos e o 

enfraquecimento gradual do mercado de trabalho tornam a calibragem da política monetária mais delicada. A 

divisão entre dirigentes sobre o ritmo adequado de cortes mantém o cenário de curto prazo particularmente 

sensível. 

A Europa atravessa um período de resiliência moderada, com o setor de serviços sustentando o 

crescimento, visto que a indústria enfrenta mais desafios como tarifas, concorrência externa e perda de 

competitividade. A inflação permanece próxima da meta, com núcleo estável e serviços ainda pressionados 

diante dos custos trabalhistas. Com esse cenário, o Banco Central Europeu decidiu manter os juros estáveis, ao 

considerar os riscos equilibrados na economia: possibilidade de a inflação cair com o fortalecimento do euro ou 

enfraquecimento da indústria; ou de a inflação subir se houver choque de oferta, eventos climáticos ou 

expansão fiscal acima do esperado. 

A China conviveu com um mês turbulento diante dos ruídos envolvendo a negociação para estender a 

trégua tarifária, após novas ameaças do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. O acordo, anunciado 

no final de outubro, suspendeu as restrições e tarifas, com a previsão de que haveria revisões anuais. 

Internamente, o consumo trouxe uma surpresa, com a in2ação se afastando do movimento deflacionário, 

enquanto o setor industrial e a balança comercial perderam fôlego diante da perda de confiança empresarial. A 

pressão por novas ações governamentais tende a aumentar, sobretudo para estabilizar as expectativas. 

A política brasileira novamente trouxe mais evidências que fragilizam a credibilidade fiscal. A tensão entre o 

Congresso e o governo ganhou força com o rompimento das relações políticas entre o presidente da Câmara, 

Hugo Motta, e Lindbergh Farias (PT). Além disso, o presidente do Senado, Davi Alcolumbre, estaria insatisfeito 

com a indicação de Jorge Messias para o Supremo Tribunal Federal, afastando-o do líder do governo na Casa, 

Jaques Wagner (PT). Com a proximidade da votação de pautas importantes para 2026, como a Lei 

Orçamentária Anual e a Lei de Diretrizes Orçamentárias, a atenção fica redobrada quanto ao próximo ciclo da 

gestão fiscal. 

A razão da preocupação está evidente quando se avalia o resultado orçamentário até outubro. De acordo 

com o Tesouro Nacional, o governo atingiu um resultado menos superavitário quando comparado ao mesmo 

mês de 2024, diante de receitas crescentes, mas com um maior avanço das despesas. No acumulado do ano, o 

governo central manteve um déficit, mas a ressalva é o crescimento das despesas além do limite teórico do 

arcabouço fiscal. 

 No campo monetário, o Banco Central adotou uma postura mais prudente coma manutenção da taxa Selic 

e ao reafirmar os desafios da inflação desancorada e do mercado de trabalho robusto. Na avaliação de cenário, 

não houve grandes alterações: o ambiente externo permanece incerto, destacando-se a política monetária dos 

Estados Unidos; e no contexto doméstico, há sinais de moderação da atividade econômica e um avanço no 

ritmo desinflacionário. A melhora nos núcleos, na difusão e na composição qualitativa da inflação, trouxe algum 

alívio, mas não o suficiente para antecipar cortes. Ainda assim, parte crescente do mercado considera a 

flexibilização dos juros no início do próximo ano, caso o cenário fiscal e inflacionário permaneçam benignos. 

Sobre a atividade econômica, os sinais de desaceleração estão mais evidentes. A indústria recuou, o varejo 

interrompeu o desempenho positivo de agosto e os serviços, embora crescendo, apresentaram desempenho 

assimétrico entre seus segmentos. Enquanto logística e tecnologia seguem firmes, setores mais dependentes 

da renda das famílias perderam ritmo. A leitura do indicador de atividade do Banco Central (IBC-Br) reforçou a 

percepção de moderação, ajustando as expectativas para um crescimento mais contido daqui em diante. 

Em consonância, o mercado de trabalho brasileiro vem sugerindo que a fase mais intensa de geração de 

vagas está ficando para trás. O principal impulsionador ainda é o setor de serviços, enquanto indústria, 

agropecuária e construção apresentaram quedas moderadas. A criação de postos desacelerou, mas o mercado 
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de trabalho permanece relativamente apertado, mantendo a inflação de serviços como ponto de atenção para a 

política monetária. Apesar da desaceleração da empregabilidade, a taxa de desemprego caiu novamente na 

média móvel trimestral, mostrando que há mais brasileiros com carteira assinada e um contingente recorde de 

pessoas ocupadas. A divergência entre os dados esclarece o conservadorismo do Banco Central na condução 

da política monetária. 

Novembro consolidou maior apetite por risco no Brasil, em contraste direto com a dinâmica mais contida 

dos Estados Unidos. Enquanto o Ibovespa renovou recordes históricos, os índices norte-americanos mostraram 

enfraquecimento, pressionados por empresas de tecnologia. Esse descompasso sustentou o fluxo de recursos 

estrangeiros direcionados a emergentes, especialmente o Brasil. Por fim, a curva de juros doméstica fechou, 

beneficiando tanto benchmarks de vértices curtos quanto os longos. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Novembro/2025. 

 

4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Novembro de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.763.331.200,52 38,35% 

Renda Variável 319.647.292,61 6,95% 

Imóveis Investimentos 30.897.000,00 0,67% 

Imóveis Sede 10.984.089,00 0,24% 

Títulos Públicos 2.448.437.315,04 53,26% 

Aplicações no Exterior 24.245.093,04 0,53% 

Total 4.597.541.990,21 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 38.110.273,91 81,63% 42.446.827,22 419.020.732,53 

Renda Variável 8.575.463,63 18,37% 4.418.683,98 24.219.314,64 

Total 46.685.737,54 100,00% 46.865.511,20 443.240.047,17 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

Junho 0,82% 0,04% 0,86% 0,65% 0,21% 

Julho 0,77% -0,21% 0,56% 0,63% -0,07% 

Agosto 0,71% 0,20% 0,91% 0,21% 0,70% 

Setembro 0,83% 0,13% 0,96% 0,94% 0,02% 

Outubro 0,95% 0,10% 1,05% 0,45% 0,60% 

Novembro 0,85% 0,19% 1,04% 0,45% 0,59% 

2025 10,24% 0,55% 10,84% 8,58% 2,08% 

 

 

 

 



 

11 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

Junho 1,10% 1,10% 1,33% 0,23% 0,24% -1,67% 1,30% 4,96% 

Julho 1,28% 1,28% -4,16% 0,21% 0,26% -0,77% -0,79% 2,17% 

Agosto 1,16% 1,16% 6,27% -0,21% -0,11% 0,36% 0,84% 1,91% 

Setembro 1,22% 1,22% 3,40% 0,52% 0,48% 0,42% 0,54% 3,53% 

Outubro 1,28% 1,28% 2,26% 0,03% 0,09% -0,36% 1,05% 2,27% 

Novembro 1,05% 1,05% 6,37% 0,03% 0,18% 0,27% 2,04% 0,13% 

2025 12,94% 12,94% 32,24% 3,68% 3,92% -1,03% 12,82% 16,45% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação da proposta da Política de Investimentos para o ano de 2026, 

aprovada pelos membros do Comitê de Investimentos e também para encaminhamento da proposta para a 

aprovação Conselho Administrativo; 2) Deliberação sobre aplicação novo Fundo XP Selection Prime 

Institucional, os membros do Comitê de Investimentos debateram, analisaram a proposta e aprovaram o aporte 

de R$ 10 milhões no Fundo XP Selection Prime Institucional – FIP; 3) Deliberação sobre os recursos que serão 

recebidos de cupom de juros (impar) coloca que a proposta é comprar NTN-B 2035 – Vencimento impar; 4) 

Cenário Econômico, 4.1) Cenário Internacional e fechamento de índices; 4.2) Cenário Nacional e fechamento de 

índices; 5) Informa os valores do fechamento do mês – Outubro/2025; 6) Repasses das contribuições; 7) 

Recursos recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 8) Informes Gerais: a) Atualização do Fundo Kinea 

Infra – Novos investimentos; b) Aporte de Recursos no Fundo Imobiliário BTG Hospitalidade; c) Resultado AGQ 

Fundo Kinea II – Aprovação da Prorrogação do Fundo para 30.09.2026; d) Resultado AGQ Fundo BTG Pactual 

Infraestrutura II – Aprovação das demonstrações contábeis do fundo exercício findo 31.03.2025; e) Resultado 

AGQ Fundo Kinea Private Equity V – Aprovação das demonstrações contábeis do fundo exercício findo 

31.03.2025; f) Resultado AGQ Fundo BTG Pactual Economia Real II – Aprovação das demonstrações contábeis 

do fundo exercício findo 31.03.2025. 

 
O Relatório Mensal do Comitê de Investimentos esta disponível por meio do endereço eletrônico: 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 

 Análise e recomendação referente ao reinvestimento do cupom de juros ano impar; 
 

 Análise e Parecer referente à Assembleia do Fundo VINCI SELECTION EQUITIES FI EM – CNPJ 
15.603.945/0001-75; 
 

 Análise e Parecer referente ao Fundo Vinci FIA Total Return Institucional – CNPJ 40.226.010/0001-64; 
 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos
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11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

12. No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

13. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 295 da reunião ocorrida em 24/11/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 

discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação e Deliberação da Política de Investimentos para 

2026 os conselheiros aprovaram por unanimidade a Política de Investimentos para 2026; 3) Apresentação da 

Auditoria do Balanço 2024; 4) Relatório de Governança Corporativa - 3º Trimestre/2025, os conselheiros 

aprovaram o Relatório; 5) Apresentação e Deliberação do Relatório do Controle Interno - 3º Trimestre/2025 

aprovado pelos conselheiros presentes; 6) Apresentação e Deliberação do Balancete Mensal - Outubro/2025 o 

Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 

Conselho Administrativo; 7) Apresentação e Deliberação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos - 

Outubro/2025 aprovado pelo Conselho Fiscal; 8) Apresentação e Deliberação do Plano de Trabalho para 2026 e 

9) Apresentação e Deliberação do Calendário de Reuniões para 2026 aprovados pelos conselheiros presentes; 

10) Informes Gerais. 

Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 

eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

 

14. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o intuito 

de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Setembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 10/11/2025 – XP Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 11/11/2025 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 12/11/2025  - BTG Pactual – Visita Presencial – Apresentação sobre Crédito Consignado; 
 

 25/11/2025 – Kinea Investimentos – Conference Call – FIP Kinea IV – Comitê de Acompanhamento; 
 

 26/11/2025 – BB Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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15. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Novembro de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs
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16. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Novembro/2025 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

 


