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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Outubro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

ITAÚ UNIBANCO S.A 
ADMINISTRADOR / 

CORRETORA / DISTRIBUIDOR 
24/10/2025 

ITAÚ UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA GESTOR 24/10/2025 

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A GESTOR 24/10/2025 

* Os credenciamentos são realizados de acordo com a PORTARIA Nº 037, DE 13 DE MARÇO DE 2023. 

Art. 5º As instituições credenciadas deverão atualizar a documentação e as informações, a cada dois anos 

contados da data do credenciamento, através do e-mail investimentos@ipreville.sc.gov.br e os arquivos em 

extensão pdf. 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

A situação econômica dos Estados Unidos continuou como um fator de ameaça para os ativos de risco em 

outubro. As incertezas envolvendo a ausência de divulgação de dados econômicos em razão da paralisação do 

governo e a divergência do comitê que decide a direção da política monetária geraram volatilidade durante o 

mês. No Brasil, o cenário evoluiu de forma benigna, refletindo a dinâmica favorável do movimento inflacionário e 

das suas expectativas para os próximos anos. 

Com a falta de dados oficiais dos Estados Unidos, o mercado de investimento tentou extrair informações da 

economia a partir de indicadores secundários. Os dados alternativos indicaram a continuidade do processo de 

enfraquecimento gradual do mercado de trabalho e um comportamento mais favorável da inflação, que foi 

impulsionado pela menor variação do grupo de Habitação, devido ao preço do aluguel. Além disso, os efeitos 

tarifários sobre os preços seguiram mais limitados do que se esperava. 

Os sinais sugerem ser pouco provável um cenário de recessão ou mesmo uma forte desaceleração na 

economia americana. Apesar da menor geração de empregos, há resiliência no consumo das famílias e 

aceleração do investimento, visto as condições monetárias mais expansionistas, que tendem a estimular a 

demanda nos próximos meses. 

Contudo, o cenário observado pelo Federal Reserve indica ainda desafios para equilibrar o estímulo à 

atividade com a necessidade de convergência da inflação. Apesar da redução de juros da última decisão, o 

comunicado da autoridade monetária trouxe uma divergência significativa dos membros que decidem os juros. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Assim, não está claro qual será a decisão na última reunião do Federal Reserve, havendo uma considerável 

dependência da evolução dos dados, que seguem indisponíveis em razão da paralisação do governo. 

Na Europa, o ambiente econômico segue desafiador, ainda que sinais de estabilização forneçam algum 

alívio ao bloco. O setor de serviços mostra fôlego em países como a Alemanha, enquanto a França permanece 

fragilizada pela instabilidade política. A indústria avança lentamente, com emprego crescendo e custos 

moderando. A inflação, embora mais próxima da meta, ainda encontra resistência na área de serviços, o que 

resulta em um tom mais cauteloso para gestão da política monetária pelo Banco Central Europeu (BCE) que, na 

última reunião, manteve os juros inalterados. Espera-se um contexto de crescimento contido, sustentado por 

políticas fiscais e preservação da estabilidade pelo BCE. 

A China, por sua vez, adota uma estratégia de resiliência econômica para compensar o enfraquecimento da 

demanda interna e a deflação persistente. O governo tem intensificado medidas de estímulos, diante da tensão 

comercial com os Estados Unidos observada nos últimos meses, fator que trouxe encolhimento industrial em 

outubro e redução do crescimento do Produto Interno Bruto. A trégua tarifária firmada no fim do mês alivia as 

tensões, mas o acordo será reavaliado anualmente, mantendo as incertezas. Logo, o plano econômico de 

Pequim é enfatizar setores estratégicos e tornar-se autossuficiente em tecnologia, envolvendo inteligência 

artificial e semicondutores. 

Além disso, o consumo doméstico é um dos pilares de uma economia mais independente de exportações, 

com foco na ampliação de proteção social e incentivo aos gastos das famílias. O país continua sendo um eixo 

fundamental de estabilidade para as cadeias globais, embora a transição para um modelo econômico mais 

voltado ao mercado interno ainda imponha desafios significativos. 

No Brasil, o cenário político foi marcado por disputas orçamentárias e pela busca de equilíbrio entre 

responsabilidade fiscal e ambições eleitorais. Em momento de tensões com o Congresso, o governo submeteu 

novamente medidas para recompor receitas via tributação de apostas e fintechs, enquanto amplia gastos com 

programas sociais e iniciativas de habitação. Além disso, a Lei de Diretrizes Orçamentárias foi adiada 

novamente, agravando os desequilíbrios orçamentários e percepção de risco fiscal. Contudo, a popularidade do 

presidente Lula se mantém em trajetória favorável, o que reforça para o próximo ano a perspectiva de 

ampliação de investimentos públicos e sociais. 

A atividade econômica, por sua vez, mostra sinais de moderação, embora permaneça em patamar robusto. De 

acordo com os dados do IBGE de agosto, o setor industrial ensaiava uma recuperação após meses de 

contração, enquanto o setor de serviços sentia os efeitos de um consumo mais seletivo. Já o varejo, apoiado 

por um mercado de trabalho aquecido e média salarial ainda elevada, sustenta relativo nível de atividade, ainda 

que o crédito caro limite o consumo. 

Apesar da trajetória de desinflação no país e da composição dos preços desacelerando mais rápido do que 

esperado, a situação do mercado de trabalho resiste ao ciclo econômico de juros elevados. A geração de 

empregos formais permanece sólida, com um aumento no número de vagas, especialmente no setor de 

serviços. A combinação de desemprego baixo e melhora do poder de compra reforça cautela e exige atenção 

do Banco Central, que deve conduzir a política monetária de uma forma mais prudente. 

Em outubro, as bolsas globais encerraram em alta, juntamente com o recuo dos juros futuros e valorização 

do dólar em relação às principais moedas. No Brasil, os investimentos acompanharam a direção externa, que 

também foram beneficiados pela melhora da percepção inflacionária doméstica e pelos resultados corporativos 

positivos. O Ibovespa apresentou rentabilidade positiva e a curva de juros recuou, beneficiando os benchmarks 

de renda fixa. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de setembro com rentabilidade positiva de 1,05%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Outubro/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Outubro de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.748.414.124,59 38,45% 

Renda Variável 297.775.678,11 6,55% 

Imóveis Investimentos 30.897.000,00 0,68% 

Imóveis Sede 10.984.089,00 0,24% 

Títulos Públicos 2.434.654.899,57 53,54% 

Aplicações no Exterior 24.493.335,88 0,54% 

Total 4.547.219.127,15 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 42.446.827,22 90,57% 37.100.863,18 380.910.458,62 

Renda Variável 4.418.683,98 9,43% 5.942.650,51 15.643.851,01 

Total 46.865.511,20 100,00% 43.043.513,69 396.554.309,63 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

Junho 0,82% 0,04% 0,86% 0,65% 0,21% 

Julho 0,77% -0,21% 0,56% 0,63% -0,07% 

Agosto 0,71% 0,20% 0,91% 0,21% 0,70% 

Setembro 0,83% 0,13% 0,97% 0,94% 0,02% 

Outubro 0,95% 0,10% 1,05% 0,45% 0,60% 

2025 9,32% 0,36% 9,71% 8,09% 1,50% 
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9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

Junho 1,10% 1,10% 1,33% 0,23% 0,24% -1,67% 1,30% 4,96% 

Julho 1,28% 1,28% -4,16% 0,21% 0,26% -0,77% -0,79% 2,17% 

Agosto 1,16% 1,16% 6,27% -0,21% -0,11% 0,36% 0,84% 1,91% 

Setembro 1,22% 1,22% 3,40% 0,52% 0,48% 0,42% 0,54% 3,53% 

Outubro 1,28% 1,28% 2,26% 0,03% 0,09% -0,36% 1,05% 2,27% 

2025 11,76% 11,76% 24,32% 3,65% 3,73% -1,30% 10,57% 16,30% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

 

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Fundo XP Selection Prime Feeder Institucional – FOF de 
FIP pelos gestores da XP Investimentos e ficou alinhado que os membros irão estudar e analisar a proposta que 
será discutida na próxima reunião do Comitê; 2) Cenário Econômico, 2.1) Cenário Internacional e fechamento 
de índices; 2.2) Cenário Nacional e fechamento de índices; 3) Informa os valores do fechamento do mês – 
Setembro/2025; 4) Deliberação sobre a aplicação novo Fundo Itaú Institucional Janeiro RF – CNPJ 
52.156.446/0001-03 os membros do comitê, que debateram, analisaram a proposta e aprovaram a realocação 
de R$ 20 milhões dos recursos; 5) Deliberação sobre a aplicação em um novo Fundo – Fundo FIP Crescera 
Capital Groth VI Os membros do Comitê de Investimentos debateram, analisaram a proposta e aprovaram o 
aporte de R$ 5 milhões no Fundo FIP Crescera Capital Groth VI; 6) Repasses das contribuições; 7) Recursos 
recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 8) Manifestação Voto – Convocação da Assembleia Geral 
Ordinária de Cotistas do Fundo BTG Pactual Economia Real II Fundo de Investimento em Participações 
Multiestratégia Responsabilidade, os membros do Comitê se manifestam pela aprovação das demonstrações 
financeiras do Fundo relativas ao exercício social findo em 31/03/2025; 9) Informes Gerais: a) Informação sobre 
apresentação do Fundo Kinea Desenvolvimento Logístico II – FII (Fundo Imobiliário) 2ª Oferta – Cotas B; b) Pré-
Classificação 16º PRÊMIO NACIONAL DE BOAS PRÁTICAS DE GESTÃO PREVIDENCIÁRIA - Saiu a previa 
da classificação do premio da ANEPREM. 
 
O Relatório Mensal do Comitê de Investimentos esta disponível por meio do endereço eletrônico: 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 

 Análise e Parecer referente a Assembleia Geral Ordinária de Cotistas do Fundo BTG Pactual Economia 
Real II Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Responsabilidade; 
 

 Análise e Parecer referente ao Fundo Trend Pré-Fixado – CNPJ 31.145.851/0001-56; 
 

 Análise e Parecer referente ao Fundo Vinci FIA Total Return Institucional – CNPJ 40.226.010/0001-64; 
 

 Análise e Parecer do Fundo Perfin Infra Equity Alocadores FIC FIA – CNPJ 40.226.121/0001-70; 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos
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11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

12. No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

13. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 294 da reunião ocorrida em 24/10/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Setembro/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Setembro/2025 
aprovado pelo Conselho Fiscal; 4) Apresentação e Deliberação da Suplementação do Orçamento 2025 - Folha 
de pagamento inativos e ativos, aprovado pelo Conselho Fiscal; 5) Informes Gerais. 

Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

 

14. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o intuito 

de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Setembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 02/10/2025 – Itajuba e Perfin – Conference Call – Apresentação de Fundos de Investimentos; 
 

 06 a 08/10/2025 – Presencial – Participação do 1º Seminário de Investimentos promovido pelo IPMC e 
visita presencial ao Instituto de Curitiba; 
 

 10/10/2025 – CAIXA Asset – Conference Call – Apresentação de Cenário Economico e Fundos de 
Investimento; 
 

 13/10/2025 – Vila Rica Asset – Conference Call – Apresentação da posição e plano de liquidação do 
Fundo FIDC Itália; 
 

 14/10/2025 – Vinci Compass – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 15/10/2025 – BRAM Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 16/10/2025 – XP Asset – Presencial – Apresentação do Fundo XP Selection Prime – na reunião do 
Comitê de Investimentos; 
 

 21/10/2025 – Kinea Investimentos – Presencial – Participação do Annual Meeting Kinea Equity Infra; 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 22/10/2025 – Pátria Infraestrutura – Conference Call – Resultado e atualizações do Fundo FIP Pátrua 
Infraestrutura III; 
 

 

15. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Outubro de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

16. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Outubro/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

