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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Setembro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR / DISTRIBUIDOR 29/09/2025 

VINCI SOLUÇÕES DE INVESTIMENTOS LTDA GESTOR / DISTRIBUIDOR 29/09/2025 

VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR / DISTRIBUIDOR 29/09/2025 

VINCI CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR / DISTRIBUIDOR 29/09/2025 

SPX GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 29/09/2025 

* Os credenciamentos são realizados de acordo com a PORTARIA Nº 037, DE 13 DE MARÇO DE 2023. 

Art. 5º As instituições credenciadas deverão atualizar a documentação e as informações, a cada dois anos 

contados da data do credenciamento, através do e-mail investimentos@ipreville.sc.gov.br e os arquivos em 

extensão pdf. 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Em setembro, as preocupações com o mercado de trabalho dos Estados Unidos consolidaram o início do 

ciclo de cortes de juros pelo Federal Reserve. O mês também foi marcado por dados que sustentaram o 

consumo mais forte das famílias norte-americanas e pela paralisação do governo que, dependendo da duração, 

pode ter impactos econômicos mais visíveis no curto prazo. As discussões fiscais brasileiras continuaram no 

radar devido ao novo ciclo político de 2026, bem como a situação da economia que segue desaquecendo e é 

acompanhada por um processo desinflacionário gradual. 

Nos Estados Unidos, o setor produtivo americano transmitiu mensagens contraditórias ao mercado. A 

indústria acumula meses de contração, com quedas nos níveis de produção e emprego, ao passo que o setor 

de serviços sustenta a atividade, impulsionado por uma aceleração de novos pedidos e uma maior resiliência do 

consumo. Além disso, as vendas no varejo mostraram crescimento, com destaque para o comércio eletrônicos e 

restaurantes, que confirmam a resistência da demanda doméstica mesmo em ambiente de juros elevados. 

Apesar da perspectiva de perda de ritmo da economia, o ajuste do Produto Interno Bruto (PIB) americano do 

segundo trimestre surpreendeu com a correção dos dados, que identificou um aumento expressivo dos gastos 

das famílias. No entanto, a inflação continua elevada, com o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) e o Índice 

de Preços de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) acumulando variações acima da meta, reflexo da pressão 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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dos preços de habitação e dos efeitos das tarifas sobre bens importados. Ainda que o governo defenda a 

transitoriedade do impacto tarifário, os núcleos inflacionários seguem resistentes, dificultando a convergência à 

meta. 

O mercado de trabalho continua apresentando desgaste nos dados. O relatório Payroll apresentou um 

desempenho abaixo do esperado, acompanhado de revisões negativas de meses anteriores. As empresas têm 

substituído contratações formais por postos temporários e automação, sinalizando menor disposição para novas 

admissões. O presidente do Fed, Jerome Powell, transmitiu a mensagem de que o cumprimento do duplo 

mandato da autoridade monetária priorizará os riscos de empregabilidade, em uma perspectiva em que a atual 

alta dos preços não resultaria em um processo inflacionário. 

Embora as pressões políticas e os sinais mistos da economia promovessem volatilidade durante o mês, o 

Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Fed reduziu a taxa de juros de forma mais cautelosa, diante da 

preocupação com a inflação ainda elevada no curto prazo e dos sinais de enfraquecimento no mercado de 

trabalho. Além disso, o destaque foi à projeção do FOMC, que sinalizou mais dois cortes até o fim deste ano. 

Na esfera fiscal, setembro terminou com a ameaça de paralisação do governo americano, adicionando 

incerteza à situação econômica. O impasse no Congresso sobre a aprovação de um orçamento temporário 

poderia atrasar a divulgação de dados cruciais e comprometer a execução de políticas públicas nos próximos 

meses. 

Na Europa, a recuperação econômica avança em ritmo lento e desigual. A inflação se aproximou novamente 

da meta, mas a fragilidade da indústria, impactada pela estagnação da demanda e pela incerteza geopolítica, 

limita sua recuperação. O setor de serviços sustenta a geração de empregos, embora em ritmo moderado. O 

Banco Central Europeu reforçou a necessidade de cautela, mantendo uma política monetária estável diante do 

risco de novas pressões nos preços de energia e alimentos. 

A política fiscal, por sua vez, busca preservar investimentos em infraestrutura e defesa, mas o espaço 

orçamentário permanece restrito, deixando a região exposta a choques externos. Enquanto isso, a guerra 

ucraniana parece estar longe de uma resolução, com a OTAN derrubando drones russos em território polonês. 

Na China, estímulos renovados alimentam a esperança de estabilidade, mas as dúvidas persistem. A 

economia mostrou avanços no setor industrial e nos serviços, impulsionados por novos pedidos e maior 

dinamismo do turismo, além de possíveis novos acordos comerciais que reforçam a diversificação das 

exportações. No entanto, o consumo interno segue frágil, refletindo um mercado de trabalho em desaceleração 

e pressões sobre as margens de lucro das empresas. A inflação negativa ao consumidor e o recuo nos preços 

ao produtor evidenciam o desafio de gerar demanda sustentável. O cenário reforça as expectativas de novos 

cortes de juros e medidas fiscais para sustentar a meta de crescimento. 

No Brasil, o ambiente político gerou volatilidade na perspectiva de risco para os investidores. O Supremo 

Tribunal Federal (STF) condenou o ex-presidente Jair Bolsonaro a 27 anos de prisão, o que resultou na 

ampliação da Lei Magnitsky pelos Estados Unidos. Por outro lado, a relação diplomática começou a se estreitar 

com Donald Trump manifestando o desejo de conversar com Lula. Ao mesmo tempo, o presidente Lula está 

recuperando sua popularidade, após discursos sobre a soberania nacional, ampliação de programas sociais e 

busca por justiça tributária. Contudo, o Projeto de Lei Orçamentária para 2026 traz metas ambiciosas de 

resultado primário, o que levantou dúvidas sobre a capacidade do governo em conciliar gastos sociais 

crescentes com a rigidez do arcabouço fiscal. 

No campo monetário, o Banco Central manteve a Selic em um patamar elevado, reforçando a prioridade de 

combate à inflação. A postura dos membros do Comitê de Política Monetária (Copom) almeja a convergência da 

inflação à meta, após a constatação da resiliência dos preços de serviços, da ancoragem lenta das expectativas 

inflacionárias e da capacidade produtiva acima do potencial, apesar de reconhecerem o processo de 

desaceleração da economia. O cenário também apresenta incertezas de difícil mensuração, como o percurso da 

política fiscal doméstica e o contexto global turbulento, marcado por tensões geopolíticas e indefinições a 

respeito das políticas nos Estados Unidos. Nesse sentido, a autoridade monetária preservou sua credibilidade 

ao afastar as chances de cortes graduais até o momento. 

A atividade econômica brasileira apresentou uma moderação mais evidente no segundo trimestre. Apesar 

do PIB ter superado ligeiramente as expectativas, apoiado pelo consumo das famílias e pelo segmento de 

serviços, os efeitos da política monetária estão mais presentes. O ritmo de desaceleração permaneceu em 

julho, de acordo com os dados do IBGE. A indústria acumulou retrações mensais, refletindo a queda da 

demanda, os cortes na produção e das compras de insumos. O comércio varejista segue pressionado, mesmo 
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com algum alívio vindo da queda nos preços de alimentos, e os serviços exibem resiliência apenas parcial, com 

desaceleração nos novos negócios. No entanto, a direção da economia é acompanhada pelo processo 

desinflacionário do país. 

Sobre o mercado de trabalho, a taxa de desemprego seguiu na mínima histórica e houve geração de 

empregos formais e aumento salarial, cenário que sustenta o ritmo mais lento de desaceleração da economia, 

especialmente no segmento de serviços. Contudo, há indícios de que o ritmo de crescimento do mercado de 

trabalho estaria desacelerando no acumulado de 12 meses, reflexo da dinâmica da economia. A resiliência da 

ocupação prolonga a perspectiva de ancoragem da inflação à meta, mantendo o Banco Central em uma posição 

desafiadora na tentativa de calibrar a política de juros. 

Em setembro, o cenário global continuou benigno, com as bolsas em alta, os juros contidos e um 

enfraquecimento do dólar, variáveis motivadas pela flexibilização monetária dos Estados Unidos. O Ibovespa 

acompanhou a tendência externa, apesar da abertura no vértice mais curto da curva de juros, em função da 

postura firme do Banco Central ao citar os juros elevados por um período prolongado. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de setembro com rentabilidade positiva de 0,97%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos setembro/2025. 

4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Setembro de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.756.530.644,10 38,91% 

Renda Variável 284.058.410,00 6,29% 

Imóveis Investimentos 30.897.000,00 0,68% 

Imóveis Sede 10.984.089,00 0,24% 

Títulos Públicos 2.408.454.310,72 53,35% 

Aplicações no Exterior 23.719.863,58 0,53% 

Total 4.514.644.317,40 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 37.100.863,18 86,19% 31.621.322,70 338.463.631,40 

Renda Variável 5.942.650,51 13,81% 9.025.852,90 11.225.167,03 

Total 43.043.513,69 100,00% 40.647.175,60 349.688.798,43 
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8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

Junho 0,82% 0,04% 0,86% 0,65% 0,21% 

Julho 0,77% -0,21% 0,56% 0,63% -0,07% 

Agosto 0,71% 0,20% 0,91% 0,21% 0,70% 

Setembro 0,83% 0,13% 0,97% 0,94% 0,02% 

2025 8,30% 0,26% 8,58% 7,61% 0,90% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

Junho 1,10% 1,10% 1,33% 0,23% 0,24% -1,67% 1,30% 4,96% 

Julho 1,28% 1,28% -4,16% 0,21% 0,26% -0,77% -0,79% 2,17% 

Agosto 1,16% 1,16% 6,27% -0,21% -0,11% 0,36% 0,84% 1,91% 

Setembro 1,22% 1,22% 3,40% 0,52% 0,48% 0,42% 0,54% 3,53% 

2025 10,35% 10,35% 21,58% 3,62% 3,64% -0,94% 9,42% 13,72% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: Reunião Ordinária em 15.09.2025: 1) Apresentação de Cenário Econômico – 
1.1) Cenário Internacional e fechamento dos índices; 1.2) Cenário Nacional e fechamento dos principais índices 
do mercado financeiro; 2) Informação dos valores do fechamento do mês de agosto/2025; 3) Aquisição de 
Títulos Públicos com marcação na curva: compramos NTN-B 2030 – Taxa 7,6860% no valor de R$ 
30.997.200,46; (Fonte 203) – reinvestimento de cupom e NTN-B 2030 – Taxa 7,8250% no valor de R$ 
10.000.506,64; (Fonte 205) – reinvestimento de cupom; 3.1) Posição dos Títulos Públicos marcados na Curva – 
Agosto/2025; 4) Apresentação de estudo comparativo e deliberação sobre a aplicação novo Fundo Itaú 
Institucional Janeiro RF – CNPJ 52.156.446/0001-03; 5) Apresentação da proposta e deliberação sobre a 
aquisição de cotas do Fundo Kinea Equity Infra – através da oferta pelo Gestor – Kinea Investimentos; 6) 
Apresentação da proposta Fundo Kinea Desenvolvimento Logístico II – FII (Fundo Imobiliário) 2ª Oferta – Cotas 
B; 7) Repasses das contribuições – os repasses das contribuições competência Agosto/2025; 8) Recursos 
recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 9) Informes Gerais: a) Convocação da Assembleia Geral de 
Quotistas em 30.09.2025 - KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA; b) Convocação 
da Assembleia Geral Ordinária de Cotistas do Fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FUNDO DE 
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES RESPONSABILIDADE 
LIMITADA; c) Resultado da Assembleia KINEA IV Feeder Institucional I FIP ME RL – aprovação das 
demonstrações financeiras; d) Próximas Reuniões: Conselho Fiscal – 19/09/2025 e Conselho Administrativo 
25/09/2025.  
Reunião Extraordinária em 30.09.2025: 1) Apresentação da estratégia e alocação da oferta secundária do 
fundo pelo Sr. André gestor do Fundo Kinea Equity Infra, após apresentação e considerações os membros do 
Comitê aprovaram o valor de R$ 20 milhões de reais para a aquisição de cotas do Fundo Kinea Infraestrutura 
na oferta secundária. 
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O Relatório Mensal do Comitê de Investimentos esta disponível por meio do endereço eletrônico: 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 Estudo comparativo referente ao Fundo Itaú Institucional Janeiro – CNPJ 52.156.446/0001-03; 
 

 Análise e Parecer referente à relação de proposta apresentada  de oportunidade secundário do Fundo 
Kinea Equity Infra; 
 

 Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral Ordinária de Cotistas do Fundo BTG 
PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIC FIP RL; 
 

 Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo KINEA PRIVATE 
EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL I FIP; 
 

 Análise e Parecer do Fundo Perfin Infra Equity Alocadores FIC FIA – CNPJ 40.226.121/0001-70; 
 

 Análise e Parecer do Fundo XP Selection Prime Feeder Institucional – CNPJ 61.811.959/0001-00; 
 

 Análise e Parecer do Fundo Vinci Strategic Partners II – CNPJ 56.848.636/0001-42; 
 

 Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG PACTUAL 
INFRAESTRUTURA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM 
PARTICIPAÇÕES RESPONSABILIDADE LIMITADA; 
 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

12. No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

13. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 293 da reunião ocorrida em 19/09/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Agosto/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Agosto/2025, o 
Conselho Fiscal aprovou; 4) Informes Gerais. 

Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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14. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o intuito 

de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Setembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 03/09/2025 – Marsche Investimentos – Reunião Presencial – Apresentação de Cenário Econômico e 
Fundos de Investimentos; 
 

 09/09/2025 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 17/09/2025 – XP Investimentos – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 22/09/2025 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação estudo do Fundo Kinea Equity Infra I; 
 

 24/09/2025 – Taipa Investimentos – Reunião Presencial – Apresentação de Fundos de Investimentos; 
 

 24/09/2025 – Privatiza – Conference Call – Apresentação de novos produtos; 
 

 26/09/2025 – BB Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 29/09/2025 – Visita Empire Capital – Apresentação sobre Cenário Econômico e Fundos de 
Investimentos; 
 

 30/09/2025 – Kinea – Conference Call – Reunião Extraordinária do Comitê de Investimentos – oferta 
secundária do Fundo Kinea Equity Infra. 
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15. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Setembro de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

16. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos setembro/2025 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

