
 

1 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 
 
 
 

Relatório Mensal de Investimentos 
do Ipreville 

 
 
 

Julho/2025 
 
 
 
 

                                                  

 

 

 

 

 



 

2 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Diretor-Presidente 

Guilherme Machado Casali (CPA 20) 
CP RPPS DIRIG III (Avançado) 

 
Diretora Executiva 

Cleusa Mara Amaral (CPA 20) 
CP RPPS DIRIG III (Avançado) 

 
Gerente da Unidade Financeira 

Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral (CPA 10) 
CP RPPS CGINV III(Avançado) 
CP RPPS DIRIG III (Avançado) 

 
Assessora de Investimentos 

Fabiane Heiderscheidt Moreira (CPA 10) 
CP RPPS CGINV I(Básico) 

 
Comitê de Investimentos 

Gustavo Polidoro (CPA 10) 

CP RPPS CGINV I(Básico) 
Jucemeri Aparecida Fernandes Cabral 

 CP RPPS CGINV III(Avançado) (CPA 10) 
Sahmara Liz Botemberger (CPA 10) 

CP RPPS CGINV I(Básico) 
Samara Perfeito Nunes (CPA 10) 

CP RPPS CGINV I(Básico) 
Samuel Luiz Bernardes Gomes 

CP RPPS CGINV II(Intermediário) 
 

 
 



 

3 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

Sumário 
 

1. Legislação Aplicada ............................................................................................................... 4 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas ........................................................ 4 

3. Cenário Econômico ............................................................................................................... 6 

4. Carteira de Investimentos ..................................................................................................... 6 

5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 ........................................... 9 

6. Composição dos Investimentos ......................................................................................... 10 

7. Receitas de Investimentos.................................................................................................. 10 

8. Rentabilidade ........................................................................................................................ 10 

9. Índices .................................................................................................................................... 11 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos .................................................................... 11 

11. Pareceres emitidos ............................................................................................................ 11 

11.1. Consultoria Financeira ........................................................................................... 11 

11.2. Consultoria Jurídica................................................................................................ 11 

11.3. Consultoria Atuarial ................................................................................................ 11 

12. Recomendações do Conselho Fiscal ............................................................................. 12 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras ....................................... 12 

14. Resgates e Aplicações ..................................................................................................... 12 

15. Conclusão ........................................................................................................................... 14 

 

 

 

 

 

 



 

4 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de julho não houve o credenciamento de instituições financeiras. 

* Os credenciamentos são realizados de acordo com a PORTARIA Nº 037, DE 13 DE MARÇO DE 2023. 

Art. 5º As instituições credenciadas deverão atualizar a documentação e as informações, a cada dois anos 

contados da data do credenciamento, através do e-mail investimentos@ipreville.sc.gov.br e os arquivos em 

extensão pdf. 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

 

3. Cenário Econômico 

O tema central do cenário macroeconômico permaneceu nos desdobramentos da política tarifária dos 

Estados Unidos, sobretudo com o início da vigência das cobranças em agosto. Em julho, os acordos com 

nações parceiras progrediram, havendo uma redução de tarifas em comparação com aquelas anunciadas em 

abril. Contudo, o Brasil se destacou ao longo do mês, devido a uma ofensiva do governo Trump, que elevou as 

tarifas sobre grande parte dos produtos brasileiros, em razão de uma reavaliação política e diplomática entre os 

países. 

Nos Estados Unidos, a economia mantém algum fôlego, apesar das preocupações com juros elevados, 

inflação e tensões comerciais. A primeira estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre 

evidenciou um crescimento sustentado pela redução das importações, componente subtrator do cálculo, mas a 

principal informação foi o arrefecimento do consumo. Ademais, a confiança empresarial está parcialmente 

comprometida devido ao enfraquecimento da demanda e às pressões inflacionárias. 

Ainda que haja sinais de desaceleração econômica, os dados até o final de julho sugeriam um mercado de 

trabalho sólido, com a taxa de desemprego em mínimas históricas. A inflação seguiu uma trajetória benigna, 

mesmo que apresente resistência para desacelerar. O contexto propiciou o argumento de manter a taxa de 

juros pelo Federal Reserve liderado por Jerome Powell, que ponderou com cautela para a decisão esperada em 

setembro, embora os diretores Michelle Bowman e Christopher Waller já defendessem, na última reunião, o 

início do ciclo de corte de juros. 

Na Europa, o ambiente econômico apresentou os primeiros sinais de reação, ainda que a recuperação seja 

gradual e desigual entre os países do bloco. O setor de serviços voltou a crescer de maneira mais consistente, 

enquanto a indústria, mesmo abaixo da linha de expansão, aproxima-se de um possível ponto de inflexão. O 

otimismo empresarial pode intensificar-se com o acordo tarifário que reduziu a cobrança para a maioria das 

exportações europeias para os Estados Unidos, embora com a exigência de maiores investimentos em território 

norte-americano. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Além das condições favoráveis na economia real, o Banco Central Europeu optou por manter os juros 

estáveis, destacando o progresso da inflação em linha com a meta. Os preços de serviços ainda seguem 

pressionados, mas o arrefecimento nas pressões salariais permitiu um discurso menos agressivo. A decisão foi 

tomada em um cenário global incerto, com a autoridade monetária sinalizando atenção a fatores externos. 

Na China, a atividade econômica superou as expectativas no segundo trimestre, com uma expansão 

liderada pela produção industrial. O setor de manufatura voltou à zona de crescimento, sustentado pela trégua 

temporária nas disputas comerciais com os Estados Unidos. No entanto, o consumo doméstico mostrou sinais 

de fraqueza e o setor de serviços perdeu ritmo, limitando o otimismo quanto à tentativa de recuperação interna. 

Apesar de o governo manter como prioridade a tentativa de tornar o consumo interno como base de 

crescimento ao longo do ano, o Banco Popular da China manteve as taxas de juros inalteradas. 

No Brasil, o ambiente político permaneceu marcado por desavenças entre os poderes, elevando a 

percepção de risco e adicionando volatilidade aos ativos financeiros. A disputa sobre medidas fiscais, como o 

aumento do IOF, dificultou a condução da política orçamentária a poucos meses do ano eleitoral. Além disso, a 

imposição de tarifas comerciais pelos Estados Unidos sobre produtos brasileiros desestabilizou as relações 

diplomáticas, levando o governo a buscar negociações para mitigar impactos no setor externo. 

O decreto de cobrança de tarifas trouxe alívio com a isenção de diversos produtos. No entanto, a equipe 

econômica planeja uma reunião para discutir os impactos da tarifa sobre os demais produtos brasileiros. O 

ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um plano de contingência para proteger setores e empresas 

mais vulneráveis, utilizando recursos públicos em conformidade com as regras fiscais. O mercado, porém, 

mantém ceticismo quanto à gestão orçamentária, especialmente após o Relatório do Tesouro Nacional revelar 

um déficit primário no acumulado do primeiro semestre de 2025 e o aumento da dívida fiscal. 

No âmbito monetário, o Banco Central manteve a taxa Selic, além de reforçar uma postura mais rígida na 

condução da política monetária. A decisão foi fundamentada no cenário de incerteza, tanto doméstico quanto 

internacional, marcado por pressões tarifárias, expectativas de inflação desancoradas e um mercado de 

trabalho aquecido, ainda que haja sinais de desaceleração econômica. Nesse sentido, o comunicado destacou 

a exigência de um período consideravelmente prolongado de juros demasiadamente elevados. 

A atividade econômica brasileira apresentou perda gradual de impulso, com indicadores setoriais 

sinalizando desaceleração no varejo, nos serviços e na indústria. A combinação de juros altos, crédito mais 

restrito e queda da confiança do consumidor contribui para a moderação do crescimento. Embora a resiliência 

de alguns setores, o ritmo mais lento sugere um segundo semestre menos intenso, com impactos na 

arrecadação e na geração de empregos. Até o momento, o mercado de trabalho mostra robustez, 

especialmente com a taxa de desemprego renovando o recorde no número de trabalhadores com carteira 

assinada. Contudo, espera-se menor capacidade de absorção de mão de obra nos próximos meses, devido à 

queda dos índices de confiança empresarial. 

Em julho, os mercados globais registraram desempenho positivo e estabilização da curva de juros, com 

destaque para o mercado norte-americano, impulsionado por resultados positivos das empresas listadas, 

apesar das preocupações inflacionárias. No entanto, o Ibovespa seguiu uma trajetória oposta, influenciado pela 

percepção de maior risco devido ao aumento das tarifas comerciais dos Estados Unidos contra o Brasil. Além 

disso, as curvas de juros apresentaram forte alta e o real se desvalorizou em relação ao dólar. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de junho com rentabilidade positiva de 0,56%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos julho/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Julho de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor R$ % 

Renda Fixa 1.629.473.675,59 36,81% 

Renda Variável 288.569.234,85 6,52% 

Imóveis Investimentos 30.897.000,00 0,70% 

Imóveis Sede 10.984.089,00* 0,25% 

Títulos Públicos 2.441.140.860,58 55,15% 

Aplicações no Exterior 25.140.037,04 0,57% 

Total 4.426.204.897,06 100,00% 

 

*No mês julho houve um aumento no valor patrimonial do Imóvel Sede do Ipreville no valor R$ 19.089,00, devido à contratação de 

empresa especializada em engenharia e/ou arquitetura para a prestação de serviços técnicos de consultoria, assessoria e elaboração 

de projetos executivos destinados ao retrofit geral da edificação da Sede, abrangendo os sistemas arquitetônicos e das instalações 

prediais, além de acabamentos, revestimentos e demais elementos de modernização, bem como a fiscalização das obras decorrentes, 

elaboração de estudos técnicos e todas as atividades necessárias à adequada requalificação e funcionalidade do imóvel. 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 33.647.444,41 138,44% 35.143.425,84 269.741.445,52 

Renda Variável -9.343.449,10 -38,44% 1.805.763,38 -3.743.336,38 

Total 24.303.995,31 100,00% 36.949.189,22 265.998.109,14 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

Junho 0,82% 0,04% 0,86% 0,65% 0,21% 

Julho 0,77% -0,21% 0,56% 0,63% -0,07% 

2025 6,63% -0,07% 6,55% 6,38% 0,17% 
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9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

Junho 1,10% 1,10% 1,33% 0,23% 0,24% -1,67% 1,30% 4,96% 

Julho 1,28% 1,28% -4,16% 0,21% 0,26% -0,77% -0,79% 2,17% 

2025 7,79% 7,79% 10,64% 3,30% 3,26% -1,71% 7,94% 7,79% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação de Cenário Econômico – 1.1) Cenário Internacional e 
fechamento dos índices; 1.2) Cenário Nacional e fechamento dos principais índices do mercado financeiro; 2) 
Informação dos valores do fechamento do mês de junho/2025; 3) Posição dos Títulos Públicos marcados na 
curva – junho/2025; 4) Repasses das contribuições da competência de junho/2025; 5) Recursos recebidos no 
mês – Alocação e Movimentações; 6) Informes Gerais: a) Envio do Voto da AGQ Fundo Vinci Capital Partners 
IV Feeder B FIP – 03/07/2025; b) Envio do Voto da AGQ Fundo Kinea Private Equity II – FIP – 11/07/2025; c) 
Próximas Reuniões: Conselho Fiscal – 25/07/2025 e Conselho Administrativo 08/08/2025. 
O Relatório Mensal do Comitê de Investimentos esta disponível por meio do endereço eletrônico: 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 

 Análise de comparativo NTN-B 2026 / CDI / IMA-B 5+; 
 

 Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo Kinea Equity Infra I 
Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Responsabilidade 
Limitada; 
 

 Relatório Semestral de Diligência 2025.1; 
 

 Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Pátria Brasil 
Infraestrutura III FIC de Fundo de Investimento em Participações Responsabilidade Limitada; 
 

 Análise e Parecer do Fundo Itaú Institucional Janeiro RF – CNPJ 52.156.446/0001-03 
 

11.2. Consultoria Jurídica 

 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos


 

12 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

 

Conforme Ata nº 291 da reunião ocorrida em 25/07/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Junho/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Junho/2025, o 
Conselho Fiscal aprovou; 4) Informes Gerais. 

Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Julho do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 04/07/2025 – Vinci Compass – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 07/07/2025 – Bayes Capital – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e Fundos de 
Investimentos; 
 

 09/07/2025 – XP – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira Administrada 
Balanceada; 
 

 10/07/2025 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 15/07/2025 – BB Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 16/07/2025 – XP – Conference Call – Webinar XP Infra V – atualização; 
 

 17/07/2025 – Kinea - Conference Call – Kinea Infra I – atualização; 
 

 22/07/2025 – Vinci Compass – Presencial – Diligência na sede Vinci Compass; 
 

 22/07/2025 – Crescera Capital – Presencial - Diligência na sede Crescera Capital; 
 

 23/07/2025 – BTG Pactual – Presencial - Diligência na sede BTG Pactual; 
 

 23/07/2025 – Banco Inter – Presencial - Diligência na sede do Banco Inter; 
 

 23/07/2025 – Itau Asset – Presencial – Institucional Investor Conference 2025; 
 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 24/07/2025 – Presencial – 4º Conferência Institucional – XP Investimentos; 
 

 25 e 26/07/2025 – Presencial – Expert 2025. 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Julho de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos julho/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

