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1. Legislação Aplicada 

 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

 

No mês de junho não houve o credenciamento de instituições financeiras. 

* Os credenciamentos são realizados de acordo com a PORTARIA Nº 037, DE 13 DE MARÇO DE 2023. 

Art. 5º As instituições credenciadas deverão atualizar a documentação e as informações, a cada dois anos 

contados da data do credenciamento, através do e-mail investimentos@ipreville.sc.gov.br e os arquivos em 

extensão pdf. 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

 

3. Cenário Econômico 

 

Em junho, o ambiente externo evoluiu de forma favorável, com o mercado absorvendo os choques recentes 

ocorridos na economia global. Os riscos geopolíticos ficaram menores ao longo do mês com o acordo de 

cessar-fogo entre Israel e Irã, ainda que temporário. Na economia brasileira, o ritmo de crescimento permanece 

resiliente, mas surgem sinais mais evidentes de desaceleração, com índices de confiança caindo, aumento na 

inadimplência e redução no mercado de crédito. 

O impulso da economia dos Estados Unidos continua, mas apresentando sinais de enfraquecimento. Os 

indicadores de atividade do mês sugeriam um desaquecimento na indústria e nos serviços, pressionados por 

incertezas políticas e tarifárias. Apesar disso, setores como alimentação, tecnologia e saúde continuam 

sustentando o crescimento, mesmo com a demanda enfraquecendo e redução da confiança empresarial. 

Adicionalmente, o mercado de trabalho continua resiliente, com os relatórios mostrando um número de 

abertura de vagas próximo do esperado, mas com uma expressiva correção dos meses anteriores. Além disso, 

os salários continuam elevados e preocupam sobre a dinâmica dos preços finais. Apesar de recuos pontuais 

nos índices de preços ao consumidor e ao produtor, as tarifas comerciais continuam a indicar possíveis 

problemas inflacionários nos próximos meses. 

Assim, o Federal Reserve permaneceu cauteloso na decisão de juros. Mesmo com sinais de 

desaquecimento na criação de empregos, o banco central estadunidense evitou antecipar cortes nas taxas de 

juros, avaliando os impactos de tarifas adicionais sobre preços. As projeções da autoridade monetária mostram 

que as condições econômicas seguem desafiadoras em 2025, com mais inflação, maior taxa de desemprego e 

menor crescimento. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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O bloco europeu continua tentando recuperar sua economia, em conjunto com a redução de juros pelo 

banco central. A atividade econômica permanece em condição fragilizada, dividida entre serviços em 

desaceleração e indústria em território negativo. Embora a inflação esteja próxima da meta anual, segue se 

identificando uma pressão sobre os preços de serviços. E, ainda que as condições dos preços ampliem a 

margem para estímulos monetários, os conflitos comerciais com os Estados Unidos e a demanda global fracas 

limitam o potencial de melhora econômica. 

Na China, o governo tenta implementar estímulos para a recuperação interna, mas as condições tarifárias 

adicionam desafios econômicos. Enquanto o setor varejista reage positivamente a subsídios e políticas de 

incentivo, a retração no setor industrial e nas exportações em maio pressionou a economia com redução dos 

pedidos, estoques e empregos. Mesmo com avanços diplomáticos, o acordo comercial com os Estados Unidos 

só progrediu no final do mês. Após a trégua tarifária em maio, o acordo em junho envolveu licenças de 

exportação de minérios de terras raras, suspensão das restrições tecnológicas e a revogação de vistos. 

Contudo, há limitações ainda indefinidas, como disputas estruturais e práticas econômicas chinesas. 

No Brasil, a tensão entre o Executivo e o Congresso bloqueou a tentativa de avanço fiscal, pressionando a 

percepção de risco do mercado. Os esforços para elevar a arrecadação através da mudança tributária do IOF 

encontraram resistência e o governo enfrenta dificuldades para manter o compromisso com a meta do 

arcabouço fiscal. 

Apesar dos ruídos, a agência de classificação de risco Fitch e Moody’s mantiveram a nota de crédito do país 

estável. A resiliência da economia e o perfil da dívida são vistos como segurança, mas os sinais de deterioração 

nas expectativas fiscais limitaram o espaço para ganhos adicionais na confiança dos investidores, refletido na 

curva de juros futuros. 

No campo monetário, o banco central elevou novamente a taxa de juros, sinalizando uma postura firme 

quanto à manutenção prolongada da Selic em patamar elevado. O movimento expressa a preocupação dos 

membros da autoridade monetária com a desancoragem das expectativas de inflação, a elevação do risco 

fiscal, a resiliência da economia, principalmente o mercado de trabalho, além das incertezas externas, como a 

indefinição da política tarifária dos Estados Unidos. 

O segundo trimestre iniciou com dados positivos, mas a consistência do resultado ainda é incerta. O 

desempenho do varejo, dos serviços e da indústria sugeriu um ritmo mais lento, compatível com os efeitos 

defasados da política monetária. Além disso, o impulso observado em abril está associado à agropecuária do 

primeiro trimestre, que estimulou o setor de transportes. As expectativas continuam sinalizando um menor 

crescimento da economia, com um alívio sobre a perspectiva dos preços, apesar da continuidade na geração de 

empregos. 

O mercado de trabalho seguiu surpreendendo com a queda na taxa de desemprego na média móvel 

trimestral, junto ao aumento dos salários e da formalização do trabalho, fatores que fortalecem o consumo das 

famílias. No entanto, o Caged evidenciou que as empresas estão mais receosas em contratar novos 

trabalhadores. Até o momento, o mercado de trabalho segue resiliente e dificulta o controle inflacionário, 

mantendo os juros em patamar elevado. 

Em junho, os ativos de risco encerraram com desempenho positivo. No exterior, o maior apetite por risco 

favoreceu a desvalorização do dólar e a valorização de commodities. No Brasil, os ativos refletiram o ambiente 

externo mais favorável, com destaque para a valorização do real em relação ao dólar. O mercado local dispôs 

de uma política monetária mais restritiva, com a perspectiva de manutenção por um período prolongado, o que 

ampliou o diferencial de juros e aumentou a atratividade de capital. Por outro lado, a parte mais curta da curva 

de juros foi impactada pelo aumento da Selic. Por sua vez, as taxas mais longas recuaram, influenciadas por 

indicadores de inflação e mercado de trabalho abaixo das expectativas. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de junho com rentabilidade positiva de 0,85%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos junho/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Junho de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

 

6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.599.184.565,93 36,47% 

Renda Variável 296.825.584,12 6,77% 

Imóveis 41.862.000,00 0,95% 

Títulos Públicos 2.421.136.271,97 55,21% 

Aplicações no Exterior 26.027.136,87 0,59% 

Total 4.385.035.558,89 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 35.143.425,84 95,11% 41.366.454,70 236.094.001,11 

Renda Variável 1.805.763,38 4,89% 6.175.711,37 5.600.112,72 

Total 36.949.189,22 100,00% 47.542.166,07 241.694.113,83 
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8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

Junho 0,82% 0,04% 0,86% 0,65% 0,21% 

2025 5,81% 0,13% 5,95% 5,71% 0,23% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

Junho 1,10% 1,10% 1,33% 0,23% 0,24% -1,67% 1,30% 4,96% 

2025 6,41% 6,41% 15,43% 3,08% 2,99% -0,94% 8,80% 5,50% 

 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Estudo sobre os Fundos de Participação – FIP – SMI 
Consultoria; 2) Apresentação de Cenário Econômico – 2.1) Cenário Internacional e fechamento dos índices; 2.2) 
Cenário Nacional e fechamento dos principais índices do mercado financeiro; 3) Informação dos valores do 
fechamento do mês de maio/2025; 4) Aquisição de Títulos Públicos marcados na Curva – Novo ALM 2025, 4.1) 
Compra em 13.05.2025 – compra com o Banco do Brasil, sendo que compramos NTN-B 2026 – Taxa 9,0950% 
no valor de R$ 25.001.696,43 (Fonte 203); 4.2) Compra em 19.05.2025 – compra com a taxa encaminhada pela 
Genial Investimentos – compramos NTN-B 2035 – Taxa 7,1925% no valor de R$ 6.698.579,23 (Fonte 205 – 
Reinvestimentos cupom de juros); 4.3) Compra em 20.05.2025 – compra com a taxa encaminhada pela Genial 
Investimentos – compramos NTN-B 2035 – Taxa 7,2325% no valor de R$ 18.987.055,31 (Fonte 203 – 
Reinvestimento de cupom de juros); 4.4) Compra em 21.05.2025 – compra com a taxa encaminhada pela XP 
Investimentos – compramos NTN-B 2028 – Taxa 7,6000% no valor de R$ 35.000.061,48 (Fonte 203); 4.5) 
Compra em 28.05.2025 – compra com a taxa encaminhada pela XP Investimentos – compramos NTN-B 2028 – 
Taxa 7,7700% no valor de R$ 15.998.130,32 (Fonte 203); 5) Posição dos Títulos Públicos marcados na Curva – 
Maio/2025 – o valor financeiro até 30/05/2025 – R$ 2.224.725.238,98 representando 51,87% do Patrimônio 
Líquido do Instituto; Média Geral das taxas está em 6,5535%; 6) Repasses das contribuições da competência 
de maio/2025 foram nos dias 13 e 16/06/2025; 7) Recursos recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 8) 
Deliberação – Transferência de Recursos do Fundo Perfil do Banco do Brasil para o Fundo DI Referenciado 
Caixa Econômica Federal; 9) Deliberação – Fundo Imobiliário SPX Desenvolvimento Logístico (galpões). 10) 
Informes Gerais: a) Recebimento dos Recursos do FIP Brasil Portos pagos pela Empresa Cotrasa no dia 
30.05.2025; b) Desenquadramento dos Fundos Carteira Balanceada – BRADESCO INST FICFI RF IMA GERAL 
e BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA B 5 +; c) Resultado dos prêmios – ABIPEM e ANEPREM –; d) 
Participação nas Visitas técnicas e EXPERT 2025 nos dias 22 a 26 de julho de 2025; e) Próximas Reuniões: 
Conselho Fiscal – 18/06/2025 e Conselho Administrativo 27/06/2025. 
O Relatório Mensal do Comitê de Investimentos esta disponível por meio do endereço eletrônico: 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/56/comite-de-investimentos
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Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

10.1. Consultoria Financeira 

 

 Apresentação de Resultados de Fundos de Participações – FIP; 
 

 Análise e Parecer da 30ª AGC do Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Kinea Private 
Equity; 
 

 Análise e Parecer da Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária do Fundo Vinci Capital Partners IV 
Feeder B FIP; 
 

10.2. Consultoria Jurídica 

 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

10.3. Consultoria Atuarial 

 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

11. Recomendações do Conselho Fiscal 

 

Conforme Ata nº 290 da reunião ocorrida em 25/06/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Maio/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Maio/2025, o 
Conselho Fiscal aprovou; 4) Apresentação e Deliberação do Planejamento Estratégico aprovado pelos 
conselheiros presentes; 5) Informes Gerais. 

Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

12. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Junho do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 03/06/2025 – Hogan Invest – Conference Call – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos. 
 

 03/06/2025 – BTG Pactual – Conferência Anual – BTG Pactual Infraestrutura II FIC FIP; 
 

 04/06/2025 – Kinea – Conference Call – Apresentação de Resultados – 1T25 – Kinea Equity Infra I 
Feeder B FIP Multi; 
 

 05/06/2025 – BTG Pactual – Presencial – Reunião Anual Fundo BTG Pactual Economia Real II FIP 
Multiestratégia; 
 

 05/06/2025 – SPX – Presencial – Diligência na sede da SPX Capital; 
 

 05/06/2025 – XP Asset – Presencial – Diligência na sede da XP Asset e apresentação sobre Cenário 
Econômico e Carteira Administrada Balanceada; 
 

 23/06/2025 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e Resultado 
da Carteira Própria; 
 

 30/06/2025 – BRAM ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 

13. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Junho de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

14. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos junho/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

