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1. Legislação Aplicada 

 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

 

No mês de maio não houve o credenciamento de instituições  

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

 

3. Cenário Econômico 

 

Em maio, a atenção se concentrou nas tensões comerciais e no quadro fiscal dos Estados Unidos, enquanto 

a perspectiva monetária não trouxe novidades relevantes. No Brasil, a atividade econômica continuou 

demonstrando sinais de resiliência, com destaque para o mercado de trabalho aquecido. 

A economia norte-americana permanece em modo de cautela. Após um fim de 2024 promissor, o primeiro 

trimestre revelou uma desaceleração influenciada por corte nos gastos públicos e aumento das importações. No 

entanto, os investimentos e os gastos com consumo pessoal seguem sustentando parte da economia, 

impulsionados pela consistência na criação de empregos, pelos reajustes salariais e pela estabilidade da taxa 

de desemprego. 

Adicionalmente, a inflação perdeu força, apesar da continuidade da pressão e dificuldade de convergência. 

Diante do conjunto de dados, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros, argumentando que não há 

necessidade imediata de alterar a política monetária. 

Além da dinâmica econômica, as indefinições das condições fiscais persistem, principalmente no que diz 

respeito às políticas tarifárias. O governo justifica suas ações como forma de proteger a economia e aumentar a 

competitividade. Contudo, enfrenta um desgaste com o ajuste das contas públicas, em que Trump estaria 

disposto a renunciar parte da receita com corte de impostos e alívio tributário, mas ainda com necessidade de 

acomodar as despesas. A insuficiência orçamentária se reflete atualmente em elevados déficits e exige a 

elevação do teto da dívida pública. 

No mais, o refinanciamento da dívida do Tesouro dos EUA com taxas de juros elevadas representa um risco 

adicional, somando-se aos desafios existentes de inflação e solvência fiscal. O desdobramento da situação 

norte-americana será uma variável essencial para a tendência dos mercados globais de juros, dado que os 

Treasuries são as principais fontes de reservas internacionais utilizadas por muitos países. 

Na Zona do Euro, a recuperação da economia ainda parece distante. Apesar de um marginal crescimento 

da indústria, o enfraquecimento do setor de serviços e a queda na confiança de empresários e consumidores 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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dificultam uma retomada consistente no bloco. As divergências entre os países desafiam a unidade econômica. 

Enquanto algumas economias menores enfrentam retração, outras registram crescimento modesto, dificultando 

uma resposta comum e efetiva às fragilidades do continente. 

Na China, o governo segue estimulando a economia doméstica, mas o consumo permanece enfraquecido. 

Com a inflação em território negativo, o Banco Central reduziu os juros, porém sinalizou que as decisões futuras 

serão mais cautelosas diante das incertezas externas e dos impactos das discussões tarifárias. 

As dúvidas do embate tarifário entre Washington e Pequim já afetam a produção industrial, exigindo uma 

adaptação do setor que busca novos mercados. No entanto, a suspensão por 90 dias na guerra comercial traz 

um alívio temporário e promove esperanças de uma relação mais equilibrada, especialmente considerando que 

as propostas tarifárias anteriores atingiram percentuais que ultrapassavam as centenas. 

No Brasil, o governo Lula enfrentou um mês marcado por ruídos impopulares. Como resposta, o Executivo 

articulou um pacote de alívio no custo de vida para famílias de baixa renda, incluindo a expansão do auxílio-gás 

e o subsídio à conta de luz. Todavia, a repercussão negativa dos desvios de recursos no INSS e a elevação do 

Imposto sobre Operações Financeiras (IOF) predominaram, prolongando o pessimismo do mercado. 

O destaque foi à divulgação do Relatório Bimestral de Avaliação de Receitas e Despesas. Com projeções 

mais realistas, o governo apresentou um expressivo resultado deficitário para 2025, exigindo medidas para 

garantir o cumprimento da meta do arcabouço fiscal. Para tal, ocorreu o anúncio de contingenciamento e 

bloqueio de despesas, além do aumento de arrecadação por meio do IOF. Contudo, pondera-se que a 

estratégia está direcionada ao limite inferior da meta. 

No campo monetário, o Banco Central elevou mais uma vez a taxa Selic diante de riscos inflacionários 

persistentes, sinais de uma economia resiliente e expectativas desancoradas. Sob essa perspectiva, o 

consenso aponta para o acompanhamento da evolução das variáveis econômicas, considerando um equilíbrio 

no balanço de riscos, que sugere o fim do ciclo de alta dos juros, mas ainda sem evidências suficientes para 

iniciar a reversão do processo de contração monetária. 

Entre os dados econômicos divulgados no mês, os setores avaliados pelo IBGE surpreenderam 

positivamente, apoiados por uma supersafra agrícola e pela recuperação do consumo das famílias. Ademais, o 

emprego formal atingiu novo patamar com a taxa de desemprego em queda, refletindo a força do mercado de 

trabalho. No entanto, espera-se que a economia perca seu ímpeto no segundo semestre deste ano, devido à 

combinação de juros elevados, inflação resistente e incertezas fiscais. 

Com a perspectiva de transição da estratégia da política monetária e a continuidade da rotação do dinheiro 

no mercado financeiro, o Ibovespa teve desempenho positivo no mês, embora com ganhos limitados pelas 

preocupações fiscais. O real se desvalorizou em relação ao dólar e houve alívio nos juros futuros, beneficiando 

os benchmarks de renda fixa. Por fim, as bolsas globais tiveram ganhos, mas com abertura na curva de juros. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de maio com rentabilidade positiva de 1,13%. 

 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos maio/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Maio de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.552.101.527,18 35,84% 

Renda Variável 297.901.978,26 6,88% 

Imóveis 41.862.000,00 0,97% 

Títulos Públicos 2.404.348.754,63 55,52% 

Aplicações no Exterior 34.381.951,07 0,79% 

Total 4.330.596.211,14 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 41.366.454,70 87,01% 42.579.603,99 200.950.575,27 

Renda Variável 6.175.711,37 12,99% 815.325,77 3.794.349,34 

Total 47.542.166,07 100,00% 43.394.929,76 204.744.924,61 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

Maio 0,98% 0,15% 1,13% 0,77% 0,36% 

2025 4,95% 0,09% 5,05% 5,03% 0,02% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

Maio 1,14% 1,14% 1,45% 0,35% 0,26% -0,49% 1,70% 6,15% 

2025 5,27% 5,27% 13,92% 2,85% 2,75% 0,73% 7,41% 0,52% 
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10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Cenário Econômico abril/2025; 2) Informa os valores do fechamento do mês 
– Abril/2025; 3) Aquisição de Títulos Públicos marcados na Curva – Novo ALM 2025; 3.1) NTN-B 2026 – Taxa 
9,1100% no valor de R$ 24.998.229,24 (Fonte 203); 3.2) NTN-B 2026 – Taxa 9,2400% no valor de R$ 
25.001.881,36 (Fonte 203); 3.3) NTN-B 2026 – Taxa 9,2600% no valor de R$ 25.001.739,13 (Fonte 203); 4) 
Proposta de realocação de recursos que foram recebidos nesta data referente ao cupom de juros das NTN-Bs – 
Impar – projeção de recebimento de cupom de juros; 5) Posição dos Títulos Públicos Marcados na Curva – 
Abril/2025; 6) Repasses das contribuições; 7) Recursos recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 8) 
Apresentação dos resgates efetivados nos Fundos do Segmento de Investimento no Exterior; 9) Convocação da 
Assembleia Geral do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISETORIAL ITÁLIA; 
10) Informes Gerais: a) Resultado da 27º Reunião do Comitê de Investimentos do FIP Brasil Portos realizado 
em 16/04/2025 – Foi aprovada a matéria – 16/04/2025; b) Desenquadramento dos Fundos das Carteiras 
Balanceadas – VINCI AUGURI SYNCHRONY e BRADESCO FIC DE FIA INSTITUCIONAL IBRX ALPHA; c) 
Participação no evento Conferencia Anual do Fundo BTG Pactual Economia Real II e Due Diligence na XP 
Investimentos no dia 05/06/2025. 
 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 Análise e Parecer referente à Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Direitos 
Creditórios Multisetorial Itália; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 05, 06, 07, 13, 19, 20, 21 e 28 

do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 289 da reunião ocorrida em 23/05/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Abril/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Abril/2025, o 
Conselho Fiscal aprovou; 4) Apresentação e Deliberação da LDO (Lei de Diretrizes Orçamentárias) 2026 
aprovada pelo conselho; 5) Apresentação e Deliberação do Relatório de Governança Corporativa – 1º 
Trimestre/2025, aprovado pelos conselheiros presentes; 6) Apresentação e Deliberação do Relatório do 
Controle Interno do Ipreville – 1º Trimestre/2025, aprovado pelos conselheiros; 7) Informes Gerais. Cumpre 
mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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No mês de Maio do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 06/05/2025 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 06/05/2025 – BRZ Investimentos – Conference Call – Apresentação de Resultados – 1T25 – FIP 
Portos; 
 

 07/05/2025 – XP Investimentos – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 12/05/2025 – BB ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 19 a 21/05/2025 – Vinci Compass – Presencial - Evento 2º Annual Meeting RPPS; 
 

 20/05/2025 – Kinea – Conference Call – Comitê de Acompanhamento – FIP Kinea IV; 
 

 26/05/2025 – SICOOB – Presencial – Reunião de apresentação da Instituição; 
 

 26/05/2025 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação do Estudo dos FIP’s; 
 

 27/05/2025 – R3 Investimentos – Conference Call – Apresentação da Instituição e sistema; 
 

 28/05/2025 – Quartzo Capital – Conference Call – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos. 
 

 30/05/2025 – BTG Pactual – Reunião Presencial – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos. 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Maio de 2025. 

 

 



 

13 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 



 

14 
Rua Otto Boehm, 442 - América – 89.201-700 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 

Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos maio/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

