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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de abril não houve o credenciamento de instituições  

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Em abril, o anúncio da política tarifária gerou uma forte uma reação negativa nos mercados internacionais, 

especialmente para a China que foi mais afetada. Ao longo do mês, observou-se elevada volatilidade, com 

quedas substanciais após o anúncio das tarifas e sequentes recuperações nas semanas seguintes. O Brasil 

beneficiou-se da rotação de investimentos previamente alocados nos mercados financeiros norte-americanos. 

Nos Estados Unidos, os agentes de mercado concentraram-se nos desdobramentos da política tarifária 

anunciada no início de abril pelo presidente Donald Trump. Com isso, o conflito prolongado e de difícil resolução 

promoveu maior aversão ao risco. Apesar da suspensão temporária das tarifas, as subsequentes retaliações 

entre China e Estados Unidos, intensificaram a imprevisibilidade dos investidores. 

Embora a Casa Branca defenda que as medidas fortalecerão a economia norte-americana, a instabilidade 

gerada provocou temores de aumento de preços, pressões inflacionárias e dificuldades no planejamento 

empresarial. Nesse sentido, observou-se uma desvalorização de ações, títulos do governo e do dólar norte-

americano. 

A tensão entre o governo e o Federal Reserve (Fed) intensificou os riscos no mercado financeiro, com 

críticas de Donald Trump ao trabalho do presidente do Fed, Jerome Powell. Segundo Trump, os juros já 

deveriam ser reduzidos e a falta de ação da autoridade monetária seria a razão da desaceleração da economia. 

Em contrapartida, Powell destacou que o Fed busca evitar um cenário de pressão inflacionária persistente. 

Embora as tarifas sejam propensas a gerar um aumento temporário na inflação, os desencadeamentos das 

retaliações podem trazer efeitos persistentes ao longo do tempo. 

Em segundo plano, os indicadores econômicos sinalizam uma desaceleração dos Estados Unidos, refletindo 

a menor confiança dos consumidores e empresas. O Produto Interno Bruto (PIB) retraiu no primeiro trimestre, 

influenciado pelo aumento substancial das importações decorrente da antecipação das tarifas. No início do 

segundo trimestre, o Índice de Gerente de Compras (PMI) ISM industrial recuou para o ambiente de contração, 

reflexo das pressões de custo, queda nos novos pedidos e um ambiente menos favorável para o setor. Em 

contrapartida o PMI ISM de serviços registrou expansão embora moderada, com preocupações relacionadas ao 

mercado de trabalho e aos preços. Ainda assim, o relatório Payroll surpreendeu positivamente, com criação de 

empregos acima do esperado, demonstrando resiliência. 

Por fim, a inflação trouxe alívio em março, com o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) e o Índice de 

Gastos com Consumo Pessoal (PCE) em queda, embora permaneçam acima da meta do Fed. Contudo, devido 

à dupla missão da autoridade monetária (garantia da estabilidade dos preços e do pleno emprego), o mercado 

passou a antecipar um possível corte de juros em junho, motivado pela desaceleração econômica. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Na Zona do Euro, a indústria surpreendeu em março superando as projeções, embora a expectativa para os 

próximos meses siga cautelosa devido ao impacto das tarifas norte-americanas sobre os custos de produção. 

Nesse contexto, a economia do bloco resistiu aos impactos da guerra comercial, com um crescimento 

ligeiramente acima do esperado para o PIB. Destaca-se a inflação, que mantém uma trajetória de 

desaceleração apesar de um avanço discreto do núcleo. O cenário permitiu ao Banco Central Europeu reduzir 

novamente os juros, reforçando seu compromisso com a estabilidade de preços. 

Na China, a atividade industrial cresceu em abril, re2exo da melhora na demanda interna e externa. As 

exportações de março destacaram-se em virtude da antecipação das tarifas que seriam anunciadas. Ademais, o 

primeiro trimestre registrou forte expansão, embora a economia chinesa permanecesse dependente do resto do 

mundo para exportação de seus produtos. O momento foi favorável para as empresas, considerando os 

menores custos de insumos, mas a economia interna seguiu lenta e com pressão deflacionária persistente. 

Considerando as tensões comerciais, o governo intensificou estímulos ao consumo, com esforços para 

estabilizar o emprego e elevar a renda familiar. 

No Brasil, as incertezas em torno do atual governo ainda são uma fonte de preocupação dos agentes de 

mercado. Apesar do resultado primário superavitário de janeiro a março deste ano, a base de comparação ficou 

prejudicada, considerando a antecipação do pagamento de precatórios em 2024. No âmbito fiscal, destacou-se 

o projeto de Lei de Diretrizes Orçamentárias (PLDO) de 2026. Embora o relator da PLDO tenha reforçado o 

compromisso em conter as despesas, a falta de detalhes fez com que o mercado presumisse que o saldo 

definido no projeto para os gastos estaria subestimado. 

Para a atividade econômica, o mercado permaneceu com perspectiva de desaceleração. A menor con1ança 

de consumidores e empresários, juros elevados, inflação persistente e volatilidade cambial foram fatores que 

impactaram os custos de produção e o poder de compra das famílias. Em fevereiro, dados do IBGE indicaram 

um desempenho modesto no varejo e nos serviços, além de queda consecutiva da indústria. Ademais, o S&P 

Global apontou sinais de desaceleração mais lenta em março, sugerindo resiliência da economia. 

Adicionalmente, o mercado de trabalho continua respondendo às incertezas do cenário econômico, com a 

elevação da taxa de desemprego e redução na criação de vagas. Desse modo, os analistas divergem: alguns 

consideram a Selic suficientemente restritiva, o que prenuncia a flexibilização dos juros, considerando a 

desaceleração da economia mundial e arrefecimento das expectativas inflacionárias; por outro lado, os demais 

permanecem preocupados com os impactos negativos das tarifas globais que elevam o risco de pressão 

inflacionária. 

O anúncio das tarifas, conhecido como “Liberation Day”, foi o tema de destaque nos mercados globais. O 

evento desencadeou uma depreciação dos ativos de risco, principalmente nos ativos dos Estados Unidos. No 

Brasil, o Ibovespa encerrou em alta, a curva de juros caiu e o real se apreciou em relação ao dólar, resultando 

em um fechamento dos juros futuros e uma boa rentabilidade para os benchmarks de renda fixa. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de abril com rentabilidade positiva de 1,04%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos abril/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Abril de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

 

6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.655.003.294,06 38,67% 

Renda Variável 315.209.952,31 7,37% 

Imóveis 41.862.000,00 0,98% 

Títulos Públicos 2.228.533.275,74 52,07% 

Aplicações no Exterior 39.033.182,89 0,91% 

Total 4.279.641.705,00 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 42.579.603,99 98,12% 46.931.302,71 159.584.120,57 

Renda Variável 815.325,77 1,88% -7.431.591,06 -2.381.362,03 

Total 43.394.929,76 100,00% 39.499.711,65 157.202.758,54 
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8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

Março 1,13% -0,18% 0,95% 0,93% 0,02% 

Abril 1,02% 0,02% 1,04% 0,90% 0,14% 

2025 3,94% -0,05% 3,89% 4,22% -0,32% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

Março 0,96% 0,96% 6,08% 0,51% 0,56% -0,34% 1,84% -5,75% 

Abril 1,06% 1,06% 3,69% 0,48% 0,43% 0,24% 2,09% -0,76% 

2025 4,08% 4,08% 12,30% 2,49% 2,48% 1,23% 5,62% -5,30% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Estudo ALM (Asset Liability Management) - proposta do 

estudo ALM em aprovação dos membros do Comitê presente e todos se manifestam pela aprovação e 

recomendação de aprovação pelo Conselho Administrativo; 2) Apresentação e Deliberação da posição da 

Carteira Própria dos Fundos de Investimentos do Exterior - proposta é apresentada, foram feitas algumas 

considerações e os membros do Comitê de Investimentos presentes APROVAM a proposta acima apresentada, 

sendo que os resgates serão feitos no dia 22/04/2025 e as aplicações serão realizadas conforme for entrando 

os valores resgatados visto que temos diversos prazos de cotização de resgates dos fundos; 2.3) Deliberação 

de alocação no Fundo Crescera Growth Capital – todos os membros do Comitê presentes na reunião 

APROVAM aguardar a apresentação do estudo, para depois deliberar sobre este ou novos investimentos no 

segmento; 3) Cenário Econômico março/2025; 4) Informa os valores do fechamento do mês – Março/2025; 5) 

Posição dos Títulos Públicos marcados na Curva; 6) Repasses das contribuições; 7) Recursos recebidos no 

mês – Alocação e Movimentações; 8) Informes Gerais: a) Resultado da 26º Reunião do Comitê de 

Investimentos do FIP Brasil Portos realizado em 28.03.2025 – matéria reprovada; b) Cancelamento da 

Assembleia Geral Extraordinária do FIP Brasil Portos que era para ser realizado em 31.03.2025 – devido à 

reprovação da 26ª RCI FIP Brasil Portos; c) Convocação para a 27.º RCI – Reunião do Comitê de Investimentos 

FIP Brasil Portos – 16.04.2025 – voto encaminhado em 14.04.2025 pela reprovação da matéria; d) Convocação 

da Assembleia Geral Extraordinária FIP Brasil Portos – 02.05.2025 voto encaminhado em 14.04.2025 pela 

reprovação da matéria – manifestação pelo comprador Battistella; e) Desenquadramento dos Fundos Carteira 

Balanceada; f) 5º Chamada de Capital do Fundo BTG Economia Real II – FIP – 28/03/2025 – no valor R$ 

193.236,69. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 Solicitação de Estudo para a Classe de FIP na Carteira de Investimentos do Ipreville; 
 

 Análise e Parecer do Fundo Itaú CIC Institucional Janeiro Renda Fixa – CNPJ 52.156.446/0001-03; 
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 Análise e Parecer do Fundo Santander Referenciado Institucional Renda Fixa – CNPJ 01.591.605/0001-
67; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 288 da reunião ocorrida em 25/04/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação e Deliberação do Estudo do ALM – Asset Liability 
Management, o estudo foi colocado em votação e aprovado por unanimidade entre os presentes; 3) 
Apresentação do Balancete referente ao mês de Março/2025; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e 
após análise das contas, recomendando a aprovação pelo Conselho Administrativo; 4) Apresentação do 
Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Março/2025, o Conselho Fiscal aprovou; 5) Apresentação e 
Deliberação do PPA 2026 os conselheiros manifestaram favoráveis a aprovação PPA 2026-2029; 6) Informes 
Gerais. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do 
endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Abril do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 03/04/2025 – Itaú Asset – Reunião Presencial – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos; 
 

 04/04/2025 – BTG Pactual – Conference Call – Apresentação de Fundos do Exterior; 
 

 07/04/2025 – Fidus Invest – Conference Call – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos; 
 

 08/04/2025 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 08/04/2025 – Western Asset – Conference Call – Apresentação Cenário Econômico exterior – Políticas 
tarifárias EUA; 
 

 09/04/2025 – BRAM Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 09/04/2025 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação e atualização de Cenário Econômico 
exterior – Políticas tarifárias EUA; 
 

 10/04/2025 – Kinea – Presencial – Reunião Anual dos Fundos FIP’s Kinea Private IV e Kinea Private 
V; 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 11/04/2025 – SMI Consultoria – Conference Call – Apresentação e atualização de Cenário Econômico 
exterior – Políticas tarifárias EUA – Fato Relevante; 
 

 16/04/2025 – Itajubá Investimentos – Reunião Presencial – Cenário Econômico e Apresentação de 
Fundos; 
 

 16/04/2025 – BRZ Investimentos – Conference Call – RCI Portos; 
 

 29/04/2025 – Caixa Asset – Conference Call – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos. 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Abril de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos abril/2025 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

