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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Fevereiro não houve o credenciamento de instituições  

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mês de fevereiro foi desafiador para os mercados globais, reflexo, principalmente, das incertezas a 

respeito das tensões comerciais e da escalada de tarifas americanas. A sequência de eventos abriu espaço 

para maior aversão ao risco diante de dúvidas sobre o fortalecimento das hegemonias locais ou da capacidade 

dos Estados Unidos continuarem sendo o maior infuenciador global. No Brasil, o destaque ficou para os efeitos 

da queda de popularidade do governo Lula que possibilitou a renovação do cenário fiscal, mas também remeteu 

a ruídos de medidas populistas. 

Nos Estados Unidos, a atuação do governo Trump na imposição de políticas tarifárias e redução do 

tamanho do Estado com corte de funcionários públicos, fortaleceu a perspectiva de choque de oferta, 

aumentando os riscos de desaceleração da economia e pressão inflacionária. Além disso, reuniões a respeito 

da guerra ucraniana adicionaram novos riscos para a dinâmica dos investimentos. 

Para o início de 2025, o Índice de Gerente de Compras (PMI) indicou uma expansão para o setor industrial 

após um período prolongado de contração. No entanto, o resultado foi acompanhado por um preço 

moderadamente elevado, gerando a perspectiva de pressão inflacionária. No setor de serviços e varejo, o 

cenário é oposto: uma desaceleração da atividade, levantando dúvidas sobre a sustentabilidade do crescimento 

econômico. 

A segunda leitura do Produto Interno Bruto (PIB) do quarto trimestre de 2024 continuou apresentando 

crescimento, sobretudo devido ao avanço do consumo das famílias. Entretanto, em 2025 foi identificado um 

movimento contrário ao observado anteriormente, com queda dos gastos no mercado doméstico. Essa 

constatação foi descrita pelo Índice de Preços de Gastos com Consumo (PCE), que desacelerou em janeiro 

devido à menor variação dos preços de serviços e maior variação dos preços de bens, corroborando com os 

dados dos PMIs. 

O mercado de trabalho demonstrou resiliência em janeiro, com uma maior geração de empregos, em função 

da revisão de meses passados, além do aumento salarial. Somado aos dados de inflação mais pressionados no 

curto prazo, elevou-se a percepção de que os juros americanos permanecerão elevados por mais tempo. 

Entretanto, deve-se ponderar que os efeitos climáticos como os incêndios na Califórnia e as nevascas no 

nordeste do país provavelmente distorceram os indicadores de atividade mais relevantes de janeiro e fevereiro. 

Ainda assim, as incertezas dos próximos passos do governo predominaram como fator de maior aversão ao 

risco no mês. 

A Zona do Euro continua enfrentando um cenário desafiador. O PIB registrou um crescimento marginal, de 

acordo com a segunda preliminar do quarto trimestre de 2024. Para o início deste ano, o setor industrial segue 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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em contração, embora a queda tenha sido menos intensa. Por outro lado, o setor de serviços continua em 

expansão, mas em ritmo mais fraco. 

Os custos elevados dos insumos enfrentados pelas empresas continuam sendo um desafio, com efeitos 

diretos sobre os preços de venda. O resultado é evidenciado pelo Índice de Preços ao Consumidor (CPI) que 

acelerou em janeiro em razão da persistência da pressão sobre os preços do setor de serviços. 

Ademais, a possibilidade de tarifas sobre produtos do bloco europeu pode agravar as preocupações com os 

preços e modificar as projeções do Banco Central Europeu de que haveria capacidade de ancoragem da 

inflação à meta. Assim sendo, o mercado monitora a capacidade de redução de juros nas próximas reuniões, 

constatando a necessidade de equilibrar a pressão inflacionária e o apoio ao crescimento econômico. 

A China enfrenta um ambiente de incertezas em meio às disputas comerciais com os Estados Unidos. As 

tarifas impostas por Trump aumentam as dificuldades para o setor industrial chinês, que enfrenta desafios 

estruturais, em consequência da dependência externa. O pior cenário desenharia um conflito comercial entre as 

maiores potências econômica, que afetaria a dinâmica da economia global. 

Além dos desafios comerciais, a economia chinesa necessita de estímulos para sustentar um crescimento 

este ano, em decorrência da preocupação com a tendência de um enfraquecimento da economia interna. Houve 

uma aceleração da inflação em janeiro, mas foi um movimento refletido pelo aumento da demanda durante o 

feriado do Ano Novo Lunar, que tende a não permanecer. A projeção do mercado é de que ocorra, em alguma 

reunião, a decisão de reduzir a taxa de juros como forma de estimular a demanda interna. 

No Brasil, a queda de popularidade do presidente resultou em algumas estratégias de reação do governo. 

Um dos principais fatores de desgaste da reputação é a pressão sobre os preços de alimentos. Por essa razão, 

foram articuladas uma série de reuniões com o intuito de encontrar uma solução, embora não tivesse ocorrido 

nenhum efeito relevante. Além disso, ocorreu a apresentação de novas medidas de estímulos, como a liberação 

do FGTS, o programa Pé-de-Meia no ensino médio e a ampliação do crédito consignado para trabalhadores do 

setor privado. 

Apesar da robustez econômica observada em 2024, há sinais de desaceleração no ritmo de crescimento. 

Os dados de dezembro para serviços, varejo e indústria apresentaram recuo. A situação de aceleração 

inflacionária observada no quarto trimestre, o menor ímpeto do mercado de trabalho e perspectiva de elevações 

na taxa de juros são os argumentos que corroboram para o arrefecimento da economia. 

No entanto, o descompasso entre as políticas fiscal e monetária permanece dificultando a capacidade de 

ancoragem das expectativas de inflação, remetendo a uma desaceleração mais lenta. O contexto é observado 

através da geração de empregos em janeiro, que reforça os desafios com um consumo ainda elevado e 

dificuldade do controle dos preços pelo Banco Central. Por essa razão, o mercado conservou a postura mais 

cautelosa para o comportamento da economia. 

Os ganhos do mercado financeiro no início de fevereiro foram revertidos e o Ibovespa encerrou o mês em 

queda. Apesar de indicadores sugerirem uma desaceleração da atividade econômica, os dados do mercado de 

trabalho seguiram pressionados, reforçando preocupações com a inflação. Além disso, o investidor ficou 

aguardando a discussão do orçamento do governo para 2025, que foi adiada para depois do carnaval. O 

destaque fiscal ficou para a queda de popularidade do presidente Lula, que remeteu a priori uma possibilidade 

de alternância de poder, beneficiando os juros futuros, mas os ruídos com as trocas de ministros e medidas 

fiscais e parafiscais devolveram parte da rentabilidade nos ativos de renda fixa. 

Para março, será importante acompanhar as discussões sobre o orçamento do governo brasileiro para 2025, a 

implementação das medidas populistas e avaliar o ambiente hostil que vai se construindo em face das 

barganhas utilizadas pelo Trump e possíveis consequências mundiais. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de fevereiro com rentabilidade positiva de 0,84%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos fevereiro/2025. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2025 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Fevereiro de 2025, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2025 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.462.854.243,80 34,79% 

Renda Variável 374.907.048,03 8,92% 

Imóveis 41.862.000,00 1,00% 

Títulos Públicos 2.162.621.206,17 51,43% 

Aplicações no Exterior 163.100.213,54 3,88% 

Total 4.205.344.711,54 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 37.026.553,40 108,46% 33.046.660,47 70.073.213,87 

Renda Variável -2.886.788,44 -8,46% 7.121.691,70 4.234.903,26 

Total 34.139.764,96 100,00% 40.168.352,17 74.308.117,13 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,82% 0,18% 1,00% 0,42% 0,58% 

Fevereiro 0,91% -0,07% 0,84% 1,91% -1,05% 

2025 1,74% 0,11% 1,85% 2,34% -0,48% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B S&P 500 

Janeiro 1,01% 1,01% 4,86% 0,00% 0,16% 0,27% 1,08% 2,70% 

Fevereiro 0,99% 0,99% -2,64% 1,48% 1,31% 1,06% 0,50% -1,42% 

2025 2,01% 2,01% 2,09% 1,48% 1,47% 1,33% 1,59% 1,24% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Cenário Econômico – Janeiro/2025; 2) Fechamento dos 

valores referente ao mês de Janeiro/2025; 3) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 206 e 

289; 3.1) Compra realizada em 21.01.2025 – Fonte 206 – NTN-b 2040 – Taxa 7,5280% - Valor R$ 

19.999.613,87(Fonte 206); 3.2) Compra de Títulos Públicos no dia 28.01.2025 – NTN-B 2040 – Taxa 7,5250% - 

valor R$ 15.000.736,79 (Fonte 289); 3.3) Compra de Títulos Públicos no dia 29.01.2025 – NTN-B 2040 – Taxa 

7,5450% - valor R$ 15.000.263,34 (Fonte 289); 4) Proposta de realocação dos recursos Cupom de Juros das 

NTN-Bs Par; 5) Apresentação do levantamento dos Fundos IMA’s da carteira própria; 6) Proposta de Resgate 

do Fundo Itaú FOF RPI Ações IBOVESPA Ativo FICFI e realocação dos recursos; 7) Repasses das 

Contribuições; 8) Recursos Recebidos no mês – Alocação e Movimentações; 9) Deliberação da Assembleia 
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Geral de Cotistas FIP Brasil Portos e Ativos Logísticos; 10) Proposta da venda da participação do Fundo Brasil 

Portos e Ativos Logísticos – FIP; 11) Proposta da venda da participação do Fundo BTG Pactual Principal; 12) 

Informes Gerais. 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

 

 Análise e Parecer referente ao Instrumento Particular de Compra e Venda de Cotas do Fundo BTG 
Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em 
Participações – CNPJ 11.998.505/0001-03; 
 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Kinea Infra I Fundo de 
Investimentos em Participações Multiestratégia – CNPJ 42.754.355/0001-16; 
 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral Extraordinária do Fundo Vinci Capital Partners IV Feeder 
B FIP – CNPJ 42.847.134/0001-92; 
 

 Análise e Parecer referente Assembleia Geral Extraordinária do Fundo Nordea Alfa 10 Advisory Classe 
de Investimento em Cotas de Classes Multimercado IE RL – CNPJ 39.818.102/0001-54; 
 

 Analise e Parecer referente Assembleia Geral Extraordinária – Fundo Trend Pós-Fixado FIC FI RF – 
CNPJ 26.559.284/0001-44; 
 

 Análise e Parecer referente ao Fundo FIP Crescera Capital Growth VI. 
 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 18 e 28 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 286 da reunião ocorrida em 20/02/2025 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete referente ao mês de Janeiro/2025; o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo 
Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos – Janeiro/2025; 4) 
Informes Gerais. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio 
do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

No mês de Fevereiro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 13/02/2025 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação Cenário Econômico e Resultado da 
Carteira Própria; 
 

 17/02/2025 BRZ Investimentos – Conference Call – Reunião sobre FIP Portos; 
 

 20/02/2025 – Kinea – Conference Call – Comitê de Acompanhamento FIP Kinea IV; 
 

 24/02/2025 – GRID Investimentos – Conference Call – Cenário Econômico e Apresentação de Fundos; 
 

 25/02/2025 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 

 26/02/2025 – BRAM ASSET – Conference Call - Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 27/02/2025 – BRZ Investimetnos – Conference Call – Apresentação de Resultados – 4T24 – FIP 
Portos. 
 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Fevereiro de 2025. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Fevereiro/2025 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

