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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Novembro não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

 

Novembro foi o mês que consolidou a vitória de Donald Trump como próximo presidente dos Estados 

Unidos. Com a maioria republicana no Congresso, o mercado projeta que haverá políticas públicas a favor de 

um maior crescimento da economia e estabeleceu incertezas em relação à perspectiva protecionista de Trump. 

O contexto impulsionou os índices das bolsas americanas e fortaleceu o dólar. No Brasil, o campo fiscal foi o 

centro do pessimismo dos investidores, de modo que as preocupações com a sustentabilidade das contas 

públicas impactaram negativamente a rentabilidade dos ativos de risco. 

A economia dos Estados Unidos continua robusta, mesmo diante da complexidade da evolução dos 

indicadores econômicos e das perspectivas para o próximo ano. A segunda preliminar do Produto Interno Bruto 

(PIB) apresentou um crescimento no terceiro trimestre, mas destacou uma revisão do desempenho, após o 

aumento de investimentos e redução dos gastos dos consumidores. O setor de serviços se destacou como 

principal motor da expansão, enquanto a indústria, após um período de desaceleração, mostra sinais de 

recuperação para o próximo ano, impulsionada por expectativas de maior apoio governamental. 

Entretanto, o desempenho da economia retoma as preocupações com um cenário de inflação 

persistentemente alta em 2025. Apesar dos indicadores de inflação ficarem dentro do esperado, os dados 

mostraram uma aceleração dos preços, justificando uma maior cautela na condução dos juros pelo Federal 

Reserve (Fed). Embora a autoridade monetária tenha reduzido a taxa de juros na reunião de novembro, há 

incertezas nos próximos meses, especialmente com as possíveis mudanças fiscais propostas pelo próximo 

presidente, Donald Trump. Atualmente, o mercado acredita que há espaço para redução de juros na reunião de 

dezembro, mas uma possível pausa em janeiro. 

Outra fonte de atenção é a situação do mercado de trabalho, que é uma variável capaz de expor se a taxa 

de juros está promovendo maiores danos à economia. Embora o mercado de trabalho tenha desacelerado em 

outubro, a coleta de dados foi prejudicada pelo furacão na Flórida e pela greve de trabalhadores portuários. 

Nesse sentido, é considerável avaliar que a taxa de desemprego permaneceu estável e refletiu uma base 

empregatícia sólida. 

Finalmente, a eleição de Donald Trump como próximo presidente dos Estados Unidos retrata a ameaça de 

maior protecionismo, com estímulos internos e aumento de tarifas comerciais a outros países. A possibilidade 

desse cenário pode impactar negativamente a trajetória da inflação e promoverá maiores desafios para a 

política monetária. Em contrapartida, o anúncio de que Scott Bessent será o futuro Secretário do Tesouro 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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amenizou o pessimismo para o próximo governo no que diz respeito ao controle do déficit público, o que 

atenuou o prêmio dos Treasuries. 

A conjuntura na Zona do Euro é de alerta. A preliminar da inflação apresentou um crescimento em 

novembro, ainda sustentado pela pressão sobre os preços de serviços. Além disso, o mercado reagiu à entrada 

do setor de serviços no ambiente de contração econômica. Avaliando a projeção de o Banco Central Europeu 

(BCE) ancorar a inflação somente no próximo ano, a autoridade monetária deve considerar um novo corte de 

juros na próxima reunião. No entanto, a decisão não será fácil, uma vez que o contexto envolve 

enfraquecimento da economia e inflação, além da continuidade das tensões geopolíticas crescentes, 

especialmente devido ao con2ito envolvendo Rússia e Ucrânia. A volatilidade nos mercados é um lembrete 

constante de que o caminho para a recuperação na Zona do Euro exige mais tempo. 

Na China, a menor confiança do consumidor e os problemas do setor imobiliário  permanecem como pontos 

frágeis de sua economia. O anúncio dos esforços fiscais frustrou as expectativas do mercado, uma vez que os 

recursos foram direcionados para a reestruturação dos governos locais, sem citar estímulos ao consumo da 

população, ao setor imobiliário e à recapitalização dos bancos. A perspectiva permanece para uma política 

pública expansionista e o mercado aguarda medidas mais robustas, que sinalizem uma recuperação da 

economia. 

No Brasil, o esperado pacote de cortes de gastos finalmente foi anunciado. Com o intuito de tornar o 

arcabouço fiscal sustentável, o Ministério da Fazenda apresentou uma série de medidas de ajustes de 

despesas, sendo a principal delas uma regra que limita o crescimento do salário-mínimo. No entanto, a inclusão 

da proposta de elevação da faixa de isenção do imposto de renda e a perspectiva de que os cortes de gastos 

apenas desacelerem seu crescimento, elevou o pessimismo do mercado. Por essa razão, houve forte pressão 

sobre o dólar e a exigência de mais prêmio nos ativos de renda 1xa relacionados à curva de juros futuros. 

Sobre os indicadores da situação econômica, identificou-se a robustez da economia com o crescimento dos 

três setores avaliados pelo IBGE. Tanto o índice IBC-Br quanto o Monitor PIB registraram avanço pela ótica da 

oferta e da demanda, resultando em previsões de que o país irá crescer além do esperado. Em consonância, a 

taxa de desemprego renovou mais um recorde histórico com a menor taxa de desocupação em toda a série da 

PNAD Contínua, além da elevação do rendimento médio salarial. 

Diante desse contexto, em que há um superaquecimento da atividade doméstica e do mercado de trabalho, 

perspectiva de deterioração fiscal e direcionamento para uma trajetória de inflação acima da meta, o Banco 

Central decidiu elevar a taxa Selic para 11,25%. Ainda que o Comitê de Política Monetária (Copom) não tenha 

sinalizado o futuro da política monetária, o objetivo principal da autarquia é garantir a estabilidade do poder de 

compra e, por essa razão, espera-se que ocorram novos aumentos nas próximas reuniões. 

Enquanto uma resolução confiável não é alcançada, a renda variável segue penalizada devido à maior 

aversão ao risco. Já na renda fixa, os benchmarks foram afetados pela alta dos vértices da curva de juros. Os 

vencimentos mais curtos subiram com maior possibilidade de a Selic ficar acima de dois dígitos por mais tempo, 

enquanto vértices mais longos destacaram a incapacidade de o governo estabilizar a dívida pública. Por 

conseguinte, o cenário econômico doméstico ainda apresenta desafios significativos, marcados por incertezas 

fiscais, pressões inflacionárias e desvalorização cambial. 

Diante de todo esse cenário, o Ipreville fechou o mês de novembro com rentabilidade positiva de 0,86%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos novembro/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Novembro de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.351.901.108,95 32,91% 

Renda Variável 469.753.715,21 11,44% 

Imóveis 46.941.691,64 1,14% 

Títulos Públicos 2.046.920.316,85 49,83% 

Aplicações no Exterior 192.334.932,50 4,68% 

Total 4.107.851.765,15 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 21.943.376,09 63,23% 18.637.121,28 209.805.962,42 

Renda Variável 12.761.414,95 36,77% -1.718.514,31 93.703.178,89 

Total 34.704.791,04 100,00% 16.918.606,97 303.509.141,31 
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8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

Junho 0,15% 0,58% 0,73% 0,67% 0,06% 

Julho 1,06% 0,26% 1,32% 0,68% 0,64% 

Agosto 0,65% 0,49% 1,14% 0,27% 0,86% 

Setembro 0,28% -0,16% 0,12% 0,90% -0,77% 

Outubro 0,46% -0,04% 0,42% 1,03% -0,60% 

Novembro 0,54% 0,32% 0,86% 0,75% 0,11% 

2024 5,48% 2,43% 8,03% 9,13% -1,00% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

Junho 0,79% 0,79% 1,48% 0,25% 0,21% 0,81% -0,97% 

Julho 0,91% 0,91% 3,02% 0,26% 0,38% 0,61% 2,09% 

Agosto 0,87% 0,87% 6,54% -0,14% -0,02% 0,29% 0,52% 

Setembro 0,84% 0,84% -3,08% 0,48% 0,44% 0,62% -0,67% 

Outubro 0,93% 0,93% -1,60% 0,61% 0,56% 1,52% -0,65% 

Novembro 0,79% 0,79% -3,12% 0,33% 0,39% 1,30% 0,02% 

2024 9,87% 9,87% -6,36% 4,27% 4,29% 5,54% 0,18% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação da proposta da Política de Investimentos para o ano de 2025, 

pela Consultoria SMI, apresentação sobre o Cenário Econômico, falando dos Estados Unidos e a conjuntura 

Macroeconômica Americana, Zona do Euro, China e Cenário Brasil; foi apresentada também a proposta da 

Política de Investimentos 2025 para o Instituto como: objetivo da Política de Investimentos, forma de 

gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros do RPPS; período de vigência da 

PI compreende entre 01/01/2025 á 31/12/2025; Meta de Rentabilidade que é a taxa de juros parâmetro 

equivalente a duration do passivo; meta atuarial do Ipreville para 2025 ficou definida em INPC + 5,17% (cinco 

vírgula dezessete percentuais) sendo que foi utilizado o acréscimo de 0,30% referente ao alcance de meta 

atuarial nos anos de 2019 e 2023, conforme estabelece a Portaria nº 1.467/2022 e Portaria nº 1.499/2024; 

modelo de gestão adotado, sendo gestão própria na em parte dos recursos, em conformidade com o inciso I, 

parágrafo1º, artigo 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021; Gestão Mista e Ativa na parte dos contratos das 

carteiras administradas; Competências dos Responsáveis nos processos de decisão dos investimentos; Na PI 

2025 a gestão de risco, estabelece algumas regras que permitirão identificar, mensurar e controlar os riscos aos 

quais os investimentos estão expostos, sendo o risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez e outros 

riscos descritos na Política de Investimentos 2025; Mostrou também a proposta do plano de contingencia a ser 
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adotado, visando readequar a carteira de investimento a legislação e normas desta Política de Investimentos; 

Trouxe também os limites da PI 2025e a estratégia alvo conforme quadro apresentado; foi também proposto 

alterações que sejam necessárias para um melhor controle e desempenho da estratégia de implantação da PI 

2025, sendo alterado o item 10.4.3 letra “a” alteração da classificação mínima do Risco de Crédito de BBB para 

A; a letra “b” classificação mínima para FIDC de A para AAA; outra alteração proposta é o aumento do limite de 

participação do Patrimônio Liquido (PL) de um fundo classificado como SEGMENTO DE RENDA FIXA Artigo 7º 

I,b – FI 100% Títulos Públicos de Emissão do TN – em 25% do PL, também incluímos o item 4.2.2 referente a 

correlação de ativos; o item 13.1.2 referente ao procedimento para resgate em fundos com cotas negativas; o 

item 17.2 referente a avaliação das carteiras administradas; foi colocado a proposta da política, com as 

propostas de alterações e inclusões para aprovação dos membros do Comitê de Investimentos e também para 

encaminhamento da proposta para a aprovação do Conselho Administrativo e proposta foi aprovada por todos 

os membros do Comitê presentes na reunião; 2) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 

205 e Fonte 203; 3) Informa os valores do fechamento do mês – Outubro/2024; 4) Repasses das contribuições; 

5) Recursos recebidos no mês – Alocação; 6) Títulos Públicos NTN-Bs – Carteira Balanceada Banco do Brasil; 

7) Aprovação das movimentações cupom de Juros – Impar; 8) Calendário das Reuniões para 2025; 9) Informes 

Gerais: a) Atualização do Fundo Kinea Infra I; b) Resultado da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG 

Pactual Infraestrutura II FIP foi aprovada; c) Convocação AGQ FIP Brasil Portos – 29.11.2024 – alteração do 

regulamento referente ao comitê de investimentos do Fundo. 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Brasil Portos e Ativos Logísticos do Fundo 
de Investimento em Participações Multiestratégia – CNPJ 14.737/553/0001-36; 

- Análise e Parecer do Fundo Itaú Institucional Optimus Renda Fixa Longo Prazo Fundo de Investimento em 
Cotas de Fundo de Investimento – CNPJ 40.635.061/0001-40. 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 1, 13, 18, 19, 26, 27, 28 e 29 do 

presente mês. 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 283 da reunião ocorrida em 22/11/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura, 
discussão e aprovação da da Ordem do Dia; 2) Apresentação da Proposta da Política de Investimentos para 
2025 pela SMI Consultoria; 3) Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês 
de Outubro de 2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando 
a aprovação pelo Conselho Administrativo; 4) Proposta de Trabalho Anual – 2025; 5) Proposta do Calendário de 
Reuniões – 2025; 6) Relatório de Governança Corporativa - 3º Trimestre/2024; 7) Proposta de Reforma 
Administrativa; 8) Informe Gerais. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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No mês de Novembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 07/11/2024 – Pátria Investimentos – Conference Call – Reunião Trimestral Infraestrutura; 
 

 08/11/2024 – Santander Asset – Conference Call – Perspectivas Econômicas; 
 

 12/11/2024 – Kinea – Conference Call – Atualização sobre o Fundo Kinea Infraestrutura I; 
 

 13/11/2024 – Vinci – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 19/11/2024 – Western – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 21/11/2024 – XP – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira Administrada 
Balanceada; 
 

 26/11/2024 – SMI Consultoria – Conference Call – Apresentação de Cenário e Resultado da Carteira 
Própria. 
 

 28/11/2024 – Kinea – Conference Call – Comitê de Acompanhamento 3T24 – Fundo Kinea Private 
Equity IV. 
 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Novembro de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Novembro/2024 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

