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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Setembro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

OCCAM BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 27/09/2024 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Os ativos de risco nos mercados internacionais apresentaram rentabilidade positiva em setembro diante do 

otimismo dos investidores. O movimento de valorização das bolsas repercutiu o início do ciclo de corte dos juros 

nos Estados Unidos. 

A inflação americana seguiu na direção desejada, mantendo a tendência de desaceleração. A magnitude da 

queda ficou dentro do esperado, tanto para o Índice de Preços do Consumidor (CPI) quanto para o Índice de 

Preços para Despesas de Consumo Pessoal (PCE). A evolução benigna dos dados aumenta a confiança de 

que a flexibilização monetária prosseguirá. 

O destaque do mês ficou para a decisão do Federal Reserve (Fed), que reduziu a taxa de juros em 0,50 

ponto percentual. A trajetória da política monetária estava bem clara para o mercado, que ainda acredita em 

mais duas quedas de 0,25 p.p. nas últimas reuniões do ano. 

A declaração do presidente do Fed, Jerome Powell, foi crucial para o contexto do período atual e aliviou o 

pessimismo sobre possibilidade de recessão. A projeção do Fed de que os Estados Unidos teriam um processo 

de “soft landing” está se consolidando, isto é, os custos para a dinâmica econômica foram mínimos, dado o 

período prolongado de política monetária contracionista. 

A expansão da economia se concentra ainda no desempenho positivo do setor de serviços. No entanto, as 

incertezas eleitorais e os juros ainda elevados são argumentos para as empresas não estarem investindo em 

capital e aumento de estoque. Apesar da robustez da economia, o Fed está bastante preocupado com o 

mercado de trabalho que tende a apresentar sinais de enfraquecimento. Percebese que o número de vagas de 

trabalho ofertadas está diminuindo mês a mês e a taxa de desemprego está em 4,2%. Com a desaceleração da 

inflação, o Fed deve direcionar mais esforços para proporcionar maior estabilidade da economia. 

Na Zona do Euro, o Banco Central retomou os cortes na taxa de juros após o retorno da inflação à meta. No 

entanto, naquele momento, a autoridade monetária estaria ainda vigilante sobre os próximos passos, dada a 

falta de evidências que consolidariam o objetivo da desaceleração dos preços. 

Com mais informações no final do mês, a preliminar do CPI de setembro ficou abaixo da meta, 

principalmente devido aos menores custos de energia, relativo ao controle dos demais produtos, e ao 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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crescimento mais lento do segmento de serviços. Diante da permanência de uma economia debilitada e menor 

variação dos preços, o ambiente se torna propício para mais um corte de juros em outubro. 

A China permaneceu com dificuldades em promover melhores resultados para a economia. Uma 

recuperação tímida da demanda interna possibilitou maior produção e alta da inflação. No entanto, os dados 

não foram suficientes para vislumbrar a capacidade de crescimento almejada pelo governo. 

Além disso, a percepção de que haverá aumento de barreiras comerciais deteriora a capacidade de 

crescimento próximo da meta de 5,0% almejada pelo governo para este ano. Diante de mais desafios, foram 

anunciadas novas medidas de estímulos econômicos combinados. O Banco Central cortou a taxa de 

compulsório, liberando mais dinheiro para o sistema financeiro e, no campo fiscal, os líderes do governo 

prometeram implementar "gastos fiscais necessários". 

No Brasil, as questões fiscais continuam concentrando o pessimismo dos investidores. O déficit das contas 

públicas acumulou um saldo três vezes maior do que ano passado, comprometendo a credibilidade da gestão 

orçamentária. Além disso, o Relatório Bimestral de Receitas e Despesas informou a capacidade de o governo 

cumprir o arcabouço fiscal, mas inclinado para o limite inferior da meta. 

Com o intuito de apenas reajustar o resultado primário para cumprir a Lei de Diretrizes Orçamentárias de 

2024, o governo revisou o contingenciamento anunciado em agosto e endereçou menor controle dos gastos 

este ano. O elemento final que proporcionou mais incredulidade foi o Projeto de Lei Orçamentária Anual de 

2025 estimar uma arrecadação maior sem qualquer ação que contenha o crescimento das despesas 

No lado monetário, o Comitê de Política Monetária (Copom) aumentou a taxa Selic para 10,75%. A situação 

inflacionária, a resiliência da atividade econômica e as expectativas dos preços desancoradas foram os 

argumentos para a decisão. Apesar da ata do Copom não se comprometer com as decisões das próximas 

reuniões, é esperada a continuidade da estratégia de elevação dos juros. A perspectiva deriva das projeções do 

Banco Central para uma inflação fora da meta até 2027. 

Os dados continuam surpreendendo com a robustez do avanço econômico. O Produto Interno Bruto (PIB) 

cresceu 1,4% no segundo trimestre de 2024, muito acima das expectativas. A composição do índice infere 

maior contribuição pelo lado da oferta do setor de serviços e indústria e, pelo lado da demanda, pela elevação 

do consumo das famílias, dos gastos do governo e da formação bruta de capital fixo. O destaque fica para a 

revisão altista para os dois últimos trimestres de 2023 que impulsionou o crescimento do PIB em 2,5% nos 

últimos 12 meses. 

No início do terceiro trimestre, ainda que a produção industrial tenha recuado, varejo e serviços seguem 

expandindo seus resultados. Ao associar o aumento dos investimentos ao setor de serviços, há uma expansão 

da capacidade produtiva do país e, logicamente, revisões positivas para o PIB projetado. 

Por fim, a taxa de desemprego caiu para 6,6% no trimestre encerrado em agosto, após a constatação de 

mais pessoas trabalhando com um rendimento salarial mais alto. No mesmo sentido, os dados do Caged 

reforçaram a situação de aquecimento para a economia este ano. O ritmo acelerado da economia brasileira 

pode gerar um descompasso entre oferta e demanda de bens e serviços. Por essa razão, a circunstância gera a 

necessidade de o Banco Central intervir com elevação de juros, a fim de reduzir a pressão inflacionária causada 

devido ao desequilíbrio da economia. 

O Ibovespa não conseguiu acompanhar a direção internacional. Existe uma assimetria dos riscos para a 

situação brasileira, o ponto positivo é de que o cenário global vem apresentando uma evolução favorável para 

os ativos de risco, além da resiliência da economia aumentar as expectativas de maiores lucros das empresas 

listadas na bolsa. Por outro lado, o ciclo de alta da taxa Selic e ruídos fiscais limitam o fluxo de recursos para a 

renda variável. 

A renda fixa obteve rentabilidade negativa devido à alta generalizada da curva de juros. Os vértices curtos 

subiram devido à perspectiva de uma Selic mais alta, enquanto os mais longos foram afetados pelas incertezas 

das políticas fiscais em razão da condução equivocada das contas públicas, o que resulta na menor capacidade 

de estabilizar a dívida pública. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de setembro com rentabilidade positiva de 0,12%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos setembro/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Setembro de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.303.973.144,07 32,00% 

Renda Variável 505.953.967,53 12,42% 

Imóveis 46.941.691,64 1,15% 

Títulos Públicos 2.043.188.221,00 50,14% 

Aplicações no Exterior 174.942.956,71 4,29% 

Total 4.074.999.980,95 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 11.199.802,36 229,52% 25.671.258,29 169.225.465,05 

Renda Variável -6.320.151,62 -129,52% 19.604.522,20 82.660.278,25 

Total 4.879.650,74 100,00% 45.275.780,49 251.885.743,30 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

Junho 0,15% 0,58% 0,73% 0,67% 0,06% 

Julho 1,06% 0,26% 1,32% 0,68% 0,64% 

Agosto 0,65% 0,49% 1,14% 0,27% 0,86% 

Setembro 0,28% -0,16% 0,12% 0,90% -0,77% 

2024 4,43% 2,15% 6,66% 7,22% -0,51% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

Junho 0,79% 0,79% 1,48% 0,25% 0,21% 0,81% -0,97% 

Julho 0,91% 0,91% 3,02% 0,26% 0,38% 0,61% 2,09% 

Agosto 0,87% 0,87% 6,54% -0,14% -0,02% 0,29% 0,52% 

Setembro 0,84% 0,84% -3,08% 0,48% 0,44% 0,62% -0,67% 

2024 8,00% 8,00% -1,77% 3,29% 3,31% 2,63% 0,82% 
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10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Compra de títulos públicos com marcação na curva; 2) Fechamento dos 

Investimentos – Agosto/2024; 3) Os repasses das contribuições Agosto/2024; 4) Recursos recebidos e 

movimentações efetivadas no mês de Agosto- alocação; 5) Deliberações de alocação em Fundos de 

Investimentos em Participações – FIPs; 6) Informes Gerais: a) Encaminhamento do Comunicado das carteiras 

administradas – feedback das instituições; b) Assembleia Geral do Fundo Kinea II - Manifestação de Voto 29ª 

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia Kinea Private Equity II 

– prorrogação do Fundo por mais um ano; c) Convocação da AGQ do FIP Brasil Portos e Ativos Logísticos – 

FIP – aprovação das demonstrações contábeis do Fundo referente ao exercício social encerrado em 

31/03/2024; d) Participação no 15º Prêmio Nacional de Boas Práticas de Gestão Previdenciária da ANEPREM; 

e) Participação do XXII Seminário Sul Brasileiro de Previdência Pública; f) Parecer SEI Nº 146/2024/MPS de 

15/07/2024 – sobre o processo decisório de investimentos. 
 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Kinea Private Equity V 
Feeder; 

- Análise e Parecer referente à Convocação Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Brasil Portos e Ativos 
Logísticos FIP; 

- Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual Infraestrutura 
II – FIP; 

- Análise e Parecer referente à convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual Principal 
Investments – FIP; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva nos dias 2, 19 e 20 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 281 da reunião ocorrida em 20/09/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura 
da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de 
Agosto de 2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a 
aprovação pelo Conselho Administrativo; 3) Apresentação do Relatório Mensal do Comitê de Investimentos; 4) 
Relatório de Governança Corporativa – 1º Semestre/2024. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e 
consultada no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-
do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Setembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 04/09/2024 – BTG Pactual – Conference Call – Apresentação de Resultados 2T2024 – FIP Economia 
Real II; 
 

 10/09/2024 – R3 Investimentos – Reunião Presencial – Apresentação da Instituição e fundos; 
 

 17/09/2024 – Kinea - Conference Call – Reunião Trimestral Kinea IV – 2T24; 
 

 17/09/2024 – Kinea - Conference Call – Reunião Trimestral Kinea V – 2T24; 
 

 18/09/2024 – BB ASSET – Reunião Presencial – Apresentação de Cenário Econômico; 
 

 19/09/2024 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 23/09/2024 – XP Advisory – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 24/09/2024 – Consultoria SMI – Conference Call – Apresentação sobre Cenário e carteira própria; 
 

 25/09/2024 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Setembro de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Setembro/2024 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

