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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, e suas alterações, que Disciplinam os parâmetros e as 

diretrizes gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, 

aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Julho houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

VILA RICA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR 20/08/2024 

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. ADMINISTRADOR 25/08/2024 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

A situação econômica dos Estados Unidos causou maior volatilidade nos mercados financeiros globais no 

início de agosto. No decorrer das semanas, surgiram indicadores que apoiavam um cenário pessimista de que a 

economia americana estaria em um contexto de recessão.  

Inicialmente, os dados de indústria alertaram um cenário de redução de produção e de empregabilidade. Em 

seguida, a publicação da situação do mercado de trabalho enfraquecido promoveu maior aversão ao risco, 

penalizando os ativos financeiros. Neste momento, os agentes de mercado acreditavam que o Federal Reserve 

estaria atrasado para realizar a flexibilização monetária e exigiam uma postura mais agressiva no corte de juros.  

Contudo, os setores de serviços e varejo aliviaram a percepção de que os Estados Unidos estariam 

desacelerando fortemente. Ademais, os preços continuam em processo de ancoragem à meta, repercutindo na 

continuidade da desvalorização do dólar em razão da iminência de um corte de juros. Por fim, a segunda leitura 

do Produto Interno Bruto (PIB) consolidou a perspectiva de uma economia aquecida, após o índice ser revisado 

para cima devido ao aumento nos gastos do consumidor. 

 Atualmente, os objetivos do Federal Reserve (Fed) são direcionar a inflação para a meta e evitar grandes 

consequências sobre a economia diante de uma política monetária contracionista. Uma forma de avaliar esse 

fato é entender a dinâmica do mercado de trabalho, que surpreendeu com o crescimento reduzido na última 

publicação. A preocupação dos dirigentes do Fed é que talvez os juros estivessem excessivamente restritivos, 

resultando em uma maior possibilidade de cortar a taxa de juros na reunião de setembro. 

 A postergação na decisão da política monetária advém de uma dependência do crescimento econômico no 

setor de serviços. A escalada do setor remete à necessidade de elevação dos salários e, consequentemente, 

maior inflação de custos. No entanto, o presidente do Fed, Jerome Powell, sinalizou que setembro é o momento 

para tornar a situação monetária menos restritiva. Os investidores estão divididos sobre a magnitude do corte de 

juros entre 0,25 e 0,50 ponto percentual.  

Na Zona do Euro, os dados preliminares do PIB trouxeram uma alta marginal, mas com uma contração da 

Alemanha, que continua enfrentando uma fragilidade econômica. A vulnerabilidade da região permanece no 

setor industrial, que desacelerou sua produção e sofreu com a elevação dos custos de insumos. Em 

contrapartida, o setor de serviços cresceu substancialmente em virtude dos Jogos Olímpicos. Conforme 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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sinalização em Jackson Hole, a reunião de setembro do Banco Central Europeu deve reduzir a taxa de juros 

motivada pela maior possibilidade de declínio do setor de serviços. 

 Na China, uma série recente de indicadores econômicos fracos tem reduzido as expectativas dos 

investidores, sinalizando mais desafios para o segundo semestre de 2024. A economia chinesa continua 

exigindo mais medidas de estímulo, diante da necessidade de recuperação que não se concretiza desde o fim 

da pandemia.  

A demanda externa desacelera e a interna mantém maior nível de cautela com o consumo, após a queda 

dos preços dos imóveis e crescimento lento do varejo e da indústria. A falta de confiança do consumidor e do 

empresário transmite a ideia de que o Banco Central da China realizará cortes de juros, acompanhando a 

política monetária americana.  

No Brasil, as incertezas fiscais permanecem no centro do debate. Com o anúncio do contingenciamento de 

R$ 15 bilhões, existe a capacidade de cumprir a meta fiscal deste ano. Porém, apesar dos dados mais 

atualizados do orçamento público evidenciarem uma melhora na capacidade de arrecadação, se mantém o 

alerta sobre os déficits recorrentes acima do esperado.  

O Projeto de Lei Orçamentária Anual (PLOA) de 2025 trouxe uma expectativa do governo demasiadamente 

otimista para o nível de arrecadação e uma possibilidade de terminar o ano com um resultado primário positivo. 

Contudo, a gestão dos gastos para o próximo ano é mais complexa, pois, enquanto as despesas obrigatórias 

crescem, as projeções das receitas podem estar superestimadas.  

Sobre as próximas decisões do Comitê de Política Monetária (Copom), a ata da última reunião reforçou uma 

postura cautelosa diante de questões sensíveis em relação às variáveis econômicas. Uma economia resiliente, 

mercado de trabalho aquecido, pressão sobre os preços, piora das expectativas de inflação e os impactos 

cambiais são justificativas que exigem prudência na estratégia monetária. A dinâmica econômica atual dividiu o 

mercado sobre a possibilidade de elevação dos juros na próxima reunião. No entanto, é importante ponderar 

que o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, afirmou que, se existir a necessidade de elevação 

de juros já na próxima reunião, ocorreria de forma menos agressiva, como os mais pessimistas projetam. Os 

indicadores de atividade econômica continuam sugerindo uma economia aquecida.  

O desempenho dos setores da indústria e do serviço foi fundamentado, respectivamente, pelo retorno da 

produção interrompida no Rio Grande do Sul e do segmento de transportes. No mercado de trabalho, ainda que 

a taxa de desemprego tenha caído no último trimestre móvel, a geração de empregos em julho foi menor 

quando comparada a junho. Em síntese, a taxa de ocupação de emprego está abaixo da média histórica, que, 

por sua vez, sugere dados modestos nos próximos meses.  

O cenário econômico brasileiro continuou proporcionando ruídos nos investimentos devido à comunicação 

conflituosa entre diretores do Banco Central e questionamentos sobre a situação fiscal. Ao longo do mês, a 

percepção fortalecida de que o Banco Central precisaria elevar os juros reduziu o potencial ganho nos vértices 

mais curtos da curva de juros. As incertezas locais diminuem a atratividade do mercado de renda fixa.  

Em agosto, o Ibovespa apresentou uma forte valorização, sendo a terceira alta consecutiva. Apesar da 

instabilidade instaurada no início do mês com questões monetárias envolvendo o Japão e o carry trade, a 

maioria das bolsas globais também tiveram desempenho positivo. A confirmação de corte nos juros pelos 

formuladores de política dos Estados Unidos foi responsável pela boa performance dos ativos. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de agosto com rentabilidade positiva de 1,14%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos agosto/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Agosto de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.325.854.891,94 32,60% 

Renda Variável 510.586.120,16 12,55% 

Imóveis 46.941.691,64 1,15% 

Títulos Públicos 2.0008.528.648,92 49,38% 

Aplicações no Exterior 175.730.381,32 4,32% 

Total 4.067.641.733,98 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 25.671.258,29 56,70% 41.662.537,37 158.025.662,69 

Renda Variável 19.604.522,20 43,30% 10.220.903,76 88.980.429,87 

Total 45.275.780,49 100,00% 51.883.441,13 247.006.092,56 

 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 
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Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

Junho 0,15% 0,58% 0,73% 0,67% 0,06% 

Julho 1,06% 0,26% 1,32% 0,68% 0,64% 

Agosto 0,65% 0,49% 1,14% 0,27% 0,86% 

2024 4,14% 2,31% 6,53% 6,26% 0,26% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

Junho 0,79% 0,79% 1,48% 0,25% 0,21% 0,81% -0,97% 

Julho 0,91% 0,91% 3,02% 0,26% 0,38% 0,61% 2,09% 

Agosto 0,87% 0,87% 6,54% -0,14% -0,02% 0,29% 0,52% 

2024 7,10% 7,10% 1,365% 2,80% 2,85% 2,00% 1,50% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação da Estratégia da Analise dos Resultados das Carteiras 

Administradas – SMI Consultoria; 2) Compra de títulos públicos com marcação na curva; 3) Fechamento 

dos Investimentos – Junho e Julho/2024; 4) Os repasses das contribuições Junho e Julho/2024; 5) 

Recursos recebidos no mês de Junho e Julho - alocação; 6) Realocação dos recursos do Fundo ITAU RPI 

ACOES IBOVESPA ATIVO FI devido ao desenquadramento e baixa rentabilidade; 7) Aprovação das 

movimentações a serem efetuadas em Agosto 7.1) Recebimento de cupom de Juros das NTN-Bs – Par ( 

Marcados na curva e marcados a mercado) 7.2) Recebimento dos recursos do Fundo Vértice 2024 – 

Caixa Econômica Federal e Banco do Brasil; 8) Validação das movimentações efetivadas no mês de 

Julho; 9) Informes Gerais; a) Informação sobre a saída da Real Grandeza do Fundo Portos e Ativos 

Logísticos; b) Comunicado emitido ao mercado, confirmando a incorporação da BRAM ao CNPJ do 

Banco Bradesco; c) Chamada de capital do Fundo BTG Pactual Economia Real II; d) Chamada de capital 

do Fundo Kinea V; e) Resultado do 1° Prêmio Nacional de Investimentos da ANEPREM – Colocação do 

Ipreville; f) Próximas Reuniões: Conselho Fiscal – 23/08/2024 e Conselho Administrativo 29/08/2024. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente a Convocação Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária BTG Pactual 
Infraestrutura II; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da 29ª AGC do FIP ME Kinea PE II; 

- Análise e Parecer referente à convocação da 7ª AGC do Fundo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER 
INSTITUCIONAL I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA; 

- Análise e Parecer da Assembleia MS Global Opportunities Dólar Advisory FIC FIA IE; 

- Análise do Fundo Bradesco FIA Mid Small Caps; 
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- Análise do Fundo Western Asset US Index 500 Multimercado; 

 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva no dia 20 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 280 da reunião ocorrida em 23/08/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura 
da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de Julho 
de 2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a 
aprovação pelo Conselho Administrativo; 3) Apresentação da LOA(Lei Orçamentária Anual) 2025 explicou sobre 
a taxa de administração, a previsão das receitas e a fixação das despesas, após os esclarecimentos, não houve 
manifestação contrária por parte dos conselheiros presentes, a LOA foi aprovada e encaminhada para 
conhecimento e aprovação do Conselho Administrativo; Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e 
consultada no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-
do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Agosto do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 13/08/2024 – Santander Asset – Presencial – Apresentação sobre Cenário Econômico e Fundos; 
 

 21/08/2024 – BB Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 22/08/2024 – Bradesco Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 22/08/2024 – XP Investimentos – Conference Call – Apresentação do Fundo - FIP XP Infra V; 
 

 23/08/2024 – Kinea Investimentos – Conference Call – Reunião Comitê de Acompanhamento do 
Fundo FIP Kinea IV; 
 

 28/08/2024 – Vinci Partnes – Presencial – Due Diligencia – Apresentação da Instituição Financeira, 
cenário econômico e fundos; 
 

 28/08/2024 – Western Asset – Presencial – Due Dilligencia – Apresentação da Instituição Financeira, 
cenário econômico; 
 

 29/08/2024 – XP Investimentos – Participação no Expert Institucional 2024 
 

 30 e 31/08/2024 – XP Investimentos – participação na Expert 2024; 
 
 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Agosto de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Agosto/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

