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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Maio houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

BB GESTÃO DE RECURSOS – DTVM S.A. ADMINISTRADOR/GESTOR 15/05/2024 

BANCO DO BRASIL S.A. CUSTÓDIA 15/05/2024 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mês de maio foi caracterizado por um alívio nos dados de desempenho econômico dos Estados Unidos, 

resultando em um ambiente favorável para os ativos de risco. No entanto, a bolsa brasileira não acompanhou a 

melhora dos mercados internacionais devido às questões fiscais e monetárias. 

Nos Estados Unidos, o início do segundo trimestre trouxe indícios de desaquecimento da economia. O 

relatório de emprego Payroll de abril mostrou um crescimento de 175 mil novos empregos, ante 315 mil em 

março. Em consonância, o relatório JOLTS, que traz a quantidade de empregos abertos, também apresentou 

mais uma evidência de que a economia americana pode estar desacelerando, com uma relação de 1,2 vaga de 

emprego por trabalhador. 

No que se refere aos preços de bens e serviços, a leitura do Índice de Preços ao Consumidor (CPI) e do 

Índice de Preços de Despesas para Consumo Pessoal (PCE) trouxe um alívio no mercado e promoveu mais 

confiança de que o Federal Reserve poderia reduzir duas vezes a taxa de juros ainda neste ano. 

Ao avaliar os dados de maior participação na atividade econômica, como varejo, indústria e o Índice de 

Gerente de Compras (PMI), sugeriu-se um desaquecimento gradual nos Estados Unidos. Neste momento, o 

mercado deveria se comportar com mais cautela, a fim de compreender a velocidade dessa desaceleração, pois 

estabelecerá discussões quanto à magnitude da política monetária sobre a economia real, isto é, se há 

possibilidade de uma recessão mais profunda ou não. 

A confiança dos consumidores subiu em maio, mas com deterioração das expectativas das condições 

econômicas. Por essa razão, a perspectiva dos dirigentes do Federal Reserve (Fed) é de que a inflação 

permaneceria pressionada ao longo do ano e com um processo desinflacionário mais lento, contrariando o 

otimismo dos investidores, uma vez que a ata do Fed sinaliza juros altos por um período estendido. 

Na Zona do Euro, a leitura do CPI continuou apresentando uma tendência de queda em abril e reforçou a 

probabilidade de o Banco Central Europeu reduzir a taxa de juros na reunião de junho. No entanto, os preços de 

serviços ainda se encontram pressionados e podem se tornar um empecilho para o futuro da política monetária, 

o que impossibilitaria a autoridade monetária de anunciar os próximos passos. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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A conjuntura projetada proporcionou uma leitura mais otimista dos PMI’s, o que sinalizou a possibilidade de 

a economia ganhar força. Ademais, além da recuperação da Alemanha observada pela Balança Comercial, 

houve aumento no varejo e indústria, ambos com referência no mês de março. 

Na China, o início do segundo trimestre trouxe resultados que sugeriam maiores chances da economia se 

recuperar. Contudo, no decorrer de novos dados, houve uma contração inesperada da atividade industrial, 

indicando a necessidade de as autoridades do país adotarem mais medidas de estímulo. 

A fim de promover melhores expectativas para o mercado chinês, o Banco Central da China irá flexibilizar as 

regras hipotecárias e incentivar as autoridades locais a comprarem residências que não foram vendidas pelas 

incorporadoras. Por fim, o CPI de abril cresceu 0,3%, sinalizando que a economia se afasta da conjuntura 

deflacionária, mas ainda com a demanda local enfraquecida. 

No Brasil, a questão fiscal permanece conturbada. O governo federal revisou a projeção de resultado 

primário deste ano, indicando um déficit de R$ 14,5 bilhões. Apesar do Boletim do Resultado Primário de abril 

ter apresentado um superávit, a perspectiva é de que nos próximos três meses ocorra déficit. A projeção 

permanece dentro do intervalo de meta do arcabouço fiscal, mas trouxe aversão ao risco com o retorno da 

discussão de alteração da meta em 2024. 

Dada a estratégia do governo em focar no aumento da receita e não controlar os gastos, as principais 

tramitações ocorridas no mês foram à tentativa de aprovação da taxação de compras internacionais de até US$ 

50 e a reoneração da folha de pagamento. As estatísticas fiscais até abril apontam para um déficit nominal de 

R$ 1.042,8 bilhões no acumulado de doze meses e uma dívida bruta atingindo 76% do Produto Interno Bruto 

(PIB). 

No lado monetário, o Comitê de Política Monetária (Copom) reduziu a Selic para 10,5% ao ano. O contexto 

do comunicado trouxe muita volatilidade no mercado, uma vez que a deliberação do corte foi dividida entre 

membros nomeados pelo antigo e novo governo, bem como houve uma falta de transparência sobre o futuro da 

política monetária. Embora a ata tivesse esclarecido que a divisão ocorreu devido ao receio de não se cumprir a 

orientação dada na reunião de março, não foi suficiente para retomar a credibilidade do Banco Central. 

Os próximos passos na condução da política monetária nos Estados Unidos, bem como o desempenho da 

atividade econômica doméstica e instabilidade fiscal exigem cautela, se refletindo na abertura da curva de juros 

longa brasileira. O risco do país está associado às incertezas futuras, algo esclarecido no Boletim Focus em que 

há desancoragem da inflação até 2027. 

Sobre os dados econômicos, o PIB cresceu 0,8% no primeiro trimestre em relação ao último trimestre de 

2023. O desempenho do resultado representa uma economia aquecida, mas a perspectiva é de 

descontinuidade do crescimento do indicador, pois a taxa de juros permanece alta e os impactos da tragédia no 

Rio Grande do Sul devem repercutir nos próximos meses. 

No mais, a taxa de desocupação avaliada pelo PNAD ficou em 7,5% no trimestre móvel encerrado em abril, 

destacando o aumento da população ocupada tanto formal, quanto informalmente. Em acordo, o Caged 

registrou um saldo acima de 240 mil novos postos de trabalho, o que evidenciou positividade no desempenho 

econômico, mas é um fator que pode gerar obstáculos em trazer a inflação para a meta de 3%. 

Os ativos de risco tiveram um bom desempenho em maio, com as bolsas mundiais subindo. O movimento 

decorre de dados abaixo do esperado para o mercado de trabalho nos Estados Unidos, além de declarações 

dos membros do Fed que apontaram um aumento improvável dos juros americanos. O Ibovespa, apesar disso, 

não acompanhou o exterior devido às dúvidas sobre a situação fiscal e a postura do Banco Central perante a 

expectativa de inflação para o próximo ano. A curva de juros abriu, mas os benchmarks de renda fixa tiveram 

rentabilidade positiva. Por fim, o dólar se desvalorizou contra as principais moedas, mas valorizou perante o 

real. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de maio com rentabilidade positiva de 0,97%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos maio/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Maio de 2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.237.866.330,56 31,43% 

Renda Variável 496.996.312,27 12,62% 

Imóveis 46.941.691,64 1,19% 

Títulos Públicos 1.995.250.982,09 50,66% 

Aplicações no Exterior 161.088.474,73 4,09% 

Total 3.938.143.791,29 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 33.240.896,48 88,92% -3.555.459,19 84.758.844,26 

Renda Variável 4.143.519,37 11,08% 13.468.813,34 36.714.614,69 

Total 37.384.415,85 100,00% 9.913.354,15 121.473.458,95 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,77% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

Abril -0,09% 0,35% 0,26% 0,79% -0,52% 

Maio 0,85% 0,11% 0,96% 0,88% 0,08% 

2024 2,23% 0,96% 3,21% 4,56% -1,30% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

Abril 0,89% 0,89% -1,70% 0,37% 0,38% 0,31% -1,61% 

Maio 0,83% 0,83% -3,04% 0,46% 0,46% 0,89% 1,33% 

2024 4,40% 4,40% -9,01% 2,42% 2,27% 0,27% -0,12% 
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10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

 

As principais deliberações foram: 1) Apresentação de cenário e resultado da carteira Administrada da XP 

Advisory Cenário Econômico, apresentando os principais indicadores econômicos, cenário Brasil sobre 

comportamento da curva DI Futuro e a taxa Selic esperada, comportamento da curva das NTN-Bs e a inflação 

implícita; 2) Apresentação da situação do Fundo FIP Kinea Infra Estrutura I atualização do Fundo e como está a 

estratégia da empresa Corsan devido a catástrofe que ocorreu no Estado do Rio Grande do Sul, também foi 

abordado sobre o novo investimento do Fundo de geração de energia solar, O Sr. Keslley fala sobre a 

oportunidade para os cotistas que entraram na primeira oferta do Fundo Kinea InfraEstrutura I de realizarem o 

aumento do aporte de capital nesta segunda oferta do Fundo e a Sra. Jucemeri coloca em deliberação para o 

Comitê da proposta de aportar mais 20 milhões no Fundo Kinea Infra I e os membros se manifestaram e 

votaram que neste momento não deverá ser feito o novo aporte, restando a matéria reprovada pelos dos 

membros do Comitê; 3) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 205 e Fonte 203 (compra 

de títulos públicos no dia 19.04.2024 compramos NTN-B 2030 – Taxa 6,0500% - Valor de R$ 34.996.051,70; dia 

24.04.2024 compramos NTN-B 2030 – Taxa 6,1200% - Valor de R$ 15.999.473,23, dia 02.05.2024 compramos 

NTN-B 2035 – Taxa 6,2200% - Valor de R$ 24.999.306,29, dia 08.05.2024 compramos NTN-B 2035 – Taxa 

6,2120% - Valor de R$ 24.998.173,11, dia 15.05.2024 compramos NTN-B 2035 – Taxa 6,1510% - Valor de R$ 

20.011.245,00 e compramos NTN-B 2045 – Taxa 6,1410% - Valor de R$ 5.253.072,93; O Núcleo Gestor de 

Investimentos deliberou internamente que para aquisição dos títulos públicos com marcação na curva da Fonte 

203 os recursos foram resgatados da Caixa Econômica Federal – do Fundo CAIXA Referenciado - CNPJ 

03.737.206/0001-97, no montante de R$ 50.000.000,00 (Cinquenta milhões de reais); Operação validada 

perante este Comitê de Investimentos; 4) Validação da deliberação da solicitação de receber o cupom de juros 

recebidos na carteira administrada do Banco do Brasil; 5) Informa os valores do fechamento do mês – 

Abril/2024; 6) Repasses das contribuições; 7) Recursos recebidos no mês de Abril – Alocação; 8) Informes 

Gerais: a) Informação sobre o andamento da Assembleia Geral do Fundo Brasil Portos e Ativos Logísticos; b) 

Validação do Voto da AGQ do FIDC ITÁLIA que foi no dia 09.05.2024 ; c) Validação do voto da AGQ FIP – 

KINEA EQUITY II; d) AGQ do FIDC ITÁLIA dia 22.05.2024. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao Fundo WESTeRN ASSET CRÉDITO BANCÁRIO PLUS FI RF CP; 

- Análise e Parecer referente Assembleia do Fundo VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FIA referente à 

incorporação; 

- Análise e Parecer referente Assembleia do Fundo VINCI FATORIAL DINAMICO FIA referente à incorporação; 

- Análise e Parecer referente à Assembleia Geral de Cotistas referente ao Fundo VINCI INSTITUCIONAL 

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo KINEA AQUISIÇÕES RESIDENCIAIS (KRES11); 

- Análise e Parecer referente à Assembleia Geral Ordinária do Fundo de INVESTIMENTOS EM DIREITOS 

CREDITÓRIOS MULTISETORIAL ITÁLIA; 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva no dia 02, 08 e 15 do presente mês. 
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12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 277 da reunião ocorrida em 24/05/2024 foram realizadas as seguintes deliberações: 1) Leitura 
da Ordem do Dia; 2) Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de Abril 
de 2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a 
aprovação pelo Conselho Administrativo; 3) Alteração Orçamentária foi aprovada por unanimidade dos 
presentes. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do 
endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Maio do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 07/05/2024 – CAIXA ASSET – Conference Call – Apresentação de cenário econômico e apresentação 
de Fundos; 
 

 13/05/2024 – WESTERN ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 14/05/2024 – VINCI PARTNERS – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 16/05/2024 – XP – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira Administrada 
Balanceada; 
 

 16/05/2024 – KINEA INVESTIMENTOS – Atualização do Fundo Kinea Equity Infra I; 
 

 23/05/2024 – BTG PACTUAL – Conferência Anual – FIP BTG Economia Real II – Presencial São 
Paulo; 
 

 24/05/2024 – FIP KINEA IV – Comitê de Acompanhamento 1T24; 
 

 27/05/2024 – ITAU ASSET – Reunião Presencial – Apresentação de cenário econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 28/05/2024 – CONSULTORIA SMI – Conference Call – Cenário Econômico e Carteira de 
Investimentos; 
 

 28/05/2024 – FIP BRASIL PORTOS - Conference Call – Apresentação de Resultados – 1T24 Ativos 
Portuários; 
 

 28/05/2024 – PÁTRIA INVESTIMENTOS – Conference Call – Conferencia Anual  
Fip Infraestrutura II; 
 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Maio de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Maio/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

