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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Março houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA Administrador/Gestor 28/03/2024 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada 

no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Março foi um mês em que, a partir das projeções dos membros do Federal Reserve (Fed), repercutiram-se 

discussões sobre o processo desinflacionário e desempenho econômico dos Estados Unidos. Apesar do 

comunicado ter apresentado um caráter mais duro, o mercado interpretou as declarações do presidente do Fed, 

Jerome Powell, como mais brando e, desse modo, contribuiu para sustentar os preços dos ativos de risco norte-

americanos. Por outro lado, no mercado local, os ativos de risco não acompanharam seus pares globais, pois 

ocorreu uma ampliação de incertezas domésticas e uma precificação mais elevada da taxa de juros terminal 

brasileira. 

Nos Estados Unidos, o resultado oficial do Produto Interno Bruto (PIB) aumentou a uma taxa anual de 3,4% 

no quarto trimestre de 2023, refletindo um forte desempenho da economia norte-americana, ainda que a política 

monetária esteja contracionista. 

Em conformidade com a observação de uma economia aquecida, o relatório Payroll trouxe os dados prévios 

da criação de empregos que ficaram acima do esperado em fevereiro. No entanto, apesar dos 275 mil novos 

empregos, houve uma revisão nos dados de meses anteriores, promovendo uma elevação na taxa de 

desemprego e uma leitura de desaceleração lenta do mercado de trabalho. 

Em relação à inflação, o Índice de Preços ao Consumidor (CPI) continuou apresentando uma resistência 

contra o movimento de queda. O CPI variou 0,4% na base mensal, mas acelerou para 3,2% na base anual. Já o 

Índice de Preços das Despesas com Consumo (PCE) desacelerou para 0,3% no mês, mas subiu 2,5% em 12 

meses. Observa-se uma pressão além do esperado, porém, permanece a hipótese de tendência de desinflação 

gradual. 

Diante dos preços elevados e resiliência da atividade econômica, o Fed manteve a taxa de juros de 

referência entre 5,25% e 5,50%. O comunicado da reunião foi mais prudente, entretanto, permanece o plano de 

três cortes até final de 2024 e aceitação de uma inflação acima da meta. O mercado permanece dividido sobre o 

início do ciclo de queda, em que, parte acredita em uma inflexão no movimento dos preços a partir de um corte 

de juros precipitado. Em contrapartida, um atraso na dinâmica dos juros poderia trazer riscos à atividade 

econômica. Portanto, necessita-se de maior confiança para iniciar o ciclo de corte dos juros e a maioria do 

FOMC acredita que este ano haverá pelo menos uma queda. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Na Zona do Euro, a preliminar do CPI de fevereiro continuou apresentando a tendência de desaceleração da 

inflação, mas com os preços pressionados no setor de serviços. O maior risco advém de um mercado de 

trabalho apertado, com reajustes salariais acima da inflação. Apesar da tendência de desinflação, haverá a 

necessidade de manter juros altos por um prazo maior, condizente com as declarações da presidente do Banco 

Central Europeu, Christine Lagarde. Contudo, alguns membros da autoridade monetária não descartaram a 

possibilidade de iniciar a flexibilização dos juros na reunião em abril. 

Na China, o destaque ficou para a leitura de preços em fevereiro, que atenuou os temores da continuidade 

deflacionária. O CPI registrou uma alta anualizada de 0,7%, no entanto, ainda permanece a incerteza sobre a 

direção inflacionária, visto que o resultado pode estar vinculado aos maiores gastos relacionados ao feriado de 

Ano Novo Lunar. 

Por outro lado, o mercado permaneceu receoso com a falta de um plano sólido de estímulos após a reunião 

parlamentar chinesa. A ênfase do anúncio foi à determinação de uma meta ambiciosa de crescimento 

econômico em 5,0%, com foco no suporte industrial e na posição mais dura sobre o setor imobiliário. 

No Brasil, os investidores receberam diversas notícias sobre a condução orçamentária em fevereiro, que 

deterioraram as perspectivas de que haveria uma disciplina fiscal. Apesar da arrecadação ter atingido o patamar 

de R$ 186 bilhões, com maior recolhimento de impostos, o governo central apresentou um déficit de R$ 58 

bilhões, pior resultado da séria histórica para o mês avaliado. Os pagamentos de precatórios foram os grandes 

responsáveis pelo resultado, porém, também se observou uma elevação em gastos previdenciários e de 

ministérios. 

Adicionalmente, o Relatório Bimestral de Avaliação de Receitas e Despesas mostrou a necessidade de 

bloquear R$ 2,9 bilhões de recursos do governo federal, com o intuito de cumprir os limites de despesas 

previstos no arcabouço fiscal. No período analisado, a Lei Orçamentária Anual (LOA) projetava superávit de R$ 

9,1 bilhões, mas o resultado efetivo foi deficitário em R$ 9,3 bilhões. Apesar disto, o governo pode chegar a um 

déficit de até R$ 28,8 bilhões pelas regras do arcabouço e, portanto, a meta fiscal estaria sendo cumprida, uma 

vez que o resultado ficaria dentre do intervalo de 0,25 ponto percentual. 

Apesar do resultado desastroso, o governo ainda não mostrou uma intenção de alterar a meta de déficit zero 

neste ano, o que é visualizado como incerteza pelo mercado. A baixa popularidade do governo cria uma 

perspectiva de elevação de gastos e, consequentemente, penaliza os ativos de riscos associados à parte mais 

longa da curva de juros. 

No campo monetário, o Comitê de Política Monetária (Copom) reduziu a Selic para 10,75%, após o corte de 

0,50 ponto percentual. Os destaques desta última reunião envolveram uma nova orientação para os próximos 

passos da autoridade monetária. Dessa vez, o Copom contratou somente mais uma queda de mesma 

magnitude para a próxima reunião, pois necessita de mais flexibilidade monetária na condução dos juros à 

medida em que se sucede a ampliação de incertezas. 

Os próximos meses detêm um maior nível de indeterminação sobre os preços, pois, recentemente, surgiram 

surpresas inflacionárias no setor de serviços, que ficaram acima da meta do comitê. Ademais, o mercado de 

trabalho resiliente e reajustes salariais acima da inflação podem dificultar o processo de desinflação. Entretanto, 

é relevante mencionar que o cenário-base não se alterou substancialmente, mas exige mais prudência por parte 

do Banco Central, uma vez que uma decisão equivocada provocaria excesso de volatilidade nos ativos de risco 

e uma perda de credibilidade. 

Sobre os dados econômicos, a indústria recuou em janeiro, após dois meses de alta. Por outro lado, varejo 

e serviços avançaram devido ao maior consumo das famílias e aos efeitos desinflacionários. No agregado, o 

IBC-Br ficou acima do esperado no período, o que culminou em melhores revisões para o crescimento 

econômico brasileiro, que, por sua vez, renovarão as projeções da Selic terminal em 2024. O desempenho 

expressivo da atividade econômica foi retratado conjuntamente com a robustez do mercado de trabalho, após o 

Caged informar a geração de 474 mil empregos nos primeiros meses do ano. 

A evolução das bolsas mundiais foi positiva, com exceção do Ibovespa, que apresentou um dos piores 

desempenhos no primeiro trimestre de 2024. Os índices de renda fixa (pré e indexado à inflação) apresentaram 

um resultado positivo, mas abaixo do CDI. Apesar dos bons fundamentos, como a queda da inflação e dos 

juros, além da revisão altista do PIB, a questão fiscal preocupou os investidores. Além disso, no cenário externo, 

os juros norte-americanos renovaram uma percepção mais cautelosa por parte dos Bancos Centrais mundiais. 

Por fim, a tendência de fortalecimento do dólar pressionou as demais moedas. 
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Desta forma, o Ipreville fechou o mês de março com rentabilidade positiva de 0,68%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Março/2024. 

4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Março/2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.488.750.944,00 38,27% 

Renda Variável 490.640.588,74 12,61% 

Imóveis 41.536.813,09 1,07% 

Títulos Públicos 1.702.240.196,48 43,75% 

Aplicações no Exterior 167.295.516,57 4,30% 

Total 3.890.464.058,88 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 19.077.818,76 73,90% 24.595.113,33 55.073.406,97 

Renda Variável 6.738.164,14 26,10% 15.991.136,87 19.102.281,98 

Total 25.815.982,90 100,00% 40.586.250,20 74.175.688,95 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,78% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

Março 0,50% 0,18% 0,68% 0,61% 0,07% 

2024 1,46% 0,50% 1,96% 2,83% -0,86% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

Março 0,83% 0,83% -0,71% 0,19% 0,16% -0,47% 0,08% 

2024 2,62% 2,62% -4,51% 1,58% 1,42% -0,92% 0,18% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do resultado da carteira Administrada da Western Asset - 

Cenário Econômico e os temas mais relevantes para a Gestão dos portfólios; 2) Apresentação do Estudo ALM 

(Asset Liability Management), A Sra. Jucemeri coloca a proposta do estudo ALM em aprovação dos membros 

do Comitê presente e todos se manifestam pelo encaminhamento para aprovação do Conselho Administrativo; 

3) Apresentação das movimentações realizadas em Fevereiro/2024, conforme a estratégia de investimentos 

propostas e aprovadas por este comitê na reunião anterior; 4) Valores e alocações dos cupom de juros referente 

as NTN-Bs e fundos de vértices - recebimento – Cupom de juros dos títulos marcados na curva – conta 806854 

- R$ 16.916.058,01 (recurso aplicado no fundo TREND PÓS FIXADO FIC FIRF SIMPLES, Títulos marcados na 

curva – conta 810495 – R$ 1.761.944,08  (recurso transferido para conta do Banco do Brasil118035-6 e 

aplicado no Fundo BB PERFIL, conforme deliberado e aprovado na reunião do Comitê de Investimentos – Ata 

nº 135 de 14/02/2024, marcados a mercado – Carteira XP Investimentos – R$ 1.546.246,64 (com esse recurso 

o gestor da carteira aplicou no Fundo XP Inflação, Títulos marcados a mercado – Carteira Banco do Brasil – R$ 

6.345.140,70 (com esse recurso o gestor comprou NTN-B 2025; 5) Informa os valores do fechamento do mês – 

Fevereiro/2024; 6) ) Repasses das contribuições em 14.03.2024; 7) Recursos recebidos no mês de Fevereiro - 
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alocações; 8) Informes Gerais: a) Assembleia Geral do Fundo Brasil Portos e Ativos Logísticos, b) 

Encaminhamos o voto referente à Assembleia Geral do Fundo Kinea II com a aprovação da adesão ao processo 

de arbitragem, mas a matéria foi reprovada, pois um cotista votou contra; c) Resultado da Auditoria de Revisão 

do Pro Gestão. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Vinci FIA Mosaico Institucional; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo ETF-DIV011; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Caixa FIC PIMCO EXPERT INCOME; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo BTG Corporativo Crédito; 

- Análise e Parecer referente ao Fundo – V8 Vanquish Termo Renda Fixa; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia do Fundo Western Asset Fundo de Investimentos 

Ações BDR Nível I; 

- Análise e Parecer referente à Convocação de Assembleia do Fundo Moneda Latam Credit Advisory FIC FIM 

CP IE; 

- Apresentação e analise do Estudo ALM – Base 31/12/2023; 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 275 da reunião ocorrida em 22/03/2024, foram realizadas a seguinte deliberação: 1) 
Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente aos meses de Janeiro e Fevereiro de 
2024; o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação 
pelo Conselho Administrativo. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Março do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 01/03/2024 – XP Investimetnos – Reunião Presencial – Carteira Administrada Balanceada; 
 

 11/03/2024 – FIP BRASIL PORTOS - Conference Call – Reunião sobre 25ª RCI – Migração; 
 

 11/03/2024 – FIP BRASIL PORTOS – Conference Call – Apresentação de Resultados – 4T23; 
 

 12/03/2024 – GRID INVESTIMENTOS – Conference Call – apresentação de cenário econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 14/03/2024 – KINEA PRIVATE – Conference Call – Reunião Trimestral do Fundo Kinea Private Equity 
IV e do Fundo Kinea Private Equity V; 
 

 18/03/2024 – VINCI PARTNERS – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 19/03/2024 – KINEA PRIVATE – Conference Call – Reunião do Comite de Acompanhamento do 
Fundo Kinea Private Equity IV; 
 

 20/03/2024 – WESTERN ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 21/03/2024 – XP ADVISORY – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 27/03/2024 – SMI Prime Consultoria de Investimentos – Conference Call – Reunião de Canário e 
Carteira de Investimentos do Ipreville; 
 

 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Março de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Março/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

