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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Fevereiro não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Fevereiro manteve o cenário definido pela postergação das expectativas do ciclo de corte dos juros dos 

Estados Unidos. Esse contexto ocorreu devido aos dados expressivos de atividade econômica e do mercado de 

trabalho, além da permanência da inflação acima da meta, apesar da tendência de desaceleração. 

Nos Estados Unidos, a atividade econômica mantém um contexto de aquecimento, com a nova preliminar 

do Produto Interno Bruto (PIB) atingindo 3,2% no quarto trimestre e uma projeção de crescimento de 2,1% no 

primeiro trimestre deste ano. As revisões apontam para uma manutenção no ritmo de serviços, setor relevante 

para mensurar a atividade econômica norte americana. 

A surpresa do mês foi o robusto resultado do principal relatório de mercado de trabalho. O Payroll registrou 

a criação de 353 mil vagas em janeiro, evidenciando um mercado de trabalho aquecido e retirando o caráter de 

urgência para redução do aperto monetário. 

Por sua vez, o resultado do Índice de Preços ao Consumidor (CPI) afetou a dinâmica das bolsas mundiais, 

apesar desse dado não ser o preferido pelo Federal Reserve. A inflação de serviços permanece como fator de 

atenção, uma vez que enfrenta maior resistência aos juros contracionistas. Por outro lado, o Índice de Preços de 

Gastos com Consumo (PCE) ficou dentro do esperado, reflexo dos reajustes das projeções. 

Dada à conjuntura, o Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve a taxa de juros dos Estados 

Unidos entre 5,25% e 5,50%. Os dirigentes sinalizaram durante o mês a inviabilidade de antecipar a queda de 

juros para a próxima reunião de março, pois uma decisão precipitada poderia comprometer todo o trabalho de 

desinflação. 

Na Zona do Euro, o cenário econômico manteve as características observadas anteriormente. Apesar dos 

indicadores de atividade econômica melhorarem marginalmente, é mais provável que o bloco europeu 

permaneça em território contracionista nos próximos meses. A primeira preliminar do PIB do quarto trimestre de 

2023 apresentou estabilidade, retirando a concepção de recessão técnica, mas, em uma análise individual, 

alguns países do bloco podem continuar a apresentar resultados negativos para o trimestre. 

Ademais, apesar da continuidade na desaceleração do CPI, os preços relacionados ao setor de serviço 

permanecem pressionados, sugerindo juros altos por mais tempo. 

Na China, a esperança do mercado é encontrar uma reação da demanda devido ao histórico de aumento de 

gastos dos consumidores durante o feriado do Ano Novo Lunar. O CPI permanece em território deflacionário, 

evidenciando as dificuldades econômicas enfrentadas pelo governo. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Apesar da pressão deflacionária, o Banco Central decidiu pela manutenção da taxa de juros de um ano, 

mantendo no radar a possibilidade de agravar a depreciação da moeda chinesa e saída de capital do país. Por 

outro lado, reduziu a taxa de empréstimos hipotecários de cinco anos, ato em apoio ao setor imobiliário, que 

enfrenta problemas diante da desaceleração econômica. 

No Brasil, o lado fiscal permaneceu enviesado sobre o orçamento do governo em 2024. O governo cedeu às 

exigências do congresso e haverá um projeto de lei para recompor o corte das emendas parlamentares da Lei 

Orçamentária Anual no total de R$14,5 bilhões. 

Em outra pauta política, a medida provisória de reoneração da folha de pagamentos foi derrubada e 

substituída pelo projeto de lei que limita a desoneração e impõe um recolhimento gradual até 2027. Essa nova 

proposta está sendo tramitada e representa uma renúncia fiscal de R$ 12 bilhões para os cofres públicos. 

Apesar da alteração da composição do orçamento do governo, a harmonia entre os poderes Executivo e 

Legislativo pode tornar a agenda econômica do Ministro Haddad mais célere. 

A persistência das incertezas de mercado em relação à falta de disciplina fiscal foi justificada pelo dado 

consolidado do déficit primário em 2023 de R$ 249 bilhões ou 2,29% do PIB. Os juros nominais alcançaram R$ 

718,3 bilhões e a dívida bruta atingiu 74,3% do PIB. Embora a arrecadação de janeiro tenha vindo acima das 

expectativas, os gastos do governo também subiram, sugerindo uma perspectiva fiscal mais deteriorada e 

penalizando, principalmente, a parte mais longa da curva de juros. 

Os dados de atividade econômica vieram mistos em dezembro, com varejo recuando, mas serviços e 

indústria crescendo. Com esses resultados, o PIB apresentou estabilidade no quarto trimestre de 2023 e 

encerrou o ano com crescimento de 2,9%. A atividade agropecuária representou um relevante crescimento, 

seguido de serviços e indústria. Pela ótica da demanda, o destaque ficou para o avanço do consumo, 

influenciado pelas melhores condições do mercado de trabalho, pelo recuo inflacionário e pelos programas de 

transferência de renda do governo. 

Além disso, a taxa de desocupação para o trimestre móvel encerrado em janeiro de 2024 ficou em 7,6%. 

Durante esse período, percebe-se uma sazonalidade do mercado de trabalho, isto é, um aumento de empregos 

em dezembro e uma consequente redução nos primeiros meses do ano. 

O contexto econômico brasileiro está em alerta com a possibilidade na redução do ritmo de desinflação, 

dado um mercado de trabalho aquecido e uma economia resiliente. A qualidade dos dados de inflação reduziu o 

otimismo do mercado no que diz respeito à Selic terminal. Por outro lado, os efeitos do fenômeno El Niño estão 

mais acentuados, beneficiando os preços dos alimentos, grupo de maior peso na mensuração da inflação. 

O mercado brasileiro acompanhou o movimento dos mercados globais, sem um resultado local expressivo 

que melhorasse a performance dos ativos de risco. Por outro lado, a incerteza imposta ao cenário fiscal adiciona 

riscos para ativos de maior prazo, que devem ser tratados com maior cautela. Por fim, as moedas 

permaneceram, na média, estáveis em relação ao dólar. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de fevereiro com rentabilidade positiva de 1,07%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Fevereiro/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Fevereiro/2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.495.558.262,25 38,74% 

Renda Variável 469.930.451,58 12,17% 

Imóveis 41.536.813,09 1,08% 

Títulos Públicos 1.691.446.228,00 43,81% 

Aplicações no Exterior 162.356.339,26 4,21% 

Total 3.860.828.094,18 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 24.595.113,33 60,60% 11.400.474,88 35.995.588,21 

Renda Variável 15.991.136,87 39,40% -3.627.019,03 12.364.117,84 

Total 40.586.250,20 100,00% 7.773.455,85 48.359.706,05 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,21% 0,99% -0,77% 

Fevereiro 0,65% 0,42% 1,07% 1,23% -0,16% 

2024 0,95% 0,32% 1,28% 2,21% -0,93% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

Fevereiro 0,80% 0,80% 0,99% 0,81% 0,83% -0,52% 0,55% 

2024 1,77% 1,77% -3,85% 1,38% 1,25% -0,45% 0,10% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações foram: 1) Apresentação do Fechamento do Ano 2023 e Cenário Econômico 2024 – 

apresentação de cenário econômico externo e cenário Brasil, bem como a apresentação do resultado da 

carteira do IPREVILLE 2023 – Gestão Própria e sugestões de alocações para movimentação da carteira; 2) 

Apresentação da Estratégia de Investimentos e realocação dos Fundos para 2024; 3) Apresentação dos Fundos 

que não performaram e nem atingiram o benchmark no ano de 2023; 4) Recebimento de cupom de juros 

referente as NTN-Bs e fundos de vértices; 5) Informa os valores do fechamento do mês – Janeiro/2024; 6) 

Repasses das contribuições; 7) Recursos recebidos no mês de Janeiro; 8) Informes Gerais: a) Assembleia Geral 

do Fundo Brasil Portos e Ativos Logísticos; b) Assembleia Geral do Fundo Kinea II. 
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11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao Fundo Itaú Smart Ações Brasil 50; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Extraordinário do Fundo Vinci Selections FIA; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da 26ª Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimentos 

em Participações Multiestratégia Kinea Private Equity II; 

- Análise e Parecer referente à Convocação de Assembleia Geral Extraordinária do Fundo Brasil Portos e Ativos 

Logísticos – Fundo de Investimentos em Participações Multiestratégia; 

- Análise e Parecer referente à Convocação para 25ª Reunião do Comitê de Investimentos do Fundo Brasil 

Portos e Ativos Logísticos – Fundo de Investimentos em Participações Multiestratégia. 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 274 da reunião ocorrida em 23/01/2024, foram realizadas a seguinte deliberação: 1) 
Apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente aos meses de Novembro e Dezembro 
de 2023 o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação 
pelo Conselho Administrativo; 2) Apresentação do Balanço do ano de 2023 o Conselho Fiscal avaliou as 
informações e recomendou aprovação do Conselho Deliberativo; 3) Apresentação do Relatório de Governança 
de 2023. Cumpre mencionar que a ata pode ser encontrada e consultada no site do Instituto, por meio do 
endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Fevereiro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 01/02/2024 – BTG PACTUAL – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 02/02/2024 – FIP BRASIL PORTOS - Conference Call – Reunião Prévia – 25ª RCI – Migração; 
 

 05/02/2024 – SANTANDER – Conference Call – apresentação de cenário econômico e apresentação 
de Fundos; 
 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 06/02/2024 – BBDTVM – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 07/02/2024 – VINCI PARTNERS – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 09/02/2024 – BRAM – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 15/02/2024 – CAIXA ASSET – Reunião Presencial – Apresentação de Cenário Econômico e 
Apresentação de Fundos; 
 

 28/02/2024 – FIP BRASIL PORTOS – Conference Call – Reunião – 25ª RCI. 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Fevereiro de 2024. 
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Fevereiro/2024 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

