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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Maio não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mês de maio trouxe surpresas favoráveis na inflação e na agenda fiscal no Brasil, contribuindo para um 

bom desempenho dos ativos locais. No cenário internacional, houve preocupação tanto com a persistência 

inflacionária na economia americana, quanto com o enfraquecimento da economia chinesa. 

Nos Estados Unidos, o cenário econômico se alterou pouco entre abril e maio. O Índice de Preços ao 

Consumidor (CPI) subiu 0,4% em abril, acumulando 4,9% em 12 meses, resultado abaixo do esperado. O Índice 

de Preços para Despesas com Consumo Pessoal (PCE) também subiu 0,4%, com um acúmulo de 4,4% em 12 

meses. Contudo, o núcleo de inflação ficou acima do esperado, indicando uma persistência inflacionária. 

Outro fator preocupante para o Federal Reserve (Fed) é a resiliência do mercado de trabalho. O relatório de 

Payroll de abril divulgou a criação de 253 mil empregos e uma taxa de desemprego de 3,4%, menor patamar 

histórico. 

Na atividade econômica americana, o Índice de Gerente de Compras (PMI) industrial caiu para 48,4 em 

maio. Por outro lado, o PMI de serviços subiu para 54,9. É evidente a maior demanda por serviços pós 

pandemia, principalmente no setor de viagens e lazer em geral. Com isso, o mercado de trabalho seguirá 

apertado e deve transmitir a continuidade de pressão inflacionária. 

Contudo, a taxa de juros determinada pelo Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) ficou entre 5,00% e 

5,25%, após alta de 0,25 ponto percentual. Apesar das adversidades citadas, os efeitos defasados do aperto 

monetário e a recente crise bancária foram variáveis para definir uma política mais tolerante. Adicionalmente, a 

ata da reunião do FOMC sugere maior possibilidade de interrupção de ajustes e acompanhamento da 

conjuntura econômica. 

No campo político, a questão mais fragilizada estava em torno da necessidade de aprovação da elevação 

do teto da dívida americana. Caso não houvesse um acordo entre os republicanos e democratas, o país corria o 

risco de dar calote na dívida no início de junho. Em ampla maioria, os republicanos cederam algumas demandas 

referentes às condicionantes de gastos futuros do governo federal, ocorrendo a suspensão do limite de 

endividamento por dois anos. 

Na Zona do Euro, os dados de atividade econômica apontam para um enfraquecimento da indústria e 

pressão no setor de serviços. O PMI industrial atingiu 44,6 em maio, ante 45,8 em abril. O setor manufatureiro é 

um obstáculo para o ímpeto da economia como um todo, com perspectivas menos otimistas na produção, pois, 

além de uma queda de pedidos, há também menores estoques de insumos intermediários. A preliminar do PMI 

de serviços recuou de 56,2 em abril para 55,6 em maio, evidenciando questões de sensibilidade de demanda e 

aumento salarial. Nesse sentido, serviços é o maior desafio para a conjuntura econômica europeia, uma vez 

que proporciona uma resiliência na inflação, principalmente na análise do núcleo, que desconsidera alimentos e 

energia. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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O CPI acumulou 7,0% em 12 meses, após alta de 0,6% no mês de abril. Com isso, a taxa de juros ficou 

estabelecida em 3,75%, a partir da elevação de 0,25 p.p. pelo Banco Central Europeu (BCE). A redução no 

ritmo de alta foi justificativa pelos dados bancários que mostraram maior queda na demanda por empréstimos, 

sugerindo efeitos mais intensos das elevações de juros anteriores. O BCE não sinalizou nenhuma orientação 

dos próximos movimentos, mas a expectativa é da permanência de estratégia contracionista. 

Na China, os indicadores de preços provocam receio sobre uma possível desaceleração da economia. O 

CPI caiu 0,1% e o Índice de Preços ao Produtor (PPI) recuou 0,5%, ambos em abril com referência de março. 

Adicionalmente, a atividade industrial está perdendo força depois que novos dados mostraram a segunda queda 

consecutiva. O PMI industrial caiu para 48,8, leitura de contração. Já o PMI não manufatureiro, que envolve o 

setor de serviços, também desacelerou para 54,5, ante 56,4 no período anterior. 

A situação atual implica em maior pressão sobre as autoridades chinesas em sustentar a recuperação 

econômica, com chance de o governo orientar uma redução da taxa de juros. As expectativas de uma 

recuperação irregular devem afetar nos preços das commodities, principalmente minério e petróleo. 

No Brasil, o Comitê de Política Monetária (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75%, dentro do 

esperado pelo mercado. Para esclarecer toda a conjuntura econômica atual, o Copom afirmou que a economia 

segue em processo de desinflação, porém em um ritmo lento. As expectativas adiam o processo de queda de 

juros, uma vez que o Copom deixou comunicado o desejo de ancorar a inflação futura para a meta. No entanto, 

a notícia do mês que proporcionou melhores perspectivas para a inflação neste ano foi à alteração da política de 

preços pela Petrobras e queda nos preços dos combustíveis. 

No campo político, o relator da proposta do arcabouço fiscal na Câmara, deputado Cláudio Cajado, incluiu 

no projeto algumas regras para conter gastos, caso o governo não cumpra com as metas da nova âncora. 

Porém, a pedido do presidente Lula, o programa Bolsa Família e a política de reajuste real do salário-mínimo 

foram preservadas. A proposta foi aprovada na Câmara dos Deputados e seguirá para a votação no Senado. 

Apesar das críticas fundadas a respeito do novo arcabouço fiscal, ele esclarece algumas incertezas do governo 

sobre a gestão do orçamento nos próximos anos. 

Sobre os dados econômicos, o Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-Br), considerado um 

sinalizador do Produto Interno Bruto (PIB), recuou 0,15% em março. A expectativa era de uma retração de 

0,30%, mas todos os setores de atividade econômica tiveram crescimento. A possibilidade de melhoria da 

economia deriva do avanço da produção industrial em 1,1%, do volume de serviços em 0,9% e do varejo em 

0,8%, indicadores de março com referência de fevereiro. 

O Novo Caged (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados) divulgou a criação de 180 mil 

empregos. Cerca de 57% foram direcionados para o setor de serviços e 10% para o setor industrial. Para o 

conjunto do território nacional, o salário médio de admissão em abril foi de R$ 2.015,58, um aumento de 2,3% 

em relação ao mês anterior. A taxa de desocupação no Brasil, de acordo com o IBGE, foi de 8,5% no trimestre 

móvel encerrado em abril de 2023. Evidencia-se uma relativa estabilidade no indicador, uma vez que o trimestre 

anterior registrava um valor de 8,4%. 

Em maio, os mercados apresentaram ganhos na renda fixa e variável. As justificativas derivam da queda 

dos juros futuros, beneficiando tanto benchmarks curtos quanto longos. O Ibovespa acompanhou o movimento 

do exterior e apresentou resultados positivos. Por fim, no câmbio, o real ganhou espaço frente ao dólar. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de Maio com rentabilidade positiva de 1,73%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Maio/2023. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2023 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Maio/2023, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2023 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.331.778.063,75 37,66% 

Renda Variável 455.931.128,24 12,89% 

Imóveis 38.523.565,81 1,09% 

Títulos Públicos 1.578.024.399,90 44,62% 

Aplicações no Exterior 132.350.523,54 3,74% 

Total 3.536.607.681,24 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 45.734.168,79 76,83% 36.055.819,94 181.720.808,95 

Renda Variável 13.793.752,61 23,17% 7.201.572,18 13.590.088,81 

Total 59.527.921,40 100,00% 43.257.392,12 195.310.897,76 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,58% 0,41% 0,99% 0,86% 0,12% 

Fevereiro 0,91% -0,52% 0,39% 1,18% -0,77% 

Março 1,52% -0,10% 1,42% 1,05% 0,37% 

Abril 1,07% 0,21% 1,28% 0,93% 0,34% 

Maio 1,33% 0,40% 1,73% 0,76% 0,96% 

2023 5,53% 0,39% 5,94% 4,87% 1,02% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 1,12% 1,12% 3,37% 0,46% 0,53% 0,21% 0,00% 

Fevereiro 0,92% 0,92% -7,49% 0,77% 0,84% -0,06% 1,28% 

Março 1,17% 1,17% -2,91% 0,64% 0,71% 0,05% 2,66% 

Abril 0,92% 0,92% 2,50% 0,53% 0,61% -0,95% 2,02% 

Maio 1,12% 1,12% 3,74% 0,36% 0,23% -1,84% 2,53% 

2023 5,37% 5,37% -1,27% 2,79% 2,95% -2,58% 8,76% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações e avisos neste mês foram: 1) Informações sobre a Compra de Títulos Públicos 

marcados na curva; 2) Recursos recebidos da carteira administrada do Banco do Brasil; 3) Deliberação de 

realocação dos recursos recebidos do Fundo de Vértice BB Prev IPCA; 4) 1ª Chamada de Capital do 

Fundo BTG FIP Economia Real II; 5) Fechamento dos Investimentos – Abril/2023; 6) Os repasses das 

contribuições; 7) Recursos recebidos no mês de Abril e Maio – alocação; 8) Realocação de Recursos do 

Fundo Fluxo (Banco do Brasil) para o Fundo DI Premium (Bradesco); 9) Informes Gerais: a) Notificação 

Western Asset - WESTERN ASSET RENDA FIXA ATIVO FII; b) AGQ – BTG Pactual Infraestrutura II; c) 

AQG – FIP Patria Infraestrutura; d) AQG – FIP Patria Infraestrutura; e) Esclarecimentos – Grid 

Investimentos; f) Comunicado FIP Brasil Portos. 
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11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente ao fundo BTG Pactual Infraestrutura III Fundo de Investimentos em Cotas de 

Fundo de Investimentos em Participações; 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

- Atestado Atuarial – para compra de títulos públicos marcados na curva no dia 15 e 22 do presente mês. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 266 da reunião ocorrida em 25/05/2023, apresentação da Auditoria dos Balanços dos 
anos 2021 e 2022 pela empresa de Auditores Independentes – Bazzaneze Auditores Independentes S/S 
e apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento referente ao mês de abril de 2023 o 
Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação 
pelo Conselho Administrativo.  

Cumpre mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço 
eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, 

têm o intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras 

Administradas Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário 

econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide 

sobre as melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Maio do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 16/05/2023 – Vinci Partners – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 17/05/2023 – Próprio Capital – Perspectivas Econômicas e apresentação de Fundos; 
 

 18/05/2023 – XP Investimentos – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 23/05/2023 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 24/05/2023 – BTG FIP Principal Investments – Conferência Anual de Investidores do FIP 
Principal Investments; 
 

 26/05/2023 – Kinea – Comitê de Acompanhamento 2023 – FIP Kinea PE IV 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 31/05/2023 – Nordea – Reunião – Apresentação de Fundos e cenário econômico. 
 
 

14. Resgates e Aplicações  
 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, 

ocorridas durante o mês de Maio de 2023.  

 

 



 

13 
Praça Nereu Ramos, 372 - Centro – 89.201-170 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 

 

 

Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e 
tipo de movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser 
encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem registradas no Sistema de Informações dos 
Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV (Demonstrativo das Aplicações e 
Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente 
divulgadas e que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Maio/2023 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

