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LEGISLACAO PARA APLICACAO DOS RECURSOS

Para as aplicacoes de recursos da Entidade, devemos observar e ser diligentes quanto aos aspectos
propostos pela Resolucao n® 3.922 de 25 de novembro de 2010 (e posteriormente alterada pelas

Resolucoes 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018).

Essa resolucao dispde sobre as aplicacoes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Nessa Legislacao, observamos os principais aspectos de:

v Responsabilidades;

v Alocacao dos Recursos;

v Da Politica de Investimentos;

v Segmentos de Aplicacao e Limites;
v' Limites de Gestao;

v' Enquadramento; e

v Vedacoes.
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PRINCIPAIS RESPONSABILIDADES

§ 1° Na aplicacao dos recursos de gue trata esta Resolucao, os responsaveis pela gestao do regime
proprio de previdéncia social devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacao a
natureza de suas obrigacoes e transparéencia,;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Il - zelar por elevados padroes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos gue visem garantir o cumprimento de suas
obrigacoes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e

demais requisitos previstos nesta Resolucao;

V - realizar com diligéncia a selecao, o acompanhamento e a avaliacao de prestadores de servicos
contratados;

VI - realizar o previo credenciamento, 0 acompanhamento e a avaliacao do gestor e do admlnlstradoa
dos fundos de investimento e das demais Instituicoes, ADITUS



RESPONSABILIDADES DA GESTAO

Os responsaveis pela gestao e os demais participantes do processo decisorio dos investimentos
deverao comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico.

Entende-se por responsaveis pela gestao, as pessoas que participam do processo de analise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicacao dos recursos e os participantes do mercado de titulos
e valores mobiliarios no que se refere a distribuicao, intermediacao e administracao dos ativos
aplicados.

O regime proprio de previdéncia social deve definir claramente a separacao de responsabilidades de
todos 0s agentes que participem do processo de analise, avaliacao, gerenciamento, assessoramento
e decisao sobre a aplicacao dos recursos, inclusive com a definicao das alcadas de decisao de cada
iInstancia.

O regime proprio de previdéncia social devera manter registro, por meio digital, de todos os

»

documentos gue suportem a tomada de decisao na aplicacao de recursos.
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ALOCACAO DE RECURSOS

Segundo o Art. 2° da Resolucao, os recursos podem ser aplicados nos seguintes segmentos
(respeitando os limites definidos):

|. renda fixa;

. renda variavel e investimentos estruturados;
11l. Investimentos no exterior.

Além dos fundos investimentos estruturados, conforme abaixo:
|. fundos de investimento classificados como multimercado;

Il. fundos de investimento em participacoes (FIP); e
I1l. fundos de investimento classificados como “Acoes - Mercado de Acesso’.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos &€ o documento interno do Instituto que define os itens que darao
suporte ao processo de investimento, de monitoramento e aos limites a serem observados nas
aplicacoes dos recursos. A Resolucao define as seguintes caracteristicas a serem observadas na Pl

| - 0 modelo de gestao a ser adotado;

Il - a estrategia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao;

lll - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigacoes;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacao dos
ativos;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos,
bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacao e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;
VIII - o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento do
limites e requisitos previstos. U
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SEGMENTOS DE APLICACAO E LIMITES

A resolucao impoe em seu texto, limites para aplicacoes nos diversos tipos de Iinvestimentos
disponiveis. Além desse limite legal, existe também o limite estrategico definido na Politica de
Investimentos.

O IPREVILLE mantém rotinas mensais de acompanhamento desses limites, a fim de enquadrar suas
aplicacoes financeiras nos limites impostos pela Resolucao.

No slide a seqguir, podemos observar os limites propostos pela Pl, bem como o enquadramento da
carteira x as aplicacoes atuais.
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SEGMENTOS DE APLICACAO E LIMITES

Limites de Alocacéao

Limite de Concentracao Valor Investido % Limite PI Status Limite Legal Status
Titulos Publicos 1.181.844.071,65  41,23% 50,00% o 100,00% o
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos publicos 884.609.263,24 30,86% 50,00% a 100,00% o
Fundos de indice Renda fixa que contenham somente titulos publicos - - - wf 100,00% o
Operacoes Compromissadas - - 5,00% a 5,00% o
Fundos Referenciados Renda Fixa - - 25,00% o 60,00% o
Fundos indice Renda Fixa : : : o 60,00% o
Fundos Renda Fixa - DI 518.395.379,78  18,08% 20,00% o 40,00% o
Fundos de indice Renda Fixa - DI - - - o 40,00% a
Letras Imobilidrias Garantidas - : - o 20,00% o
Certificado de Deposito Bancéario (CDB) : : : o 15,00% &
Depdsito Poupanca : : - o 15,00% &
FIDC Cota Sénior 289.557,87 0,01% 1,00% o 5,00% o
Fundos Credito Privado 16.058.352,28 0,56% 2,00% w 5,00% o
Fundos Lei n°12.431 . : : e 5,00% e
Fundos de Acbes Referenciados 112.497.657,20 3,92% 15,00% w 30,00% o
Fundos de indices de Renda Variavel - - - g 30,00% e
Fundos de Ac¢des 90.540.506,18 3,16% 15,00% o 20,00% s
Fundos de indices de Renda Variawel - - - o 20,00% o
Fundos Multimercados 9.423.785,63 0,33% 5,00% o 10,00% o
Fundos de Participacéo 52.847.660,23 1,84% 5,00% o 5,00% o
Fundos Imobiliarios : - 5,00% o 5,00% o
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LIMITE DE INVESTIMENTO POR FUNDO

No Artigo 13° da Resolucao, define o seguinte critério:

“Art. 13. As aplicacoes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice nao podem, direta ou indiretamente, exceder a
20% (vinte por cento) das aplicacoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. *

Portanto, esse controle também é realizado de forma mensal pela Aditus, a fim de corroborar com as
iInformacoes internas da Entidade.

O slide a seguir demonstra o levantamento das cotas investidas pelo Instituto.
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Artigo 13

Fundos

%

STATUS

Artigo 13

BB PREV RF FLUXO FC FI

BB PREV RF IMAB 5 LP FC

BB PREV RF IMA B TIT PUBL FlI

BB PREV RF IMA-B5+ TP FlI

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FC

BB PREV RF TIT PUB IPCA |l FI

BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA FI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA | FI

BB PREV RF TIT PUBL IXFI

BRAD FC DE FIA INSTITUCIONAL IBRXALPHA
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FIA DIVIDENDOS

BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS
BRADESCO FIA SELECTION

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
BRADESCO INST FICFI RF IMA B
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5 +
BRADESCO INST FICFI RF IMA GERAL
BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIPM

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC DE FIP
BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FICFIP

CAIXA FI BRASIL 2024 | TP RF
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP

0,04%
2,99%

15,17%

4,54%
0,14%
0,13%
0,47%
0,57%
0,58%
0,03%
0,63%
0,40%
0,73%
0,36%
0,07%
0,44%
5,32%
0,89%
0,16%
4,49%
0,05%
0,08%
0,09%
1,18%
0,00%
3,18%

90 S5 SE L L L S5 95 95 95 S5 UL 9L 9h 9L 96 95 95 96 96 95 95 9 95 WL

Fundos

%

STATUS

CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV
CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS
CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS
FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I

FIDC MULTISETORIAL ITALIA SENI-SEN

FIDC MULTISETORIAL MASTER IllI-SEM

FIP ME CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA
ICATU VANG FI RF INFLACAO CRED PRIV LP
ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO 5 FICFI
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FIP
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV
VINCI SELECTION EQUITIES FIA

WA IMA B ATIVO FI RF

WA PREV IBRXALPHA ACOES FICFI

WA RF ATIVO FlI

WA SOBERANO Il FCFI RF REF SELIC

WA VALUATION FIA

WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULT
WESTERN ASSET RF ATIVO MAXFI

0,18%
0,01%
0,38%
0,44%
0,60%
0,26%
0,01%
0,00%
0,01%
0,36%
2,95%
1,41%
2,36%
0,70%
0,50%
0,15%
0,01%
0,26%
1,08%
0,57%
1,51%
0,45%
0,84%
0,33%
0,65%

LELRRLLRLRLELLKLELLECKLRK88K8K848K8K848 48
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LIMITE DE APLICACAO NO PL DO FUNDO

No Artigo 14° da Resolucao, define o seguinte critério:

“Art. 14. O total das aplicacoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo

fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido
do fundo.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do patrimonio liguido dos fundos
de Investimento de que tratam os incisos VIl do art. 7°, Il e IV do art. 8°. (Redacao dada pela
Resolucao n°® 4.604, de 19/10/2017.) *©

Portanto, esse controle também é realizado de forma mensal pela Aditus, a fim de corroborar com as
iInformacoes internas da Entidade.

O slide a seguir demonstra o levantamento das cotas investidas pelo Instituto.
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Artigo 14

Artigo 14

Fundos

%

STATUS

Fundos

%

STATUS

BB PREV RF FLUXO FC FI

BB PREV RFIMAB 5 LP FC

BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI

BB PREV RF IMA-B5+ TP FlI

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FC

BB PREV RF TIT PUB IPCA |l FI

BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA FI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA | FI

BB PREV RF TIT PUBL IXFI

BRAD FC DE FIA INSTITUCIONAL IBRXALPHA
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FIA DIVIDENDOS

BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS
BRADESCO FIA SELECTION

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
BRADESCO INST FICFI RF IMA B
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5 +
BRADESCO INST FICFI RF IMA GERAL
BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIPM

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC DE FIP
BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FICFIP

CAIXA FI BRASIL 2024 | TP RF
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP

0,08%
1,96%
6,70%
5,04%
0,14%
1,66%
1,51%
4,81%
3,29%
1,22%
8,43%
0,13%
0,71%
3,06%
0,22%
0,67%
8,02%
7,39%
0,54%

13,79%

0,89%
0,66%
1,47%
7,48%
0,02%
3,31%

90 S5 SE 9L L L S5 95 95 95 S5 9L 95 9L 9L 9L 95 95 S5 95 YL 95 9L 9L WL

CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV
CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS
CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS
FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I

FIDC MULTISETORIAL ITALIA SENI-SEN

FIDC MULTISETORIAL MASTER IlI-SEM

FIP ME CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA
ICATU VANG FI RF INFLACAO CRED PRIV LP
ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO 5 FICFI
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FIP
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV
VINCI SELECTION EQUITIES FIA

WA IMA B ATIVO FI RF

WA PREV IBRXALPHA ACOES FICFI

WA RF ATIVO FlI

WA SOBERANO Il FCFI RF REF SELIC

WA VALUATION FIA

WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULT
WESTERN ASSET RF ATIVO MAXFI

2,78%
0,01%
1,28%
3,39%
0,25%

4,49%
3,51%
1,89%
1,88%
1,64%
2,40%
7,20%

4,19%
1,21%
1,43%
1,83%

11,09%

9,94%
1,98%

14,06%
13,64%

4,86%
9,72%

LELELELLKLELELKLELELE K488 =4K844848
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DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

“Art. 15. A gestao das aplicacoes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social podera ser
propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

§ 1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - gestao propria, quando as aplicacoes sao realizadas diretamente pelo orgao ou entidade gestora
do regime proprio de previdéncia social;

Il - gestao por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicacoes sao realizadas por
intermédio de instituicao financeira ou de outra instituicao autorizada nos termos da legislacao em
vigor para o exercicio profissional de administracao de carteiras; e

lll - gestao mista, quando as aplicagcdes sao realizadas, parte por gestao propria e parte por gestao

por entidade autorizada e credenciada, observados os criterios definidos no inciso |1.°

14
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DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

“§ 2° Os regimes proprios de previdéncia social somente poderao aplicar recursos em cotas de
fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicoes:

| - 0 administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional,

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinqguenta por cento) dos
recursos sob sua administracao oriundos de regimes proprios de previdéncia social,

Il - o gestor e o administrador do fundo de Investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o Iinciso VI do § 1° do art. 1° e sejam considerados pelos
responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de previdéencia social como de boa
gualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.”

»
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DAS OUTRAS CONTRATACOES

“Art. 18. Na hipotese de contratacao objetivando a prestacao de servicos relacionados a gestao dos
recursos do regime proprio de previdéncia social:

| - a contratacao devera recair sobre pessoas juridicas;

Il - a regulamentacao especifica da CVM para os prestadores de servigco por esta regulados devera
ser observada;

Ill - a contratacao sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em
relacao as aplicacoes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que:

a) nao recebam qualguer remuneracao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiguem a
Independéncia na prestacao de servico;

b) nao figurem como emissores dos ativos ou atuem na originacao e estruturacao dos produtos de

Investimento.” a

16
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VEDACOES

“Art. 23. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

| - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cuja atuacao em mercados de
derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste flanca, aval, aceite ou
coobrigacao sob qualguer outra forma;

IIl - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios nao
padronizados;

IV - praticar diretamente as operacoes denominadas day-trade;

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de credito ou outros ativos que
nao os previstos nesta Resolucao;

1¥I - hegociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao.” a
ADITUS



VEDACOES

VII - aplicar direta ou Iindiretamente recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, guando nao atendidos os critérios
estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
iInvestimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administracao, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da CVM;
IX - aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou

partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipoteses previstas na requlamentacao da CVM. *

" »
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Regulamento

Regulamento

Fundos

STATUS

Fundos

STATUS

BB PREV RF FLUXO FC FI

BB PREV RF IMAB 5 LP FC

BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI

BB PREV RF IMA-B5+ TP FlI

BB PREV RF REF DI LP PERFIL FC

BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI

BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA FlI

BB PREV RF TIT PUBL IPCA | FI

BB PREV RF TIT PUBL IXFI

BRAD FC DE FIA INSTITUCIONAL IBRXALPHA
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA
BRADESCO FIA DIVIDENDOS

BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS

BRADESCO FIA SELECTION

BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
BRADESCO INST FICFI RF IMA B

BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5 +
BRADESCO INST FICFI RF IMA GERAL
BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIPM
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC DE FIP
BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FICFIP
CAIXA FI BRASIL 2024 1 TP RF

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP

LELALALRLKLKLELELKRRKKLK8K8K8K8K8K8K6848448648

CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV
CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP

CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS

CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS
FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I

FIDC MULTISETORIAL ITALIA SENI-SEN

FIDC MULTISETORIAL MASTER llI-SEM

FIP ME CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA
ICATU VANG FI RF INFLACAO CRED PRIV LP
ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO 5 FICFI
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FIP
SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV
VINCI SELECTION EQUITIES FIA

WA IMA B ATIVO FI RF

WA PREV IBRXALPHA ACOES FICFI

WA RF ATIVO FlI

WA SOBERANO Il FCFI RF REF SELIC

WA VALUATION FIA

WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULT
WESTERN ASSET RF ATIVO MAXFI

LCLALCALLCLELELLLRLKLKLKLKLKLK8K8K8K8484448 4%
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LEI N° 13.846 DE 18 DE JUNHO DE 2019




LEI N° 13.846/2019

A aprovacao da Lei n°® 13.846, de 18 de junho de 2019, assegura mais responsabilidade,
seguranca e governanca ao RPPS. Podemos observar, principalmente no Art. 8° dessa lel, onde
existe uma melhor definicao das responsabilidades dos participantes do processo de investimento
dos recursos, incluindo os consultores financeiros:

“Art. 8° Os responsavels pelos poderes, orgaos ou entidades do ente estatal, os dirigentes da

unidade gestora do respectiv
conselhos e comités responde
gue couber, ao regime discipl

O regime proprio de previdéncia social e os membros dos seus
m diretamente por infracao ao disposto nesta Lel, sujeitando-se, no
iInar estabelecido na Lel Complementar n°® 109, de 29 de maio de

2001, e seu regulamento, e co

nforme diretrizes gerais.

§ 1° As IinfracOes serao apuradas mediante processo administrativo que tenha por base o auto, a
representacdo ou a denuncia positiva dos fatos irregulares, assegurados ao acusado O

contraditorio e a ampla defesa,

em conformidade com diretrizes gerais.

§ 2° Sao também responsaveis quaisquer profissionais gue prestem servicos técnicos ao

ente estatal e respectivo reg

de pessoa juridica contratada.’

Ime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio

J

»
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LEI N© 13.846/2019

“Art. 8°-A Os dirigentes do ente federativo instituidor do regime proprio de previdéncia social e da
unidade gestora do regime e 0s demais responsaveis pelas acoes de investimento e aplicacao dos
recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituicao financeira
administradora da carteira, o fundo de Iinvestimentos que tenha recebido 0S recursos e seus
gestores e administradores serao solidariamente responsaveis, na medida de sua participacao, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacao em desacordo com a legislacao vigente a

gue tiverem dado causa.”

Ou seja, nesse sentido podemos observar que existe uma solidariedade na responsabilidade
sobre as aplicacOoes dos recursos na cadeia inteira de prestadores de servicos, gestores e

Instituto.

22
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LEI N© 13.846/2019

Art. 8°-B Os dirigentes da unidade gestora do regime proprio de previdéncia social deverao atender aos
seguintes requisitos minimos:

| - nao ter sofrido condenacao criminal ou Incidido em alguma das demais situacoes de Inelegilidade
previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lel Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990, observados
0S critérios e prazos previstos na referida Leli Complementar;

Il - possuir certificacao e hablilitacao comprovadas, nos termos definidos em parametros gerais;

IIl - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira, administrativa,
contabill, juridica, de fiscalizacao, atuarial ou de auditoria;

IV - ter formacao superior.

Paragrafo unico. Os requisitos a que se referem os incisos | e |l do caput deste artigo aplicam-se aos
membros dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos da unidade gestora do regime

proprio de previdéncia social.” a
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RENTABILIDADES X META

O ano de 2019 foi muito positivo para 0s investimentos do Instituto. O cenario de
recuperacao econdmica, alilado com um cenario mais ameno na politica internacional,
gue fol abalada pela guerra comercial entre EUA e China, beneficiou o mercado local,
resultando em um bom retorno consolidado para a carteira, acima das metas propostas
para o ano.

A rentabilidade total do Ipreville no periodo foi de 18,89%. Nesse sentido, 0 retorno da
meta atuarial foi de 10,78% em 2019 para o INPC + 6% e de 10,59% para o IPCA + 6%.
O que representa um retorno de 75% acima da meta proposta.

Em comparativo, a rentabilidade dos investimentos em renda fixa, demonstrados
parcialmente pelo IMA-B (indice dos titulos publicos federais), foi de 22,95% e da renda
variavel (IBOVESPA) resultou em retorno de 31,58%.

Os slides a seguir, demonstram a rentabilidade especifica dos fundos de investimentos
aplicados pelo Instituto, nos diversos segmentos de investimentos.
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Fundo 1 més 3meses ©6meses 12meses No Ano Fundo 1 més 3 meses 6 meses 12 meses No Ano

CARTEIRA ADMINISTRADA JOINVILLE - BRADESCO -2,10 5,29 8,07 18,13 16,74 CAIXA FI BRASIL RF REF DI LP 0,35 1,11 2,62 5,72 5,72
JOINVILLE CARTEIRA BALANCEADA BRADESCO - - - - - CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 0,31 1,03 2,36 5,07 5,07
CARTEIRA ADMINISTRADA JOINVILLE - BANCO DO BRASIL -0,90 2,64 5,76 15,15 13,63 ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,34 1,19 3,28 11,91 11,91
CARTEIRA ADMINISTRADA JOINVILLE - XP INVESTIMENTOS -2,08 3109 8,67 22,21 20,00 WA IMA B ATIVO FI RF 2,16 3,06 7,05 25,83 25,83
JOINVILE CARTEIRA BALANCEADA WESTERN - - - - - WA RF ATIVO FlI 0,48 1,33 3,10 7,98 7,98
BB PREV RF IMA B 5 LP FC 1,19 2,54 5,34 12,89 12,89 WA SOBERANO Il FCFI RF REF SELIC 0,35 1,18 2,68 5,74 5,74
BB PREV RF IMA B TIT PUBL FI 1,97 2,78 6,61 22,64 22,64 BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 0,36 1,20 2,71 5,78 5,78
BB PREV RF IMA-B5+ TP FlI 2,72 3,10 7,66 30,05 30,05 BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5 2,60 2,99 7,47 29,91 29,91
BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI 0,78 2,41 4,14 8,68 8,68 BRADESCO INST FICFI RF IMA B 5 + 1,23 2,54 5,35 12,92 12,92
BB PREV RF TIT PUB IPCA Il FI 1,09 2,51 5,09 12,68 12,68 WESTERN ASSET RF ATIVO MAXFI 0,79 1,87 4,10 11,96 11,96
BB PREV RF TIT PUBL IPCA FlI 1,45 2,68 5,91 15,72 15,72 FIDC MULTISETORIAL ITALIA SENI-SEN 1,78 2,13 4,65 9,69 9,69
BB PREV RF TIT PUBL IPCA | FI 1,18 2,45 5,43 14,15 14,15 FIDC MULTISETORIAL MASTER IlII-SEM 1,78 2,13 4,65 9,69 9,69
BB PREV RF TIT PUBL IXFI 0,35 1,17 2,66 5,68 5,68 CAIXA FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV 1,47 2,64 o300 16,48 16,48
CAIXA FI BRASIL 2024 | TP RF 1,49 2,89 3,65 11,75 11,75 SANTOS CREDIT YIELD FI RF CRED PRIV 0,07 0,26 75,56 52,20 52,20
CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP 2,56 2,85 7,41 29,73 29,73 ICATU VANG FI RF INFLACAO CRED PRIV LP 1,16 1,80 4,46 12,09 12,09
FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP 1,99 2,70 6,52 22,59 22,59 CDI 0,37 1,24 2,80 5,96 5,96
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO 5 FICFI 1,22 2,57 5,37 12,87 12,87 IMA-B 2,01 2,85 6,72 22,95 22,95
BB PREV RF FLUXO FC FI 0,28 0,97 2,23 4,82 4,82 IMA-B 5 1,24 2,62 5,47 13,15 13,15
BB PREV RF REF DI LP PERFIL FC 0,35 1,14 2,65 5,74 5,74 IMA-B 5+ 2,60 3,02 7,64 30,37 30,37
BRADESCO INST FICFI RF IMA B 2,01 2,85 6,66 22,85 22,85 INPC + 6% a.a. 1,71 S 5] 5,09 10,78 10,78
BRADESCO INST FICFI RF IMA GERAL 0,93 1,92 4,51 12,90 12,90 IPCA + 6% a.a. 1,64 3,28 SIS 10,59 10,59
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Fundo
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS
ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
BRAD FC DE FIA INSTITUCIONAL IBRXALPHA
WA PREV IBRXALPHA ACOES FICFI
BRADESCO FIA DIVIDENDOS
BRADESCO FIA SELECTION
CAIXA FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS
CAIXA FIC ACOES VALOR SMALL CAP RPPS
VINCI SELECTION EQUITIES FIA
WA VALUATION FIA
BRADESCO FIA SMALL CAP PLUS
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULT
BRASIL PORTOS E ATIVOS LOGISTICOS FIPM
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC DE FIP
BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FICFIP
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY I
FIP ME CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME
PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Ill FIC FIP
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | FIC FIP
IBOVESPA
IBRX
SMALL CAPS
DIVIDENDOS
INPC + 6% a.a.
IPCA + 6% a.a.

1 més

6,91
8,27
7,40
6,80
7,23
7,19
8,52
12,22
7,70
8,11
10,43
0,68
-0,15
-0,18
-0,01
-8,06
-0,58
21,11
6,59

-38,33

6,85
7,27
12,65
9,99
1,71
1,64

3 meses

10,39
12,81
10,97
9,57
38,78
9,30
12,87
18,18
11,60
11,17
15,15
0,94
-0,49
-0,91
-0,03
0,00
-1,36
0,00
5,60

-38,43

10,41
10,70
21,15
14,28
3,33
3,28

6 meses

14,42
17,93
16,43
11,46
10,09
14,65
17,37
25,63
17,04
16,06
25,87
1,78

-0,93
-0,79
-0,07
0,00

-51,29

0,00
11,73

-38,61

14,54
15,40
32,65
22,33
5,09
5,15

12 meses

31,31
35,04
33,77
27,16
23,60
27,57
42,07
50,52
34,19
33,05
44,48
4,10
-8,24
11,70
-5,29
0,00
-76,00
0,00
21,34
-38,93
31,58
33,39
58,20
45,16
10,78
10,59

No Ano

31,31
35,04
33,77
27,16
23,60
27,57
42,07
50,52
34,19
33,05
44,48
4,10
-8,24
11,70
-5,29
0,00
-76,00
0,00
21,34
-38,93
31,58
33,39
58,20
45,16
10,78
10,59
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20,00 -

18,89
18,00 -
16,00 -
14,00 -
12,00 - 10,78 10,59
10,00 -
8,00 -
6,00 - 509 5,15
4,14
4,00 - 3,33 328
2’00 | 1,53 1’71 1,64 2’08 -
0,00 . . .
: 3 meses 6 meses 12 meses
m CONSOLIDADO ®INPC +6% BIPCA + 6%

Fundo 1 més 3meses 6 meses 12meses No Ano
CONSOLIDADO 1,53 2,08 414 18,89 18,89
INPC + 6% 1,71 3,33 5,09 10,78 10,78
IPCA + 6% 1,64 3,28 5,15 10,59 10,59

Conforme demonstrado, o resultado do Instituto no ano de 2019 fol muito positivo.
Representando 75% de rentabilidade acima da meta atuarial proposta. a
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DISCLAIMER

Essa apresentacao é destinada a investidores qualificados e nao deve ser entendida como
recomendacao de investimento, desinvestimento ou manutencao de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem
simulacoes de cenarios futuros. Ainda gque a metodologia de tais simulacoes seja
consagrada, nao ha garantias de que as mesmas terao acuracia ou, ainda, que 0S
resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material € de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e nao deve ser
reproduzido, ainda que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizacao de seus
autores.
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