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1. Legislação Aplicada

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social são as seguintes:

- Resolução CMN nº 3.922/2010, bem como as alterações trazidas pelas Resoluções nº 4.604/2018 e nº 4.695/2018, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos regimes próprios de previdência social instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios;

- Portaria 419/2002, de 2 de maio de 2002, da Secretaria de Previdência Social, que dispõe sobre a fiscalização dos Regimes Próprios de Previdência Social, delegando o credenciamento e outras disposições;

- Portaria Nº 519, de 24 de agosto de 2011, da Secretaria de Previdência Social, que dispõe sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios, e altera redação da Portaria MPS nº 204, de 10 de julho de 2008 e da Portaria MPS nº 402, de 10 de dezembro de 2008; e dá outras providências;
- Portaria Nº 185, de 14 de maio de 2015, da Secretaria de Previdência Social, que institui o Programa de Certificação Institucional e Modernização da Gestão dos Regimes Próprios de Previdência Social da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios - "Pró-Gestão RPPS"; 
2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas
Não houve novos credenciamentos no corrente mês.

A Lista das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está publicada no site do Instituto - https://ipreville.joinville.sc.gov.br/arquivo/lista/codigo/216-Credenciamento.html.  
3. Carteira de Investimentos

	Enquadramento Carteira de Investimentos -  Fevereiro 2019

	Descrição 
	R$
	Classif. 3922/10

	Total Acumulado das Aplicações
	2.490.437.980,81
	 

	IF - Fundos de Investimentos
	
	 

	CEF FI Brasil IPCA XVI RF Crédito Privado
	4.592.112,00
	Artigo 7º - VII - b

	CEF FIC Ações Small Caps RPPS
	9.192.851,67
	Artigo 8º - II - a

	CEF FIC Ações Dividendos RPPS
	8.580.758,66
	Artigo 8º - II - a

	CEF FI Brasil 2024 I
	30.397.280,00
	Artigo 7º - I - b

	CEF FI Brasil Disponibilidades DI
	81.180,91
	Artigo 7º - IV - a

	CEF FIP Incorporação Imobiliária
	1.769.124,34
	Artigo 8º -IV - a

	CEF FI Brasil IMA-B 5+ Títulos Públicos
	72.950.246,53
	Artigo 7º - I - b

	CEF FI Brasil Referenciado DI LP
	31.570,40
	Artigo 7º - IV - a

	CEF FI Brasil IMA-B Títulos Públicos RF LP
	1.917.322,21
	Artigo 7º - I - b

	CEF
	129.512.446,72
	 

	BB Previdenciário RF IMA-B 5
	80.603.542,16
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário RF Fluxo
	1.319.133,81
	Artigo 7º - IV - a

	BB Previdenciário Perfil Ref. DI
	85.920,52
	Artigo 7º - IV - a

	BB Previdenciário IMAB TP
	395.449.243,10
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário Ações Dividendos
	8.019.401,22
	Artigo 8º - II - a

	BB Previdenciário IBR-X Indexado
	8.286.793,29
	Artigo 8º - I - a

	BB Previdenciário Ações IGC
	5.687.048,40
	Artigo 8º - II - a

	BB Previdenciário Títulos Públicos IPCA
	15.240.580,66
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário Títulos Públicos IPCA I
	15.270.515,63
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário Títulos Públicos IPCA II
	3.604.119,93
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário Títulos Públicos IPCA III
	12.550.820,22
	Artigo 7º - I - b

	BB Previdenciário RF TP IX
	905.799,56
	Artigo 7º - I - b

	BB BRASIL Portos Ativos Logisticos FIP
	1.534.113,21
	Artigo 8º - IV - a

	BB Carteira Administrada (TPF)
	450.122.664,35
	Artigo 7º - I - a

	BB Previdenciário RF IMA-B 5+ 
	107.213.788,48
	Artigo 7º - I - b

	BB
	1.105.893.484,54
	 

	ITAU RPI Ações Ibovespa Ativo
	54.211.222,93
	Artigo 8º - I - a

	ITAU Institucional RF Inflação 5
	36.493.534,17
	Artigo 7º - I - b

	ITAU RF Institucional Alocação Dinamica 
	69.501.486,23
	Artigo 7º - IV - a

	ITAU RF Institucional Alocação Dinâmica II 
	8.074.541,25
	Artigo 7º - IV - a

	Itaú
	168.280.784,57
	 

	BRADESCO FI IMA-B
	130.263.377,29
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO FI Ima Geral
	81.633.850,56
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO FI IBOVESPA
	8.526.075,21
	Artigo 8º - I - a

	BRADESCO Referenciado DI Premium
	23.704.826,79
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO Dividendos FIA
	18.247.561,21
	Artigo 8º - II - a

	BRADESCO FI Referenciado DI Federal
	28.062.301,49
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO FIC IMA-B 5+
	16.985.978,54
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO - Carteira Administrada
	523.733.803,46
	Artigo 7º - I - a

	BRADESCO FICFIA Institucional IBRX Alpha
	3.035.313,95
	Artigo 8º - II - a

	BRADESCO FI IRFM RF
	15.358.937,85
	Artigo 7º - IV - a

	BRADESCO FIC FI RF IMA-B 5
	4.108.639,22
	Artigo 7º - IV - a

	Bradesco
	853.660.665,59
	 

	XP Investimentos - Carteira Administrada
	66.354.149,90
	Artigo 7º - I - a

	XP
	66.354.149,90
	 

	BTG Pactual FI RF NTNB
	26.637.496,00
	Artigo 7º - I - b

	BTG Pactual Principal Investimentos FIP
	2.382.855,24
	Artigo 8º - IV - a

	BTG Pactual Infraestrutura II FIP
	2.604.841,71
	Artigo 8º - IV - a

	BTG Pactual
	31.625.192,95
	 

	Western Asset Soberano II FICFI RF Selic
	9.516.233,31
	Artigo 7º - IV - a

	Western Asset IMA B Ativo FI RF
	20.719.650,69
	Artigo 7º - IV - a

	Western Asset Long&Short FIM
	9.569.261,20
	Artigo 8º - III

	Western Asset Valuation FIA
	11.037.941,85
	Artigo 8º - II - a

	Western Asset Renda Fixa Ativo FI
	33.924.907,30
	Artigo 7º - IV - a

	Western Asset IMA-B 5 FIRF
	14.870.947,66
	Artigo 7º - I - b

	Western
	99.638.942,01
	 

	Vinci Selection Equities 
	5.999.277,33
	Artigo 8º - II - a

	BEM Distribuidora
	5.999.277,33
	 

	KINEA Private Equity II
	8.358.619,97
	Artigo 8º -IV - a

	KINEA Private Equity IV Feeder
	2.938.691,02
	Artigo 8º -IV - a

	Lions
	11.297.310,99
	 

	Pátria Special Opportunities I FIP
	6.976.538,14
	Artigo 8º - IV - a

	P 2 Brasil Infraestrutura III FIC FIP
	10.757.522,02
	Artigo 8º - IV - a

	Pátria
	17.734.060,16
	 

	BVA FIDC Multisetorial Master III
	17.466,45
	Art. 7º, VII, "a"

	BVA FIDC Multisetorial Itália Senior
	156.503,83
	Art. 7º, VII, "a"

	BVA
	173.970,28
	 

	SANTOS CREDIT YIELD FIRF CREDI
	267.695,78
	Artigo 7º - VII - b

	Santos
	267.695,78
	 


	Enquadramento 
	% PL

	 Carteira Administrada (TPF) - Art. 7º I - "a"
	41,77

	Fundo RF - Art. 7º  - IV - a
	17,80

	Fundo RF - Art. 7º - I -b
	32,69

	Fundo RF - FIDC - Art 7º - VII "a" fechado
	0,01

	Fundo RF - Créd. Privado - Art. 7º - VII - "b" 
	0,20

	Fundo RV - Ações Referenciados - Art. 8º - I - a
	2,85

	Fundo RV - Ações - Art. 8º - II - a
	2,80

	Fundo RV - Multimercado - Art. 8º - III
	0,38

	Fundo RV - Participações - Art. 8º - IV - a
	1,50

	Total recursos RPPS
	100,00
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4. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2019
Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de fevereiro/2019, verifica-se que os percentuais de investimentos por enquadramento, não ultrapassaram a estratégia de alocação definidos na Política de Investimentos em vigor. Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2019 com a estratégia definida.
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arteira Propria - titulos publicos Art. 72, Inciso I, Alinea A 100,00% 892.763.608,06 | _40,39% 30,00% 40,00% 100,00% 1pcA
Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente titulos pablicos Art. 72, Inciso |, Alinea B 100,00% 708.530.48032 | 32,06% 15,00% 26,00% 100,00% 1pcA
Fundos de indice Renda fixa que contenham somente titulos pablicos Art. 72, Inciso I, Alinea C 100,00% - - 0,00% 0,00% 0,00% 1pcA
Operagties compromissadas Art. 72, Inciso Il 5,00% - - 0,00% 2,00% 5,00% 1pcA
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Depsito Poupanca Art. 72, Inciso VI, Allinea B 15,00% - - 0,00% 0,00% 0,00% -
FIDC Cota sénior Art. 72, Inciso VIl Alinea A 5,00% 271.91066 | 0,01% 0,00% 0,50% 2,00% ol
Fundos Crédito Privado Art. 72, Inciso Vil Alinea B 5,00% a508.680,13 [ 0,20% 0,00% 0,50% 2,00% ol
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, |Fundos de Agbes Referenciados composto por no minimo 50 Agbes Art. 82, Inciso |, Alinea A 30,00% 56.183.492,11 |  2,54% 2,00% 5,00% 30,00% 1BOVESPA
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5. Composição dos Investimentos 

	Investimento
	Valor
	%
	Variação Mês Anterior

	Renda Fixa
	1.262.337.580,25
	50,19
	0,32

	Renda Variável
	150.393.506,92
	5,98
	-1,32

	Investimentos estruturados
	37.496.275,93
	1,49
	-5,11

	Imóveis
	24.853.148,80
	0,99
	0,01

	Carteira Administrada
	1.040.161.571,11
	41,35
	0,46

	Total
	2.515.242.083,01
	100,00
	0,19


6. Composição da Carteira Administrada 

	Tipo
	Valor (R$)
	%PL
	Mês Anterior
	%PL

	Títulos Públicos
	1.040.161.571,11
	41,35
	1.035.360.689,67
	41,24

	Balanceada
	205.553.664,47
	8,17
	204.895.891,03
	8,16

	Total
	1.245.715.235,58
	49,53
	1.240.256.580,70
	49,40


7. Receitas de Investimentos 
	Investimentos
	Valor
	%
	Mês Anterior
	Acumulado
	%

	Renda Fixa
	10.931.995,74
	100,00
	72.445.170,81
	83.377.166,55
	90,19

	Renda Variável
	-3.877.710,80
	0,00
	12.946.210,74
	9.068.499,94
	9,81

	Total
	7.054.284,94
	100,00
	85.391.381,55
	92.445.666,49
	100,00


8. Rentabilidade
	Mês
	Renda Fixa
	Renda Variável
	Rentabilidade
	Meta Atuarial
	Resultado

	Janeiro
	3,00%
	0,58%
	3,60%
	0,85%
	2,73%

	Fevereiro
	0,42%
	-0,15%
	0,27%
	1,03%
	-0,75%

	Ano 2019
	3,43%
	0,43%
	3,88%
	1,89%
	1,95%


9. Índices
	Mês
	CDI
	SELIC
	IBOVESPA
	INPC
	IPCA
	IGP-M
	IMA-B
	Meta Atuarial
	Meta Realizada

	Janeiro
	0,54%
	0,54%
	10,82%
	0,36%
	0,32%
	0,01%
	4,37%
	0,85%
	3,60%

	Fevereiro
	0,49%
	0,49%
	-1,86%
	0,54%
	0,43%
	0,88%
	0,55%
	1,03%
	0,27%

	2019
	1,03%
	1,03%
	8,76%
	0,90%
	0,75%
	0,89%
	4,94%
	1,89%
	3,88%


10. Deliberações do Comitê de Investimentos 
As deliberações do Comitê de Investimentos sobre o mês corrente são extraídas das Atas de Reuniões, sendo utilizadas, para confecção do presente relatório, tanto a Ata do mês corrente quanto a Ata do mês posterior. Desta forma, podem ser analisadas as estratégias pensadas e os resultados alcançados.
Tais Atas são publicadas no site do Ipreville, no endereço eletrônico https://ipreville.joinville.sc.gov.br/arquivo/lista/codigo/38-Atas%2Bdo%2BComit%C3%AA%2Bde%2BInvestimentos.html

No mês de Fevereiro tivemos a participação da Western Asset na reunião ordinária do Comitê de Investimentos. A mesma veio esclarecer alguns pontos sobre a nova Resolução CMN/BC nº 4.695/2018 publicada em 27/11/2018 que altera, novamente, a Resolução nº 3.922/2010, informando que a Instituição está sendo bem transparente em relação a todo o processo e já está tomando as providências necessárias para adequação da Instituição perante a nova legislação. Desta forma, serão trocados os Administradores dos Fundos voltados ao segmento RPPS. O Comitê de Investimentos deliberou que não serão resgatados os valores da instituição e que continuaremos com a Carteira Administrada Balanceada junto a Western Asset, sempre lembrando e cobrando da instituição o cronograma do processo de troca de administradores.
11. Pareceres emitidos
No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres:

11.1. Consultoria Financeira
A Consultoria Financeira foi motivada a se pronunciar sobre as seguintes questões:

- Convocação para participação na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES em 22 de Fevereiro de 2018 às 10:00 horas: “As alterações visam reestruturar a cobrança da taxa de administração do fundo Item A, onde impõe o limite de quinze mil reais, visto que o valor atual 2% sobre o PL está próximo a vinte cinco mil reais. Sobre o Item B não vemos qualquer problema ou algo de impacto nesta alteração pois não afeta em nada o Ipreville, assim como os Itens C (Transferência do gestor do fundo BTG Serviços Financeiros, para a BTG Gestora) e suas consolidações de regulamento de ambos os fundos (Item D). Desta forma o Ipreville não teria nenhum impacto negativo com estas alterações.”

- Convocação de Consulta Formal referente ao Fundo BB Previdenciário Renda Fixa IMA-B 5 + - CNPJ 13.327.340/0001-73, que solicita manifestação de voto com relação aos itens: A)   Incorporação do Fundo BB Previdenciário Renda Fixa IDKA 20 Títulos Públicos Fundo de Investimento – CNPJ 15.775.748/0001-33; B)   Adequação do Regulamento do Fundo à Deliberação nº 77 da ANBIMA que dispõe sobre as Diretrizes de Classificação de Fundos, vedando estratégias que impliquem exposição em renda variável; C)   Adequação do Regulamento do Fundo à Resolução do CMN nº 4.661/18. Em resposta a Consultoria Financeira informou: “Sobre o item A, o fundo a ser absorvido possui estratégia similar e PL muito baixo. Portanto a fusão dos dois parece pouco afetar o fundo que vocês atualmente tem investimento. Os itens B e C, são para adequação do regulamento para as deliberações da Anbima, e para a nova resolução para EFPCs (4.661/18). Portanto, vemos que são apenas ajustes que não causam impactos na estratégia, ou fundo que são cotistas.”
11.2. Consultoria Jurídica

A Consultoria Jurídica foi motivada a se pronunciar sobre as seguintes questões:
- Convocação para participação na Assembleia Geral de Cotistas do Fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES em 22 de Fevereiro de 2018 às 10:00 horas: “Isto posto, e considerando as manifestações apresentadas pela Assessoria Financeira e o Núcleo de Investimentos, esta Consultoria Jurídica opina pela aprovação de todos os itens a serem deliberados na Assembléia Geral de Cotistas do BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES (CNPJ 14.584.094/0001-06), a ser realizada na dia 22 de fevereiro de 2018.”
11.3. Consultoria Atuarial

Não existiu a necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 
12. Recomendações do Conselho Fiscal
Conforme Ata nº 222 da reunião ocorrida em 17/04/2019, os conselheiros fiscais receberam o movimento contábil do mês de fevereiro de 2019, para a devida verificação, e análise das contas, recomendando a aprovação pelo Conselho Administrativo. 

Cumpre mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://ipreville.joinville.sc.gov.br/arquivo/lista/codigo/363-Atas+do+Conselho+Fiscal.html, e https://ipreville.joinville.sc.gov.br/arquivo/lista/codigo/353-Atas+Cons.+Administrativo.html.
13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras
As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, tem o intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas Balanceadas, e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.  São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subseqüente, alinhando prováveis ações, sempre em busca do resultado almejado.
Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as melhores alternativas. 

Todas as reuniões são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto.

No mês de fevereiro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões: 
25/02/2019 – Conference Call – Banco do Brasil – Cenário econômico e Carteira Administrada;

25/02/2019 – Conference Call – XP Investimentos – Cenário econômico e Carteira Administrada;

26/02/2019 – Conference Call – Bradesco – Cenário econômico e Carteira Administrada;
14. Resgates e Aplicações 
Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas durante o mês.  
	FUNDOS
	CNPJ
	RESGATES
	APLICAÇÕES
	SALDO

	Fundos Referenciados Renda Fixa que contenham somente títulos públicos
	 
	 
	 
	 

	BB PREV RF IMAB 5
	 03.543.447/0001-03 
	 R$           200.000,00 
	 
	R$           200.000,00

	BB PREVIDENCIARIO RF IMAB TIT PUBLIC FI
	07.442.078/0001-05
	 R$      18.752.861,67 
	 R$       15.605.009,32 
	R$        3.147.852,35

	BB PREV TP IPCA
	15.486.093/0001-83
	 
	 
	R$                          -

	BB PREV TP IPCA I
	19.303.793/0001-46
	 R$           404.379,17 
	 
	R$           404.379,17

	BB PREV RF TP IPCA II FI
	19.303.794/0001-90
	 R$           100.994,63 
	 
	R$           100.994,63

	BB PREV. RF TP IPCA III FI
	19.303.795/0001-35
	 R$           340.586,89 
	 
	R$           340.586,89

	CAIXA FI BRASIL 2024 I TP RF
	18.598.288/0001-03
	 R$           804.685,52 
	 
	R$           804.685,52

	CAIXA FI BRASIL IMA B TP RF LP
	 
	 
	 R$         1.900.000,00 
	

	Fundos Renda Fixa - DI
	 
	 
	 
	

	BB RPPS RENDA FIXA FLUXO FIC FI
	13.077.415/0001-05
	 R$        9.488.054,57 
	 R$       10.614.163,05 
	R$        1.126.108,48

	CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF
	14.508.643/0001-55
	 R$        1.903.422,90 
	 R$         1.903.216,15 
	R$                  206,75

	WESTERN ASSET SOBERANO II FICFI RF REF SELIC
	22.773.421/0001-98
	 R$               4.827,47 
	 
	R$               4.827,47

	BRADESCO FI REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
	03.256.793/0001-00
	 R$               5.129,86 
	 
	R$               5.129,86

	FIDC Cota Sênior
	 
	 
	 
	

	FIDC ITALIA  SEN
	13.990.000/0001-28
	 R$             11.511,63 
	 
	R$             11.511,63

	Fundos de Participações
	 
	 
	 
	

	BTG PACTUAL PRINCIPAL INVESTMENTS FICFIP
	11.998.505/0001-03
	 R$           254.427,93 
	 
	R$           254.427,93

	TOTAL
	 
	 R$      32.270.882,24 
	 R$       30.022.388,52 
	


Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://ipreville.joinville.sc.gov.br/arquivo/lista/codigo/50-APRS.html, além de serem registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV (Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos).

15. Conclusão
Sobre a Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma-se que as informações foram amplamente divulgadas e foram objeto de análise e deliberação por parte do Comitê de Investimentos, Conselho Fiscal e Conselho Administrativo. Ainda, foi verificado, através do Relatório de Compliance emitido pela Consultoria Financeira Aditus, que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na Política de Investimentos, bem como na legislação vigente. 
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