Ipreville aposta na curva longa

Regime préprio de Joinville planeja reduzir sua carteira de fundos de renda
fixa de curto prazo e ampliar a presenga de fundos ancorados em IMA-B5+

e olho na reducido das taxas de
D juros, a ser definida na proxima

reuniio do Comité de Politica
Monetdria (Copom) e que deve marcar
o infcio de um ciclo de queda da Selic,
o regime proprio de previdéncia de
Joinville (SC) ji comega a se preparar
para mudar o perfil da sua carteira de
investimentos. Segundo a gerente de
investimentos do Ipreville, Jucemeri
Cabral, o instituto deve reduzir sua
exposicdo a renda fixa de curto prazo
para alocar mais fortemente em IMA-
-B5+, indice que acompanha os titulos
indexados a inflacdo (NTN-Bs) com
prazo de vencimento igual ou superior
a CINCO anos.

Segundo a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima), a valorizacdo do
IMA-BS+ em 12 meses, até a dltima se-
mana de julho, foi de 14,96%, para uma
variacido de 3,86% no indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA). “Nossa
solidez nos permite ir para a ponta longa
da curva de juros”, afirma o presidente
do Ipreville, Guilherme Casali.

Com 27 anos de existéncia, oIpreville
esti entre os maiores Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS) do pais,
com um patriménio de RS 3,7 bilhoes.
Apesar da idade, possui mais servidores
ativos que aposentados, que lhe garan-
tem um fluxo positivo de recursos, com
mais entradas de dinheiro do que saidas.
Sd09,5mil servidores ativos para 4,7 mil
aposentados. “Os ingressos mensais de
recursos mais do que cobrem as safdas”,
explica Casali.

Com essa situacdo confortivel, o
instituto tomou a decisio de reorientar
a carteira de investimentos para o longo
prazo, movendo os recursos que atual-
mente estio em fundos de curto prazo
para fundos ancorados em IMA-B5+,
Hoje o Ipreville tem 44,6% em titulos
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publicos, sendo dois ter¢os marcados na
curva e um ter¢o a mercado, adquiridos
atraveés de carteiras administradas. Essa

faixa ndo terd mudancas. Outros 37,5%
estdo aplicados em fundos de renda
fixa, a maior parte no curto prazo, além
de 12,8% em renda varidvel e 4% em
investimentos no exterior.

Além da guinada para os IMA-B5+
nos fundos de renda fixa de curto pra-
zo, o instituto também quer ampliar a
alocacio em Fundos de Participagdes
(FIP). Atualmente, dos 12,8% aplica-
dos em renda varidvel, 1,63% estio
alocados em FIPs, mas a perspectiva
de retomada da economia que deve vir
com a queda de juros tem despertado a
atencdo da entidade para aplicactes na
economia real. “A nossa grande virada
estd voltada para a curva longa de juros,
com os IMA-B5+, mas um aumento de
alocacioem FIPs também esti nonosso
radar”, conta Casali.
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A nossa grande
virada estd
voitada para 3
curva longa de
juros, com os
IMA-B5+, conta
o presidente

do lpreville,
Guilherme Casali

A principal tese de FIPs a despertar a
£\ atencdo do Ipreville é em infraestru-
tura, principalmentena drea de saneamen-
tohisico, conta a gerente de investimentos,
Jucemeri Cabral Segundo ela, o instituto
estd analisando um projeto apresentado
por uma gestora que estd investindo no
saneamento bdsico do Rio Grande do
Sul “E uma proposla interessante, esta-
mos analisando esse FIP mas ainda ndo
tomamos uma decisdo”, diz Cabral sem
dar maiores detalhes.

Elalembra que olpreville ja teve proble-
mas com FIPsno passado, especialmente
com um fundo de participacdes investido
no segmento de shopping centers, cujas
cotas praticamente viraram péna mao dos
cotistas. Sem citar o nome do gestor, ela
diz que uma solucdo para o “imbroglio”
estd sendo discutida em camara arbitral.
“NoFIP que deu problema, a gente tomou
uma posicdo ativa, de levar a Cimara de
Arbitragem”, conta o presidente Casali.




h sair da tela inteira

“Foi uma experiéncia bem ruim, mas isso
ndo significa que o veiculo seja ruim”,
complementa Cabral

O processo de investimento do institu-
to, segindo ela, tem um grau elevado de
governanga, para evitar distor¢oes. Em
primeiro lugar as propostas pela andlise de
um comité de investimentos formado por
cinco pessoas, que incluem além dela, com
formacdo em economia, também o presi-
dente da entidade, advogado de formacio,
e oulras trés pessoas, sendo dois contadores
e nm economista. “A gente faz a andlise
das propostas, mas a decisio final cabe
a0 Conselho de Investimentos”, explica.

O Conselho de Investimentos € a ins-
tancia mdxima para esse tipo de tema, in-
cluindo quatro pessoas, das quais duassio
indicadas pelo Conselho Administrativo
e duas pelo Conselho Fiscal. “O comité
de investimentos faz o trabalho duro, de
andlise dos projetos e de avaliacio de ce-
ndrios, mas a decisdo final ¢ do Conselho
de Investimentos”, conta Casali.

C om Nivel 3 no Pro-Gestio, um pro-

grama de certificacdio coordenado
pela Secretaria de RPPS, que atribui
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Ipreville toma suas
decisdes de risco
seguindo sempre

as recomendacgdes
dos estudos de Asset
Liability Management

maiores limites de investimentos derisco
a0s institutos que adotam boas prdticas
de gestdo dos ativos, o Ipreville ndo sd
consegue encarar com tranquilidade sua
virada para fundos ancorados em IMA -
-B5+ quanto também para carteiras de
malor risco, essenciais nonovo ciclo de
queda de juros que se avizinha.

O programa Pro-Gestio tem quatro
niveis de risco, sendo 1 o mais baixo
e 4 o mais alto. Na renda varidvel, por
exemplo, o limite que vigora para os
RPPS ndo enquadrados em nenhum
nivel é de 30%. A partir dai os institu-
tos ganham 5% a mais para cada nivel
de boas prdticas alcancadas, passando

A plataforma oferece acesso rapido e
pratico as informacoes, possibilitando

ao usuario acompanhar seus portfélios

e o mercado de forma dindmica, mantendo
as melhores praticas e a imparcialidade

nas analises dos investimentos

Selecione um fundo
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ao limite de 35% no Nivel 1, a 40%
no Nivel 2, a 45% no Nivel 3 e a 50%
no Nivel 4.

Mas além de um limite superior
de risco por conta do Pré-Gestio, o
Ipreville toma suas decisdes de risco
sempre seguindo as recomendag¢des
dos estudos de Asset Liability Manage-
ment (ALM). Esses estudos, feitos por
uma empresa de assessoria contratada
externamente, busca casar as os ativos
de investimento da entidade com seus
passivos espalhados aolongodotempo.
“Nés seguimos bem de perto as reco-
mendacoes do nosso ALM”, explica o
presidente do Ipreville.

A entidade fechou o primeiro semes-
tre deste ano com uma rentabilidade
de 7,91%, para uma meta atuarial de
5,18%. Da rentabilidade total, a renda
fixa, incluindo titulos piblicos e fundos
de investimento, contribuiu com 6,68%,
enquanto a renda varidvel com 1,169%.
A expectativa € que, no futuro, com a
queda das taxas de juros, as entidades
caminhem mais em direcdo a renda va-
ridvel e a contribuicdo dessa classe para
a rentabilidade total seja maior.
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Esse modelo possibilita ac usuério maior
foco em anilises, pois o tratamento
continuo de dados é realizado pela
equipe de analistas da ADITUS.
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Para maiores informacdes, entre em contato
com a nossa equipe: aditus@aditusbr.com
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