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Joinville, 26 de marco de 2026.
RELATORIO DE MONITORAMENTO DE RISCOS DO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIiPIO DE JOINVILLE -
IPREVILLE

EXERCICIO 2025

1. INTRODUCAO

Considerando a implementacédo da Area de Riscos e Compliance no &mbito da Geréncia de Investimentos do
IPREVILLE, apresenta-se o presente Relatorio de Avaliagdo e Monitoramento de Riscos, referente ao exercicio
de 2025.

O relatdrio tem como objetivo promover maior transparéncia, controle e aprimoramento da governanca na
gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto, por meio da identificacdo, analise e acompanhamento dos
principais riscos associados a carteira de investimentos e as atividades da area.

O processo de monitoramento de riscos estd alinhado as diretrizes estabelecidas na Politica de Gestdao de
Riscos, na Politica de Investimentos do IPREVILLE, bem como as normas aplicaveis aos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS, contribuindo para a seguranca, sustentabilidade e equilibrio financeiro e atuarial
do regime previdencidrio.

2. METODOLOGIA DE MONITORAMENTO

O monitoramento de riscos considera andlise quantitativa e qualitativa dos investimentos, com utilizacao de
ferramentas como:

2.1. Relatoérios mensais de desempenho da carteira;
2.2, Relatorio Semestral de Due Diligence da carteira;
2.3. Anadlise de volatilidade e risco de mercado;

2.4. Estudo de ALM (Asset Liability Management);
2.5. Stress test e andlise de sensibilidade;

2.6. Avaliacao de liquidez da carteira;

2.7. Monitoramento de risco de crédito;

2.8. Avaliacao de riscos ESG/ASG;

2.9. Cenarios Macroecondmicos.

Os relatorios sdo elaborados periodicamente pela consultoria financeira e atuarial e analisados pela equipe
técnica da Geréncia de Investimentos.



3. RISCOS DE MERCADO

A Geréncia de Investimentos realiza o monitoramento continuo dos indicadores de risco e retorno,
considerando tanto o desempenho mensal quanto o acumulado em 12 meses de cada investimento.

Nesse contexto, destacam-se a volatilidade anualizada, o Value at Risk - VaR (95%), o Indice de Sharpe e o
drawdown, indicadores que permitem avaliar tecnicamente a relagao risco-retorno e a aderéncia as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos.

De maneira geral, as analises demonstram que os indicadores permanecem em niveis compativeis com seus
respectivos benchmarks e com a meta atuarial, evidenciando coeréncia com a estratégia adotada. Ressalta-se,
ainda, que alguns fundos integram carteiras balanceadas sob gestdo discriciondria, cuja alocacao e estratégia
sao de responsabilidade direta do gestor.

3.1. TITULOS PUBLICOS

O IPREVILLE encerrou o exercicio de 2025 com 51,16% da carteira alocada em titulos publicos com marcagéo
na curva e 2,78% em titulos com marcacao a mercado.

Os titulos marcados na curva sdo mantidos até o vencimento e nao sofrem oscilagdes negativas decorrentes da
variacao de precos no mercado secundario, uma vez que sua rentabilidade corresponde a taxa contratada no
momento da aquisigcdo, composta pela taxa do titulo acrescida da variagdo do IPCA. Essa estratégia esta
alinhada ao processo do ALM.

Por sua vez, os titulos marcados a mercado integram carteiras balanceadas sob gestdo discricionaria
administrada pelo Banco do Brasil e pela XP Investimentos, estando, portanto, sujeitos as oscilagoes diarias de
mercado, conforme a dinamica das estratégias adotadas pelos respectivos gestores.

Figura 1 - Segmento Titulos Publicos

:: Ipreville RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS

TITULOS PUBLICOS A MERCADD BEMCH RENT. % % META RENT. % % META RENT.% % META MES % 1M % MES% 1ZM % MES % 12 % MES % 1IM%
LFT 0032027 (Compra em 01/09/2025) Sern bench 123 540 i . 027 . 0.45 . 197 . .00
LFT 032027 (Compra em 1508/2025) Sern bench 123 9 6,57 ik - 027 - 0,45 - 1.97 - 0,00
LFT MA2027 (Compra em 2403/2025) Sern bench 123 V% 14,46 156% 14,46 037 4,08 0,45 672 1.97 03 .00 0,00
LFT 00/03/2028 (Compra em 25/02/2025) Sam bench 123 195% 1454 157% 14,54 027 010 0.45 0.6 158 437 0.00 0,00
LFT 01/037202% (Compra em 24/03/2025) Sern bench 124 157% 14,72 159% 1472 627 305 0,45 5.09 584 0,54 0,00 0,00
LFT 01/09/2026 (Compra em 13/05/2024) Sern bench 122 193% 14,35 155% 1439 0,19 o.07 o3 6,12 2077 11,69 0,0 0,00
LFT 01/09/2026 (Compra em 15/05/2024) Sern bench 122 193% 14.3% 155% 1439 019 0,07 o3 012 077 11,69 0,00 0,00
LFT 002027 (Compra em 1171 1/2025) Serm bench 123 195% .90 20 - - 027 - 0,45 - 350 = 0,0
LFT 00092027 [Compra em 121 1/2025) Sem bench 123 195% 1.84 20% = - 027 - 045 > 3.50 = 0.00
LFT 0102027 (Compra em 211 0/.2025) Sam banch 123 95 4,30 ab% - 027 - 0,45 - 350 - 0.00
LFT 01092028 (Compra em 1606/2025) Sem bench 122 541 Ciw - 027 - 0,44 - 147 - 0,00
LFT 01002029 (Compra em 1809/2025) Sern bench 124 6% 546 So% - 028 . 0.47 - 520 . 0.0
LFT /092029 (Compra em 2403/2025) Sern bench 124 196% 1471 159% 1471 028 381 0,47 594 529 055 0,00 0,00
LFT 0002030 (Compra em 1041 1/2024) DDOV16ECA Sern bench 118 VET 1461 1584 14861 033 015 0.35 024 822 553 .00 0.00
LFT 00/042030 (Compea em Z7/08/2024) 000112015 Sarn bench 118 157% 1461 158% 14,61 0,28 015 0,45 0.5 amn 1328 0.00 0,00
NTN-B 15/05/2035 (Compra erm Q3/06/200) PCA aar L% 14,18 153% 1418 74 557 12,19 9,16 7,56 0,00 1,97 1,33
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 11/0172019) iIPCA 037 S0% 14,15 153% 1415 153% 741 557 1219 9,16 -7.96 0,00 -1.97 -333
NTM-B 15/05/2035 [Compra erm 14/052025) IPCA 037 S0 847 9% - - 741 . 1119 = -7.9%6 . 1,97
NTN-B 15/05/2035 (Compra em 14/05/2025) | IPCA 037 9% 7.4 [ - - 741 - 1219 . .96 - 1,97
NTN-B 15/05/2035 [Compra em 15/05/2024) IPCA 037 4% 1415 153% 14,15 153% 741 557 12,19 8,16 756 000 1,97 3,33
NTN-B 15/05/2035 (Compra ern 16/05/2024) IPCA aar S9% 14,18 157% 1418 153% 74 55T 12,19 9,16 7,96 0,00 1,97 13
NTN-B 15/08/2028 (Compra em 14/05/2024) IPCA 107 170% 13,03 141% 13,03 141% 257 3E 422 6,30 -4,05 -7.08 0,48 -1,49
NTN-B 15/0R/2028 [Compra &m 15/02/2019) IPCA 1.07 170% 1303 1471% 1303 141% 257 275 4,22 453 -4,05 -1.90 048 -3.49
WTN-B 15/08/2028 (Compra am 15/05/2024) IPCA .07 13.03 147% 1303 141% 57 383 423 6,30 -4.05 -7.08 048 -3.49
NTN-B 15082028 (Compra am 15/08/2022) IPCA 107 1303 141% 1303 141% 257 275 412 453 4,05 -2.90 0,48 349
WTN-B 15/08/2028 (Compra em: 15/08/2023) PCA 107 170% 1303 141% 1303 141% 257 3 azx 6,30 4,05 7.08 0,48 149
WTN-B 15/08/2028 (Compra em 17/052018) IPCA 107 170% 1303 141% 1303 141% 257 275 412 453 -4,05 -2.90 0,48 -1,49
NTN-B 15/0R/2080 (Compra em 0S/07/2023) PCA () 1247 134% 1247 134% 453 4.70 746 7.73 £.10 644 1,18 431
NTN-B 150872030 (Compra em 07/05 2035) IPCA o070 110% 647 TO% - - 453 : 746 . -8.10 - -1,18
NTN-B 150802050 (Compra em 15/05/2024) PCA 068 -108% 1580 170 1550 170% 1047 803 18.04 133 1216 1.9 345 £.42
WTN-B 15082050 (Compra em 1712720190 IPCA 068 108% 1580 17 1580 170% 1097 757 18,04 12,45 L6 074 -3.45 5,43
WTH-B 15082050 (Compra em 1722019 i PCA 0,68 8% 15,80 17 1580 1% 1057 157 18,04 12,46 1116 074 345 .42
NTN-B 15082050 (Compra em 26032019 i IPCA 0,68 -10E% 15,80 170% 1580 1097 7,60 1804 1250 1116 074 -3.45 6,42
NTN-B 15/08/2050 (Compra e 26/032019) i IPCA 068 - VOB 1580 V7% 15,80 170% 1097 7.57 18,04 1246 -1 074 -345 6,42
WTN-F 010172027 (Compra em 101 0/2024) DO4D56C Sermn bench Q.30 143% 833 5% 633 6% 124 EAL 04 " -157 412 £.21 -4,55
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TITULGS POBLICOS A MERCADO BEMCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META iM% MESW  izM%  MESw MES %
NTH-F 01/01/2027 (Cormpra erm 11710/2024) D40602 Sern bench a9 143% 633 6% 633 BEW 124 7,16 04 nmo 1571 612 o2 -4 85
NTN-F 01/01/2035 [Compra em 1 508/2025) Sern bench Q69 10 185 B5% - - 137 - 1870 - -11.76 = -1.82 =
TITULOS POBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% %META RENT.% % META MES%  1zm% MEsw  12M% MBsw amn MBsw uMw
NTN-B XP 2026-08 {Corrpra 0605725 Tx 9.1 100} IPCA 1.04 165% 784 BS% - - 022 - 035 - 59,50 - 0,00 -
NTN-B XP 2026-08 {Coeripra 07105725 Tx 9.2400) IPCA 105 166% TET 5% - - 022 - 036 - 5550 - 0,00 -
NTN-B XP 2026-08 {Coempra 0810525 Tx 9.2600) IPCA 1.05 167% 782 Edw - - 022 - 036 - 54,88 - 0,00 -
NTN-B XP 2026-08 {Coempra 1410525 Tx 9.0950) IPCA 104 164% 746 B - - 022 - 035 - 59,96 - 0,00 -
NTN-B XP 2028-08 {Compra 1407722 Tx 6.1310) IPCA 080 126% 10,77 116% 10,77 116% oz 292 028 481 -176,66 =129 0,00 -285
NTN-B XP 2028-08 {Coempra V907722 Tx 6.2780) IPCA [:F:1] 128% 10,92 118% 10,92 116%. oz 294 029 483 -169.35 -12.58 0,00 286
NTN-B XP 2028-08 {Coempra 21/08/24 Tx 63515} IPCA o8 129% 11,00 119% 11,00 119% a7 1594 029 484 -165,58 -12.42 0,00 -287
NTN-B XP 2028-08 {Coempra 22005725 Tx 7.6000) IPCA o9z 145% 621 67% - - 019 = 032 - -Nz17 - 0,00 =
NTNB XP 202808 (Compra 2005/25 Tx 7.7700) IPCA 093 147% 608 E&% = E 020 - 032 - 10565 = 0,00 =
NTNB XP 203008 {Compra 01711723 Tx 5.8570) IPCA o 122% 10,48 113% 10,48 3% oy 189 028 4% 19047 -1354 0,00 282
NTNB XP 203008 {Compra 006/24 Tx 6.2730) IPCA sy 118% 10,51 8% 1nm nEw 017 254 029 484 16875 -1258 0,00 287
NTN-B XP 2030-08 (Coempra 05010723 Tx 5.8465) IPCA arr 120% 10,47 13% 1047 113% 6z 289 028 47 190,88 1357 0,00 282
NTN-B XP 20030-08 {Commpra 10006724 Tx 6.1500) IFCA as0 117% 10,82 7% 10,82 17% 017 253 028 483 17384 127 0,00 -188
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 14006724 Tx 6.4400) IPCA oa2 130% 11,089 120% 1,08 1.20% [:R1 ] 297 029 488 -161,78 1220 0,00 289
NTN-B XP 2030-08 (Coermpra 14011722 Tx 6.0750) IPCA a9 125% 10" 116% mn T1E% aar 252 028 4,80 =179.33 =13,03 0,00 284
NTHN-B NP 2030-08 {Compra 15/02725 Tx 7.5390) IPCA am 144% 10,49 113¥% = . [:R1 ] - 06,32 - 114,59 = 0,00 .
NTN-B P 203008 {Compra 15008725 Tx 7.6860) IFCA 092 146% EL % = - 01% = 032 = -10883 = 0,00 =
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 2204724 Tx 6.0500) IPCA a7re 125% 10,58 115% 10,68 115% 817 292 028 4,80 180,80 «13,09 0,00 284
NTHN-B XP 203008 ({Compra 23/05/23 Tx 5.5625) IPCA a7s 119% 1017 110% 1017 T10% 018 286 027 470 205,95 14,25 0,00 278
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 24011722 Tx 6.2550) IPCA [:3:1] 128% 10,89 118% 10,89 T18% 617 254 028 484 170,70 1262 0,00 287
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 25/04724 Tx 6.1 200} IPCA 080 126% 10,75 116% 10,7 T1E% 817 293 028 48 A7T16 «1293 0,00 285
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 2504724 Tx 6.1 300} i IPCA 080 126% 10,75 116% 10,7 1168 LRV 293 028 481 A7T16 1293 0,00 285
NTN-B XP 2030-08 {Cormpra 27/08725 Tx 78250} IPCA 054 148% 156 IEw - . 0,20 - 032 - 103,55 - 0,00 .
NTN-B XP 203208 {Cormpra 1104724 Tx 5.9010) IPCA a7 123% 10,52 114% 10,82 114% 6z 289 028 47 188,30 1345 0,00 282
NTN-B XP 203208 {Cormpra 19/02/25 Tx 7.5700} IPCA a9 145% 10,52 1% . . 019 - 032 - 113,35 - 0,00 .
NTN-B XP 203208 {Cormpra 2107722 Tx 6.2610) IPCA [:3:1] 128% 10,90 118% 10,90 11E% a17 295 028 4,86 A70,45 -12.58 0,00 -288
NTN-B XP 203505 {Cornpra 0205724 Tx 62200} IPCA 080 12 10,85 117% 10,86 117% 07 032 028 0,53 172,44 -5877 0,00 -288
NTN-B XP 2035-05 {Coempra 05/04723 Tx 6.0750) IPCA 079 125% 10,71 116% hliy ] 116% 017 032 028 0,53 179,36 61,46 0,00 288
NTH-B XP 2035-05 (Compra 0603723 Tx 642000 IPCA 082 130% 11,08 119% .08 119% wiE 032 029 053  -162.22 54,88 000 -292
NTN-B XP 2035-05 {Compra 0804722 Tx 5.4200) IPCA 074 17 10,02 10E% 1002 T0E% A1 032 oa? 053 -21354 -1372 000 273
NTN-B XP 2035-05 {Compra 0005724 Tx 6.2100) IPCA 080 127% 10,85 17% 1085 17 w7 032 0z 053 17275 -58,34 o.od -288
NTN-B XP 2035-05 {Compra 10006724 Tx 6.2500) IPCA k3] 128% 10,60 1% 10,89 17 w7 0,32 028 as53 17073 -58,02 ood 1EE
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TITULOS POBLICOS NA CURVA BENCH RENT. % % META RENT.% % META RENT.% % META 1M % s % 1M % 12 %

NTM-8 0P 2035-05 (Compra 15/05/23 Tu 5.5650) IRCA 0.7 120% 10,28 % 10,28 1% 0,18 032 027 053  -20043 69,13 0,00 277
NTH-B 3P 203505 (Compra 16/04/24 Tx 6.0000) IPCA 079 124% 10,63 115% 10,63 1158 0,17 0,32 028 053 183,15 62,86 000 -283
NTH-B XP 203505 (Compra 16/05/24 Tx 6.1 500} IPCA 0E0 126% 10,79 6% 10,79 116% 07 032 028 053 17563 -S9.87 000 -2.86
MTH-B 0P 2035405 (Compra 17/11/25 Tx 7.3810) A ns0 143% 1.2 13% - . 019 - an 120,84 - .00 .
NTH-B P 203505 (Compra 18/11/22 Tx 62000} IPCA 0.80 127% 1084 117% 10,84 117 017 032 028 053 7350 59,13 oo «287
NTH-B P 203505 (Compra 19/11/25 Tx 74100} IPCA 0,90 143% 113 1% . - 01e - 031 - 119,51 . oo

WTN-8 0 2035-05 (Compra 20404723 Tx 6.0550) IPCA ore 115% 10,69 115% 10.69 115% 017 032 0.8 053 -180.32 -61.84 000 -85
WTM-8 0 203505 (Compra 20008/28 Tx 7.1925) 1A &8 nag 606 B5% - - AL - ain - -12R55 - 0.00 =
WTN-8 X 203505 (Compra 21/05/25 Tx 7.2325) IPCA &y 140w 6,03 654 - - 019 - 03 . -126,83 - 0.00 .
WTN-8 X 203505 (Compra 21/11/24 Tx 6.7921) IPCA OES 135% 11,45 124% 1145 124% URE 032 .30 053 14583 48,16 0.00 -5
NTN-8 307 203505 (Compra 27/02/23 Tx 6.3150) IPCA o8 135% 1096 5% 10,56 118% 17 32 (¥4 ] 053 -werE -37.00 QO -189
NTH.B XP 2040408 (Compra 02712724 Tx 7.0000} IPCA [:F-p) 3% 167 126% 11,67 126% 0,18 £l a.30 £33 136,63 11,07 (=] 300
NTH-B XP 2040-08 (Compra 0b/ 10024 Tx 63925} IPCA ngE2 129% 1,04 119% 11,04 119% 0,18 am 029 4,96 164,04 12,20 0,00 =294
NTH-B 0P 2040-08 (Compra /11724 Tx 6.7310) IPCA DES 134% .39 1213% 11,39 123% 018 mn [k ) 51 -148.51 -11.38 Q.00 -3,03
NTH-8 00 2040-08 (Compra 05/03/25 Ta 7.6200) PCA o5 145% a7 105% - - 019 - 032 - 1158 - 0,00 -
NTM-8 XP 204008 (Compra 08A01 725 Tx 7.2420) A 05 1418 162 1258 - . 019 - a3 - 12654 - 0.00

MTH-B 0P 2040-08 (Compra 09001 /25 Tx 7.1800) IPCA 088 140% 11.50 124% = = 019 = a3 - -1mn = 000 =
NTM-8 X9 2040-08 (Compra 12001725 Tx 7.2620) IPCA 059 141% 11,48 124% - - 019 - a3 - 12574 - Q.00 =
NTH-80P 2040-08 (Compra 13/12/24 T £.7000) IPCA 084 133% 11,36 123% 11,3 123% 018 316 030 £19 14981 1,76 0.00 -3,02
NTH-8 0P 2040-08 (Compra 14006722 Tx 5.76000 IPCA arn 121% 10,38 112% 1038 112% 017 B4 .27 467 -195,39 -1387 0.00 -&77
NTH-8 0P 2040-08 (Compra 14711724 Tx 675300 IPCA 0Es 134% 41 115% 141 123% UL an a3 512 4759 -1.33 QDD -3,04
NTH-B 3P 204008 (Compra 15/12722 Tx 6.3520) IPCA (7} 129% 11,00 115% 11,00 119% 617 100 029 494 166,01 12,30 (-1 ] 253
NTH-B XP 204008 (Compra 17/08/22 Tx 56700} IPCA 076 120% 10,28 111% 10,28 1% 617 282 027 4,54 200,065 14,13 0,00 =274
NTH-B 3P 2040-08 (Compra 17/12/24 Tx 6.9500) IPCA 086 137% 11,62 125% 11,62 125% AL i3 030 53 13877 -11,22 000 =309
NTH-8.0P 2040-08 (Compra 18/12024 T 7.1 2000 PCA 0E8 139% 11,80 127T% 11,80 127% 019 EF ] an 539 13145 10,84 oo -304
NTH.B X 2040408 (Compra 22401 /25 Tu 7.5280) IPCA n9 Tadw .45 124% . . AL . 03z . 114,83 - i) .
WTH-B P 2040-08 (Compra 22/ 10424 Tx 65750} IPCA 083 132% mas 121% 11.23 121% 018 X 029 504 -185,57 11,75 o0 299
WTH-B 0P J040-08 (Compra 27/11/24 Tx 6.63500 IPCA 0E4 133% .29 12I% .29 112% VR EX) 029 5.07 15277 -11.60 .00 -3.00
NTM-8 0P 2040-08 (Compra 28/11/24 Tu 6.5700) PCA 084 133% .33 122 1133 1228 018 .09 029 S08 15135 11,52 0.00 -am
WTH-8 0P 204008 (Compra 29/01/25 Tx 7.52500 IPCA g Tad% 1,22 121% " . 0.1% . 0,32 . 115,08 - Qo0 .
WTH-8 0P 2040-08 (Compra 29/11724 Tx G.88000 IPCA 0ES 135% 1,50 124% 11,50 124% 0,18 314 Q.30 516 14365 -11,12 L) -3.06
WTN-8 0 2040-08 (Compra 30401 £33 Tx 645001 IPCA 082 130% LA L 1% (AR L] V20% UL EXH] ¥+ ] 458 161,35 1205 QB -L#5
NTH.B 3P 2040408 (Compra 30401 /25 Tx 7.5450) IPCA (K-} T4 20 121% - . 06,18 - 632 . 114,24 - 00 -
NTH-B XP 2040-08 (Compra 31/ 10024 Tx 6.7120) IPCA [:F-2) 134% 11,37 123% 11,37 123% 0,18 310 0,30 510 -149,36 11,42 OO0 -3,02
MTH-B P 2045-05 (Compra 0307/ 24 Tx 6.5605) IPCA 0&E3 137% 1mna 121% 1 121% 0,18 0.32 0.29 053 15622 -52.43 000 -3.00
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TITULGS PUBLICOS NA CURVA BENCH RENT.% % META RENT.% % META RENT.% % META MEs®n  1zM% mMEsw zMw MBS amw MEsw uMs
NTN.B XP 2045-05 [Compsa 04/05/22 Tx 5.8250) IPCA 077 122% 1045 113% 1045  113R 017 032 0327 053 19200 6613 0.00 2,78
NTIN-B XP 2045-05 [Compea 06/07/22 Tx 6.1150) IPCA 079  126W 1075 1075 116W 017 032 028 053 7755 6071 0.00 -2.87
NTN-8 NP 2045-05 [Compea 08/M/22 Tx 5.5600) IPCA 075  VIgR 1047 107 110% 016 032 027 053  -20604 7109 0,00 270
NTIN-B XP 2045-05 (Compra 0904724 Tx 5.9600) IPCA 078 1059 1059 11a% 017 032 0.28 053 18512 6319 0,00 242
NTN-B XP 204505 (Compra 1 2004/24 Tx 6.0300) IPCA 079  125% 1066 1066 115% 17 [ E*) 0.28 053 18154 6229 0,00 2,84
NTN-B XP 2045-05 (Compra 13004/22 Tx 5.7400) IPCA 076 121% 1036 1036  112% 017 032 027 053 19648 6772 0,00 275
NTIN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/23 Tx 5.8255) IPCA 077 122% 104§ 1045  113% 17 032 027 053 19198 611 0,00 278
NTIN-B XP 2045-05 (Compra 16/05/24 Tx 6.1400) IPCA 081 128W 1079 1079 116W 018 032 0.2 053 16519 5937 0.00 -287
NTN-8 XP 2045-05 (Compra 18/11/24 Tx 6.7550) IPCA 085 134% 1142 1.42 123% (1R} } 32 0.30 053 14749 -45.84 Q.00 -3.07
NTN-8 XP 2045-05 (Compra 20006724 Tx 6.3800) IPCA 082 11,62 1% 1102 1198 a7 032 0.3 053 164,66 5T 0,00 295
NTH-B XP 204505 (Compra 20009024 Tx 6.3850) IPCA 082 1M 1103 119w 1103 119% a8 032 0.5 053 16440 556D 000 245
NTH-B XP 2045-05 (Compra 21/06/24 Tx 6.3300) iPCA 0B 12 1047 10,97  118% 017 033 00X 054 16633 5549 0.00 243
NTH-B P 2045-05 (Compra 24109724 Tx 6.4550) iPCA 0B2  130W 1110 1,00 120W a18 a3z 0,25 053 16107 5440 000 297
NTN-B XP 2045-05 (Compra 24111722 Tx 6.2000) IPCA 0B1  128W 1093  118W 1093 118w 17 032 0.9 053 16908 5746 000 -2.92
NTN-8 KP 2050-08 (Compea 09105722 Tx 5.8420) IPCA 077  112% 1046 NI 1046 T13W 17 85 0.8 a8 N9 1369 000 277
NTN-8 XP 2050-08 (Compra 11/05/22 Tx 5.8810) IPCA (%] 125% 10,50 113% 10,50 113% 017 285 08 47 185,24 -1357 0,00 279
NTH-B XP 2050-08 (Compra 2108724 T 6.1120) iPCA 078 ixm 1075 i1ER 1075 116w a7 294 0.28 484 ATIST 12,50 000 247
NTHN-B XP 2050-08 (Compra 24106722 Tx 5.9201) IPCA 078  123% 1054  114% 1054 114% 017 188 0.28 473 18722 1345 000 280
NTN-B XP 2050-08 (Compra 26/M/Z2 Tx 5.7950) IPCA 077 1Iz% 1040 12w 104 1w 17 283 027 486 19373 -1383 000 276
NTN-8 P 2050-08 (Compra 29/4/22 Tx S.8200) IPCA 077 122% 1044 13 1044 113W 017 284 027 487 19220 1375 000 .77
NTN-8 XP 2055-05 (Compra 28006722 Tx £.0310) IPCA 0.7 125% 10,66 115% 10,66 115% o017 032 08 0,53 181,85 4238 0,00 284

Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

3.2. SEGMENTO RENDA FIXA - FUNDOS

No segmento de renda fixa, conforme demonstrado na Tabela 1, verificou-se que determinados fundos
apresentaram Indice de Sharpe negativo no exercicio de 2025. No entanto, parte desses veiculos possui
caracteristica de gestdo voltada ao fluxo de caixa, com foco prioritario na liquidez imediata e na gestdo de
recursos de curto prazo.

Nesse contexto, eventuais variagdes na relacdo risco-retorno, refletidas no Indice de Sharpe, podem ocorrer
de forma pontual, sem comprometer a funcdo estratégica desses fundos na composicdo da carteira,
especialmente no que se refere ao atendimento das necessidades de liquidez e a gestdo eficiente dos fluxos
financeiros do Instituto.

Tabela 1 - Segmento Renda Fixa - Fundos



BE FIC Prev. Perfil Renda Fixa col 122 | 1448 0,02 0,06 0,03 0,09 17,04 16,41
B8 FIC Previdencizrio Fluso ol 113 | 1320 0,02 0,06 0,04 010 | (26978) | (99,24
BB Previdenciario Titulos . .
e MAE | 030 | 12,95 603 411 991 675 {10,80) 1.72)
BB Previdenciario Titulos IMA-B . 5
E¥eizatarpyt iy 020} | 1401 9,02 614 1484 | 1011 | (11,09 {0,08)
Bradecn Federal Frira ol 1,19 13,98 0,01 0,05 0,02 0,08 (13831) | (3638)
Referenciado Renda Fixa
Bradesco FIC Institucional IMA
a3
S Gera | 074 | 1432 2,47 1,59 4,06 2,62 {13,63) 0,11
Bradesco FIC Institucional " =
" 7 (9 4
e e MA-BS | 082 | 11,25 233 1,79 3,83 2,95 {9,27) {9,49)
Bradesco FIC Institucional IMA-B P "
T . 023} | 1378 9,10 620 149 | 1020 | (11,19) (0,28)
Bradesco Institucional Rends | 1pem | 030 | 1810 | 4aa 298 230 | 491 | (478 6,98
Fixa IRF-M X
Eradesca Premium Renda Fi
Tt e | e 123 | 1448 0,02 0,05 0,03 0,08 4,66) 17,40
Referenciada
Caixa Brasil Referenciado col 123 | 1446 0,05 0,05 0,08 0,09 7,76 15,59
b Bras*llh:':j';“ Pt MAB | 029 12,93 6,06 4,14 9,97 6,81 {10,80) 1.72)
Cab@ Brasil Titulos Publicos | IMA-B | 1 19) | 1393 | man 610 1460 | 1004 | (1104 | (011
IMA-B 5+ 5+ ‘ .
Caixa FIC Brasil ol 113 | 1311 0,00 0,05 000 | 008 | (697097) | (137,:20)
Disponibilidades
Daycoval Titulos Pablicos 1l col 121 | 1419 0,02 0,07 0,05 011 (34,87) | (10.28)
Itai CIC Institucional laneira col 071 | 16,00 2,05 1,30 337 2,14 (17,63) (0,88)
HAREK: Gotal Dincrmiicay ol 081 | 13,78 1,68 0,65 276 1,07 (16,45) (4,48)
Institucional .
; MAB | o P
Itadi FIC IMA-B 5+ ., 21} | 1393 9,06 6,18 1491 | 1017 | (11,08) {0,15)
ik FIC Inet@cimal Oplins | o 129 | 1245 0,65 0,56 107 | o 9,19 (18,42)
Renda Fixa
Hons R een B rsitbnchoniel, | g 123 | 1438 0,03 0,05 0,05 0,09 19,23 7,49
Renda Fixa
Trend Cash FIC Simples col 120 | 1415 0,02 0,06 0,03 0,09 (66.42) | (15,02)
Viicilnshtucionsal ol 1,21 14,24 0,01 0,06 0,02 0,09 (77.68) {7,08)
Referenciado i
Western Asset Ativo IMA-B maB | opo | 12,27 736 470 1211 | 772 (11,71) 227
Western Asset Ativo IMA-B5 | IMA-BS | 065 | 1078 352 242 5,79 3,99 (11,46) \8,08)
Western Asset Soberana 1
ikl i Selic 1,22 14,26 0,03 0,06 0,05 0,10 (6,58) (5.23)
Referenciado Selic
Western Ativo Max p::;l 0,58 12,49 2,84 1,59 4,68 2,62 {15,93) 16,31)
s e et | e 123 | 1448 0,02 0,06 0,06 010 20,43 15,26
Créd. Priv.
b Mo R fove o ) col 122 | 1473 0,17 0,09 0,28 015 1,63 24,47
Renda Fixa
R IRICTend Pite-Frxada ol 121 | 1423 | 003 0,06 004 | o1 | (85 | (7.4
Simples e
P Inflacio Referenciada IPCA | IMABS | 087 | 1054 232 261 3,82 4,29 {10,58) 18,02)
AR Tremcl e el oniz REM | 027 | 1772 443 297 7,28 4,89 (15,23) 6,32
Prazo i
P Trend Simples ol 123 | 1438 0,03 0,06 0,06 0,10 14,68 5,12

Fante: Relatério Consalidado SMI dez/2025

3.3. SEGMENTO RENDA VARIAVEL

No segmento de renda varidvel, os fundos apresentaram desempenho expressivo ao longo do exercicio,
registrando rentabilidade superior aos respectivos referenciais de mercado, conforme demonstrado na Tabela
2. Esse resultado veio acompanhado de maior volatilidade, caracteristica inerente a essa classe de ativos.

Ainda assim, tais oscilacbes sdo compativeis com o papel estratégico da renda variavel na diversificacdo da
carteira e na busca por retornos superiores no longo prazo, contribuindo para o equilibrio entre risco e
retorno na composicao dos investimentos do Instituto.

Tabela 2 - Segmento Renda Variavel - Fundos



BS FIC FIA Dividendos Miopossui | (059) | 2664 | 2146 14,26 3529 | 23.46 (5,42) 4,97
Bradesco FIA Institucional
SRR T lbovespa | 3,28 4,56 15,77 17,62 3595 | 2890 9,70 (2,64)
BDR Nivel |
Bradescn FIC FIA Alpha 1BrX 0,99 34,44 21,10 15,15 371 | 2492 {0,13) 7,23
Institucional 1Brx
Caixa FIC FIA Valor Vinci Exp. 1 a1t A
o5t gplione 1DV 1,41) | 3089 | 2268 13,81 730 | 2.7 (7,70) 6,62
Caixa FIC FIA Vinci Expert i, e 2
1,49) 5 i
alar RPPS lbovespa | [1,49) 31331 25,68 15,55 42,24 25,58 (6.83) 5,72
[tat FIA Smart Agges Brasi
= S;IHST"'DES == | ibovespa | 0,82 38,12 20,91 15,84 3440 | 2605 0,72) 6,36
tati FIC FIA Dunamis lbovespa | 1,18 | 2982 | 2308 | 2023 3788 | 338 0,57 4,60
Occam FIC FIA lbovespa | 011 | 2797 | 2479 1420 | 40,77 | 23,36 12,45) 546
Trend FIA Balsa Americana | CRSPUS | 1,10 | 2556 5,90 18,50 1465 | 30,43 0,65) 378
Vindi FIA Mosaico lbovespa | (1,12) | 3404 | 2593 | 1604 | 4265 | 2638 (5.72) 6,76
Institucional
Vinci FIA Selection Equities | Ibovespa | (0.24) | 28,05 | 2050 12,99 3372 | 2137 14,50) 5,29
Vinci FIA Total Ret
e o e lbovespa | (2,74) | 3626 25,61 15,93 212 | 2821 {10,46) 7,45
Institucional
XP FIC FIA Investor 30 lbovespa | (2,36) | 5261 | 24,32 17,75 | 4000 | 2920 | (1019) 10,96

Fante: Relatério Consolidads SMI Dez/2025

3.4. SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Os fundos do segmento de investimentos no exterior registraram desempenho inferior a meta atuarial e aos
benchmarks, além de apresentarem volatilidade elevada e Indice de Sharpe negativo, conforme apresentado
na Tabela 3.

Esse comportamento refletiu o ambiente de maior incerteza no cendrio internacional, influenciado, entre
outros fatores, pelas politicas tarifarias anunciadas pelo presidente norte-americano Donald Trump em abril
de 2025, que impactaram os mercados globais e ampliaram a percepcao de risco nos ativos internacionais,
conforme analisado na Tabela 3.

Tabela 3 - Segmento Investimentos no Exterior - Fundos

BEEAN Wikotetc I lexadn Nan 4,21 7,34 15,84 1321 26,06 | 21,73 1376 {2,59)
Imwestimento no Exterior possui

B Scheoder MuRimenzada Ml 4,14 371 16,41 19,99 27,00 | 32,89 12,99 (0,96)
IE World

B T ol N, 3,61 821 16,39 15,94 697 | 2622 [1,67) 12,18)

Imwestimento no Exterior possui 9
Winci FIC Internacional : - A
PR lbovespa | 3,55 (2,59) 14,61 11,26 24,03 | 1852 11,71 (8,50)

Faonte: Relatério Consalidade SMI dex /2035

3.5. SEGMENTO MULTIMERCADO

Nos segmentos de multimercados, de forma consolidada, observa-se que os fundos apresentaram
comportamentos distintos ao longo do periodo, em funcdo das diferentes estratégias adotadas, tais como
posicoes direcionais, estratégias long short e exposicoes a ativos internacionais.

Apesar dessas diferencas de abordagem e perfil de risco, todos os fundos do segmento superaram a meta
atuarial no exercicio, conforme demonstrado na Tabela 4. Esse resultado evidencia a contribuicdo positiva dos
multimercados para o desempenho da carteira, especialmente pela capacidade desses veiculos de explorar
oportunidades em diferentes classes de ativos e cenarios de mercado.

Nesse contexto, a diversidade de estratégias dentro do segmento reforca a importancia da diversificagédo e do
acompanhamento continuo dos indicadores de risco e retorno, de forma a avaliar permanentemente a
aderéncia desses fundos a estratégia global de investimentos do IPREVILLE.

Tabela 4 - Segmento Renda Multimercado - Fundos



Ving FIC Aug i Synchrony ol [1,69) 10,90 8,75 4,42 14,39 7,27 (23,78) (4,18)
Multimercado
vinci Valorem Multimercado | IMA-BS+ | 122 11,30 2,07 1,35 3,41 21 0,18 (12,47)
Westem Asset US Index 500 | oo oy | 197 9,46 2,06 . 13,25 6,88
Institucional Mult.
Westarn Long Short
S ol 0,03 1131 163 3,50 5,97 575 (23,44) 4,69)
Multimercado i i

Farte: Relatdrio Condalidada SMI dex /2025

3.6. SEGMENTO FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES - FIP E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS - FII

Quanto aos fundos estruturados, observa-se que, no segmento de Fundos de Investimento em Participacdes
(FIP), o IPREVILLE realizou aportes em dois novos fundos no exercicio de 2025. O primeiro aporte ocorreu no
Fundo XP FIP Infra V Feeder Subclasse A, no més de marco, seguido pelo aporte no Fundo Kinea FIC FIP Equity
Infraestrutura I Feeder Classe C, realizado no més de novembro.

No segmento de Fundos de Investimento Imobilidrio (FII), destaca-se que o Fundo BTG FII Hospitalidade
recebeu seu primeiro aporte no més de outubro de 2025, passando a integrar a carteira de investimentos do
Instituto.

De forma geral, conforme apresentado na Tabela 5, temos que o segmento de FIP e FII apresentaram
desempenho heterogéneo, com alguns fundos superando de forma significativa seus respectivos benchmarks,
enquanto outros ainda se encontram em fase de estruturacdao ou maturacao dos investimentos e alguns na fase
de desinvestimentos.

Essa caracteristica é inerente a natureza desses veiculos de investimento, cujo ciclo de geracao de valor ocorre
ao longo de periodos mais extensos, especialmente nos casos de investimentos em infraestrutura, private equity
e ativos imobilidrios, nos quais o retorno tende a se materializar de forma mais consistente nas fases de
consolidacao e desinvestimento dos projetos.

Nesse contexto, o acompanhamento continuo realizado pela Geréncia de Investimentos do IPREVILLE, aliado
a andlise periodica do desempenho dos gestores, por meio de reunides anuais de prestagdo de contas,
avaliacdo dos relatoérios trimestrais e monitoramento da evolucao dos projetos investidos, contribui para o
adequado monitoramento dos riscos associados a esse segmento da carteira.

Esse processo fortalece a governancga e a transparéncia na gestao dos investimentos, assegurando a aderéncia
as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do Instituto, bem como as boas praticas de gestdo e aos
principios de prudéncia e responsabilidade aplicadveis a administracdo dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS).

Tabela 5 - Segmento FIP e FII - Fundos

BTG FIP Economia Real Il IPCA + 8% (0.68) 13,07 0,02 20,24 0,04 (34,28) | (6.284,14) (0,39)
BTG Pactual FIC FIP IPCA + 15% 0,56 (0,42) 0,04 39,12 0,06 64,35 | (126608) | (1,23)
Infraestrutura Il g i
Kinea L HI by IPCA+7% | 041 | (13.15)
Infraestrutura | Feeder
Kinea FIC FIP Equity
Infraestrutura | Feeder - IPCA+ 7% 0,23 0,40
Classe C
Kinea FIP Private Equity Il IPCA « 10% 101 5.80
Kinea FIP Private Equity IV " 2
Feeder | Inst. Mult Nao possui 0,62 1041
Kinea FIP Private Equity ¥ o = o
Feeder Inst. | Mult. Mia possui i A
Patria FIC FIP Brasil IPCA+ 7% | (2a,61) | (38.62) 1,68 710 2,76 11,68 | (1.257,40) | (54,93)
Infraestrutura HI e 3 i
Wi FIP Feedier B IPCA+6% | 1634 | 2038 | 049 11,84 081 | 19,48 | 205159 4,85
Multiestratégia IV
XP FIP Infra W Feeder
Subclazte A IPCA+ T 36,09 -5,89
BTG Fll Hospitalidade M0 possui

Fante: Relatdrio Condalidads SMI dar/2025



3.7. SEGMENTO FUNDOS FIDC (FUNDOS ESTRESSADOS)

O IPREVILLE realiza o acompanhamento especifico dos investimentos classificados como ativos estressados,
0s quais, atualmente, compreendem dois fundos de investimento presentes na carteira. Esses fundos sao
assim caracterizados por possuirem ativos depreciados ou com algum grau de deterioragdo de crédito ou
desempenho, razao pela qual permanecem sob monitoramento permanente e, frequentemente, sdao objeto de
questionamentos por parte dos 6rgdos de controle.

O monitoramento dessas posigoes é realizado de forma continua, por meio da andlise dos relatérios mensais e
trimestrais disponibilizados pelos administradores e gestores dos fundos, bem como pelo acompanhamento
das principais ocorréncias, fatos relevantes e medidas adotadas para a recuperagao ou mitigagdo dos riscos
associados.

Tabela 6 - Segmento FIDC - Fundos

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL ITALLA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL MASTER 1II

13.990.000/0001-28 BRL Trust Investimantos

12.138 813/0001-21 Genial Investimentos

4. ANALISE DE RISCOS DA CARTEIRA - METRICAS

O risco pode ser compreendido como a possibilidade de ocorréncia de perdas ou de resultados inferiores ao
esperado no futuro, havendo diversas metodologias para sua mensuracgao, abaixo segue algumas métricas com
o resultado da Carteira do IPREVILLE fechamento ano 2025.

Tabela 7 - Dados Carteira de Investimentos do IPREVILLE

Carteira IPREVILLE 11,80 9,27 1,25 1,08 2,06 1,77 (21,03) (13,34)
Fonte: Relatdrio Consolidads SM| dez /2025

Analisando os indicadores da tabela 7, temos que no periodo analisado, a carteira registrou rentabilidade de
11,80%, superior a meta atuarial anual de 9,27%, evidenciando que os investimentos foram capazes de gerar
retorno acima do objetivo estabelecido na Politica de Investimentos.

Referente as métricas de risco, apresentam-se a tabela e o grafico constantes na Figura 2, bem como as notas
explicativas contidas no Relatério da Carteira Consolidada referente ao més de dezembro de 2025, elaborado
e disponibilizado pela Consultoria SMI. Essas informa¢des complementam e detalham os dados quantitativos
apresentados na Tabela 7, contribuindo para uma andlise mais abrangente dos indicadores de desempenho e
risco da carteira de investimentos do IPREVILLE.

Figura 2 - Quadro e Grafico Medidas de Risco e Desempenho da Carteira



MEDIDA MO MES 3 MESES 12 MESES
Volathdade Anualizada LG4 08629 10755

VaR (95%) 1.4197 1.7696

CWaR (35%) 25030 2979
Draw-Down a

Beta 531
Tracking Error 0.0765 00543 0.0706
Sharpe 21,0278 17,6157 13,3433
Treymor H3112 01500 0,1653

Al e |erizen -0,0172 -0,0147 00127

Em geral, hd uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo:
QUANTD MMOr O FISCo, maior a probabilidade de um retorno (OuU perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa correlagdo para
a Carteira e para os principais indices. Pontos mais acima no grafico
representam um retorno mals elevado, enguanto pontos mals a direita
indicam maior risco.
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Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

4.1. Volatilidade Anualizada - Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retornos de um ativo.
Dessa forma, a Volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo
analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se
afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em
1,0755% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses. Como base para comparacao, o IRF-M, que tende a
ser menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,98% no mesmo periodo. J& o IMA-B, que habitualmente
manifesta alta volatilidade, ficou com 4,14% em 12 meses.

4.2. Value at Risk - VaR (95%) - Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia.
Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos diarios da Carteira, e supoe que estes seguem
uma distribuicdo normal. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianca que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 1,7696%. No mesmo
periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,91%, e o IMA-B de 6,81%.

4.3. Draw-Down - Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declinio desde o valor
maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado periodo de tempo. Para determinar
o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorizacdo comeca até se atingir um novo
ponto de méaximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no
periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo.
J4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.
Analisando os dltimos 12 meses, percebe-se que a maior queda ocorrida na Carteira foi de 0,3880%. Ja os
indices IRF-M e IMA-B sofreram quedas de 1,02% e 1,65%, respectivamente.

4.4. Beta - Avalia a sensibilidade da Carteira em relagdo ao risco do mercado como um todo, representado
pelo Indice Ibovespa. Dessa forma, assume-se que o Ibovespa possui um Beta igual a 100%. Calculando o Beta
da Carteira, tem-se uma estimativa da sua exposicdao ao total desse risco. Ou seja, nos ultimos 12 meses,
estima-se que a carteira esta exposta a 5,4691% do risco experimentado pelo mercado.

4.5. Tracking Error - Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark, nesse caso, representado
pela Meta do Instituto. Vistos os retornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de chance de que



o retorno diario da Carteira fique entre 0,0706% e -0,0706% da Meta.

4.6. Sharpe - Quantifica a relacao entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre
de risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve
acima do CDI devido a sua maior exposi¢do ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no periodo. Em
12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade 13,3433% menor que aquela realizada pelo CDI.

4.7. Treynor - Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no céalculo em vez da Volatilidade
da Carteira. Valores negativos indicam que a Carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo
mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expos foram convertidos em uma
rentabilidade 0,1653% menor que a do mercado.

4.8. Alfa de Jensen - E uma medida do desempenho da Carteira, indicando uma boa performance caso o
coeficiente seja significativamente positivo. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos) sao
neutros, devendo ser desconsiderados. Um coeficiente significativamente negativo aponta que o risco da
Carteira nao tem se convertido em maiores retornos. Em 12 meses, o indicador apontou -0,0127 apresentando
um desempenho préximo ao retorno esperado para o nivel de risco assumido.

Ao analisar a Tabela 8, referente ao periodo entre janeiro e dezembro de 2025, observa-se que os indicadores
de risco da carteira apresentaram reducdo ao longo do ano. A volatilidade anualizada, por exemplo, caiu de
1,7472% para 1,0755%, o que representa uma reducdo de aproximadamente 38% no nivel de risco da
carteira.

Esse comportamento também é observado no VaR (95%), indicador que mede a perda potencial em condigoes
normais de mercado, demonstrando que a exposigdo da carteira a possiveis perdas diminuiu ao final do
periodo analisado.

Além disso, indicadores como Drawdown, Beta e Tracking Error também apresentaram melhora, indicando
menor sensibilidade da carteira as oscilagbes do mercado e maior estabilidade no desempenho dos
investimentos.

Tabela 8 - Comparacao das Medidas de Risco - janeiro x dezembro de 2025

Volatilidade Anualizada 1,7472% 1,0755% -38,45%

VaR [95%) 2,8744% 1,7696% -38,44%

Drawdown -0,9888% -0,3880% +60,76%
| Beta || 82378 || 54691 || -33,60% |
| Tracking Error || 0,1113 || 0,070& || -36,57% |
| indice de Sharpe H -7.3698 ” -13,3433 “ -81,05% ‘

Indice de Treynor -0,0985 -0,1653 -67,82%

Alfa de lensen -0,0046 -0,0127 -176,09%

Fonte: Relatdrio Consolidado SMI - jan e dez/2025

De forma geral, os resultados mostram que a estratégia de investimentos adotada pelo IPREVILLE ao longo de
2025 contribuiu para reduzir a volatilidade e fortalecer a seguranca da carteira, mantendo o nivel de risco
compativel com os objetivos previdenciarios de longo prazo e com as diretrizes definidas na Politica de
Investimentos do Instituto.

Esses resultados evidenciam uma gestdo alinhada aos principios de prudéncia, diversificacao e
sustentabilidade financeira, contribuindo para a preservacao do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

5. STRESS TEST E ANALISE DE SENSIBILIDADE

Em estrito cumprimento a Politica de Gestao de Riscos de Investimentos, a area responsavel realizou a andlise



do relatério mensal de dezembro de 2025, elaborado pela Consultoria SMI, no qual é apresentada a
metodologia de Stress Test, utilizada para estimar o comportamento e as potenciais perdas da carteira
consolidada do IPREVILLE em cenérios adversos de mercado.

Conforme o relatério, o Stress Test é uma metodologia utilizada para mensurar como cendrios adversos de
mercado podem impactar a carteira de investimentos. Por se tratar de uma medida de risco nao estatistica, o
teste atua como instrumento complementar as métricas tradicionais de risco, como a volatilidade e o
Value at Risk (VaR).

De forma geral, o teste é elaborado em duas etapas. Na primeira, constréi-se um cenario hipotético de
estresse, no qual sdo aplicados choques exdgenos aos principais fatores de risco que influenciam os ativos da
carteira. Na segunda etapa, avalia-se o impacto desse cenario sobre os investimentos, conforme
apresentado na tabela de Stress Test.

Para a construgdo do cenario de estresse, foram considerados:
e Retornos mensais observados nos ultimos 24 meses de todos os ativos presentes na carteira.
A partir dessas informacoes, identificou-se:

e A pior rentabilidade mensal de cada ativo, sendo entdo simulado um cendrio hipotético no qual todos os
ativos apresentariam simultaneamente seus respectivos piores desempenhos observados no periodo
analisado.

Com o objetivo de tornar a andalise mais clara, os resultados foram agrupados por fatores de risco,

representados pelos principais indices de mercado aos quais os ativos estdo vinculados, conforme
demonstrado na Figura 3.

Figura 3 - Stress Test da Carteira (24 meses)

FATORES DE RISCO EXPOSICAD RESULTADOS DO CENARIO
IRF-M 1.36% -1.552.785 44 +0,03%
IRF-M 0,49% -380.630.49 -0,01%
IRF-M 1 0,00% 0,00 0,00%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00 0,00%
Caréncia Pré 087w 1.172.154.94 -0,03%
IMA-B 61,50% -156.743,43 0,00%
IMA-8 2,75% -3.311.860,72 -0,07%
IMA-B S 1,45% -378.652,62 -0.01%
IMA-B 5+ 4,.24% -8.406.036,06 0.18%
Caréncia Pos 53,06% 11.939.805,97 0.26%
IMA GERAL 0,36% -103.796,15 0,00%
IDKA 0,00% 0,00 0,00%
IDkA 2 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00 0,00%
Outros IDkA 0,00%: 0,00 0.00%
FIDC 0,04% -507.866,92 -0,01%
FUNDOS IMOBILIARIOS 0.33% 0,00 0,00%
FUNDOS PARTICIPACOES 2.47% -7.178.982, 68 0,16%
FUNDOS DI 30,26% 9911.571,76 0,21%
F. Crédito Privado 0,47% 175.950,97 0,00
Fundos RF ¢ Ref. DI 2B68% 10.169.268,22 0.22%
Multimercado 1,11% -433,647.42 -0,01%
OUTROS RF 0,00% 0,00 0,00%
REMDA VARIAVEL 3.06% -8.020.692,92 0, 18%
Ibov.. IBrX e IBri-50 243% -6.409.988,95 0,14%
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00 0,00%
Dividendos 0,46% 925,514,086 -0,02%
Small Caps 0,00% 0,00 0, s
Setorial 0,00% 0.00 0,00%
Outros RV 0.17% -685.189,92 0.01%
Valor 0,00%: 0,00 0,00
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0.61% -1.435.481,92 -0,03%
TOTAL 100, 00% -9.044.777,70 -0,20%

Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

Conforme apresentado na Figura 3, a coluna “Exposicdo” indica o percentual do patriménio da carteira
associado a cada fator de risco, enquanto a coluna “Resultados do Cendario” apresenta o impacto estimado do
cendrio de estresse, expresso em valores absolutos (R$) e em percentual do patrimoénio total.

No periodo analisado, observa-se que a maior exposi¢do da carteira encontra-se no indice IMA-B, com 61,50%



de participagao. No cenario de estresse simulado, os ativos atrelados a esse fator apresentariam impacto
negativo estimado em R$ 156.743,43, representando variagdo proxima de 0,00% do patrimoénio total.

Considerando o conjunto da carteira, o cendrio de estresse projetado indicaria uma perda potencial de R$
9.044.777,70, equivalente a aproximadamente 0,20% do patriménio investido, o que demonstra resiliéncia da
carteira frente a cenarios adversos de mercado, conforme ilustrado na Figura 3.

5.1. VOLATILIDADE DA CARTEIRA

Ainda conforme o relatdrio mensal elaborado pela Consultoria, o grafico de Volatilidade Mensal Anualizada,
apresentado na Figura 4, demonstra a evolucao da volatilidade da carteira ao longo do periodo analisado,
comparativamente aos indices de referéncia IRF-M (representativo de titulos publicos prefixados e
caracterizado por menor volatilidade) e IMA-B (indexado a inflagdo e historicamente mais sensivel as
oscilagoes de mercado).

Conforme ilustrado na Figura 4, observa-se que a volatilidade da carteira do IPREVILLE permanece inferior a
dos indices de mercado, refletindo uma estratégia de alocacao diversificada e alinhada ao perfil previdenciario
dos investimentos, que prioriza a preservacao de capital e a estabilidade dos retornos no longo prazo.

A relacdo entre risco e retorno é inerente aos mercados financeiros. Embora ativos com maior volatilidade
possam proporcionar potenciais retornos mais elevados, também implicam maior exposicdo as oscilagoes de
mercado. Nesse contexto, a diversificagdo da carteira e o acompanhamento continuo dos riscos constituem
elementos fundamentais para a preservacao do patrimonio previdenciario e para o cumprimento dos objetivos
atuariais do Instituto.

Figura 4 - Volatilidade Mensal Anualizada da Carteira (%)
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Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

Os resultados do Stress Test aplicado pela Consultoria SMI, evidenciam que a atual estrutura da carteira,
aliada a estratégia de imunizacdo atuarial de longo prazo, apresenta nivel satisfatério de resiliéncia frente a
cenarios adversos de mercado. Mesmo sob premissas de estresse severo, a liquidez de curto prazo do
IPREVILLE nédo é comprometida, e a exposi¢do a potenciais perdas de capital permanece dentro dos limites de
tolerancia ao risco estabelecido pela Diretoria Financeira e pelo Comité de Investimentos.

6. RISCO DE CREDITO

O acompanhamento do risco de crédito da carteira de investimentos do IPREVILLE é realizado de forma
continua, em conformidade com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente. De acordo
com essa politica, os ativos que envolvem exposicdo a crédito privado ou instituicées financeiras devem
atender, no minimo, a classificagdo Rating A, conforme avaliacdo realizada por agéncias especializadas de
classificacao de risco e analisada pela consultoria de investimentos.

O rating de crédito, também denominado nota de risco de crédito, é resultado de estudos conduzidos por
ageéncias classificadoras independentes, que avaliam a capacidade do emissor em cumprir suas obrigacoes
financeiras. Essa classificacao permite mensurar o grau de risco associado aos ativos e constitui um
importante instrumento de gestdo e monitoramento da carteira.



Conforme demonstrado na figura 5, quadro do rating dos ativos que compdem a carteira, observa-se que
91,77% dos ativos possuem classificacdo Rating AAA, indicando elevada qualidade de crédito e baixo risco de
inadimpléncia. Adicionalmente, 0,89% encontram-se classificados como Rating AA e 0,04% como Rating A,
permanecendo todos dentro dos parametros minimos exigidos pela Politica de Investimentos do Instituto.

Uma parcela de 2,76% da carteira estd associada a ativos vinculados ao risco de mercado,
predominantemente representados por investimentos em renda variavel. Outros 1,88% correspondem a
participacées em empresas, por meio de Fundos de Investimento em Participacées (FIP). Ha ainda 2,10% de
ativos classificados como “Outros”, nos quais a avaliacdo de rating nao se aplica ou cuja classificagdo nao
pode ser obtida diretamente.

Figura 5 - Quadro do rating dos ativos que compoem a carteira

Rating Saldo % da Carteira
Rating AAA 4.200.468.543,26 91,7746
Risco de mercado 126.504.607,18 2,7640
Outros 96.084.348,07 20993
Participagdes 85.822.582,29 18751
Rating AA 40.823418,18 08919
Cotas de fundos 25.415453,42 0,5553
Rating A 1.736.183,56 0,0379

Fonte: Relatorio Semestral Due Diligencie 22 semestre/2025 - Consultoria SMI

De acordo com o Relatério Semestral de Due Diligence - 29 semestre de 2025, elaborado pela Consultoria
SMI, nao foram identificados eventos relevantes de crédito no periodo analisado, tais como recuperacgao
judicial, inadimpléncia ou faléncia de emissores presentes na carteira.

Adicionalmente, destaca-se que, no exercicio de 2025, nenhum dos ativos da carteira de crédito do IPREVILLE
sofreu rebaixamento de sua classificacdao de risco ou apresentou rating inferior ao minimo estabelecido na
Politica de Investimentos.

7. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos do IPREVILLE, no exercicio de 2025, manteve predominancia no segmento de
renda fixa, com alocagao majoritaria em Titulos Publicos Federais indexados ao IPCA, alinhados a estratégia
de imunizacdo atuarial, bem como em fundos de renda fixa referenciados aos benchmarks CDI e IMA,
conforme ilustrado na figura 6.

Essa composicao representou aproximadamente 92,38% do portfélio total, evidenciando uma estratégia de
investimentos voltada a preservacao de capital, previsibilidade de fluxos e aderéncia as obrigacdes atuariais
do regime, em consonéncia com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do Instituto e com as
boas praticas de gestdo aplicaveis aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, conforme demonstrado na
figura 6.

Figura 6 - Distribuicao da Carteira
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O fluxo de resgate da carteira do IPREVILLE estd estruturado de forma a garantir previsibilidade e seguranca
para o pagamento dos beneficios previdenciarios, observando o principio da compatibilidade entre ativos e
passivos atuariais, conforme tabela abaixo:

Tabela 10 - Liquidez da Carteira de Investimentos do IPREVILLE

Até 30 dias

2.079.760.660,78

45,44%

Até 90 dias

53.550.175 46

117%

Superior a 180 dias

2.341.561.518,60

51,16%

Indeterminado

102.523.412 B6

2,20%

Total

4.576.938.073,89

100,00%

Tabela 8 - Fonte: Relatdrio Consolidado SMI Dez/2025

Figura 7 - Grafico Liquidez da Carteira de Investimentos do IPREVILLE



I superior a 180 dias 51,16% B indeterminado 2,24%
. Até 30 dias 45,44% Até 90 dias 1,17%

Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

A estratégia de alocacgdo dos 45,44% da carteira estd estruturada com foco em liquidez imediata e seguranca,
por meio de investimentos em fundos de renda fixa referenciados ao CDI e fundos indexados aos IMA'’s.

Essa parcela tem como finalidade assegurar a cobertura dos pagamentos mensais de beneficios
previdenciarios, das despesas administrativas e das movimentacoes estratégicas previamente aprovadas pelo
Comité de Investimentos, garantindo adequada gestdao do fluxo de caixa e eficiéncia na execucgao da politica
de investimentos.

A estratégia com horizonte superior a 180 dias, que representa 51,16% da carteira, € composta por titulos
publicos marcados na curva, bem como por fundos estruturados, tais como Fundos de Investimento em
Participacgbes (FIP) e Fundos de Investimento Imobilidrio (FII).

Esses recursos integram a estratégia de imunizacdao do passivo, sendo mantidos até o vencimento, em
consonancia com as diretrizes estabelecidas no ALM (Asset Liability Management), assegurando aderéncia ao
fluxo atuarial e a politica de investimentos do Instituto.

A gestao do risco de liquidez estd orientada pelo Estudo de ALM. As métricas de duration atestam o
casamento dos fluxos:

a) Duration do Passivo Atuarial: 14,78 anos

b) Duration da Carteira de Investimentos: aproximadamente 16 anos, considerando o prazo
médio ponderado dos titulos publicos presentes na carteira do Instituto.

Ressalta-se também o monitoramento do risco de reinvestimento, que se refere a possibilidade de os recursos
provenientes do pagamento de cupons, amortizacdes ou resgates de investimentos serem reinvestidos em
condicbes de mercado menos favoraveis, especialmente em taxas de retorno inferiores as anteriormente
contratadas.

Nesse sentido, o IPREVILLE realiza acompanhamento continuo desse risco, adotando estratégias de
diversificacao de prazos e indexadores, bem como o reinvestimento dos cupons em titulos publicos marcados
na curva, em conformidade com as diretrizes estabelecidas no estudo de Asset Liability Management (ALM).
Essa estratégia busca manter a aderéncia entre os fluxos de ativos e as obrigagées previdenciarias do
Instituto, contribuindo para a estabilidade da rentabilidade no longo prazo e para o equilibrio atuarial do
regime.

Dessa forma, o fluxo de resgates e o nivel de liquidez da carteira de investimentos do IPREVILLE encerraram
o exercicio de 2025 com perfil previdenciario adequado, compativel com as diretrizes estabelecidas na Politica
de Investimentos e plenamente alinhadas ao horizonte atuarial de longo prazo, conforme demonstrado no
estudo de ALM.

8. RISCO DE ENQUADRAMENTO

O risco de enquadramento refere-se a possibilidade de descumprimento dos limites e critérios estabelecidos
pela legislagdo vigente aplicdvel aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS), bem como das diretrizes
definidas na Politica de Investimentos do Instituto, no que se refere a alocagdo de recursos em fundos de



investimento e a selecdo das instituigoes gestoras e administradoras.

No ambito do IPREVILLE, no ano de 2025 o monitoramento do risco de enquadramento foi realizado de forma
continua, por meio da andlise periddica dos relatérios de enquadramento, acompanhamento das posi¢ées da
carteira e verificagdo da aderéncia as disposicoes da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, bem como as regras
estabelecidas na Politica de Investimentos vigente.

8.1. ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS

Conforme apresentado na Figura 8, observa-se que o enquadramento de todos os fundos de investimento que
compoOem a carteira do IPREVILLE encerrou o exercicio de 2025 devidamente alinhado as disposicées da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, bem como as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do
Instituto.

Figura 8 - Enquadramento dos Fundos

:: Ipreville ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A PI
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Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

Adicionalmente, no periodo analisado, ndo foram identificados eventos relevantes de risco operacional que
tenham causado impacto significativo na gestao dos investimentos do IPREVILLE. Os controles internos
permaneceram operando de forma adequada, assegurando a conformidade dos processos com as normas
legais e regulatorias vigentes, bem como com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do
Instituto.

8.2. ENQUADRAMENTO DAS INSTITUICOES

O acompanhamento do enquadramento das instituicbes gestoras e administradoras dos fundos de
investimento que compdem a carteira do IPREVILLE, no ano de 2025 foi realizado de forma continua, em
conformidade com as disposigoes da Resolugao CMN n¢ 4.963/2021 e com as diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos do Instituto.



Conforme disposto no artigo 21 da Resolugao CMN n? 4.963/2021, os Regimes Préprios de Previdéncia Social
devem observar critérios especificos quanto a selecao e a concentracdo de recursos em instituicdes gestoras,
considerando, entre outros aspectos, o patrimonio sob gestdo das instituigdes e a participacdao do RPPS nos
fundos administrados ou geridos por essas entidades.

Conforme apresentado na Figura 9, observa-se que os recursos do IPREVILLE encontram-se adequadamente
distribuidos entre diversas instituicoes gestoras e administradoras, evidenciando ampla diversificagdo
institucional entre participantes relevantes do mercado financeiro nacional. Essa distribuicao contribui para a
mitigacdo do risco de concentracdo e do risco operacional, além de reforcar a adocao de boas praticas de
governancga na gestao dos recursos previdenciarios.

Figura 9 - Enquadramento das Instituicoes

:: Ipreville ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI
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Fonte: Relatorio Consolidado SMI - dez/2025

Dessa forma, conclui-se que a carteira de investimentos do IPREVILLE no ano de 2025 encontrou-se
enquadrada aos limites e critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos vigente, mantendo adequada diversificacdo entre gestores e administradores, em linha com as
boas praticas de governanca e gestdo aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

9. RISCO OPERACIONAL E LEGAL

A gestao do risco operacional e legal do IPREVILLE tem como objetivo garantir a seguranca, confiabilidade e
integridade dos processos relacionados a gestdo dos investimentos, sendo realizada por meio de controles
internos, monitoramento sistematico de documentos, anélise de relatérios gerenciais e verificagdo continua da
conformidade com as normas e procedimentos institucionais.

Como forma de mitigacdo do risco operacional, o IPREVILLE exige certificacao profissional especifica para os
membros do Comité de Investimentos, sendo que 100% de seus integrantes possuem certificacdo valida. A
exigéncia de certificacdo também se estende aos profissionais diretamente envolvidos na gestdo dos recursos
do Instituto, incluindo o Diretor Financeiro, o Gerente de Investimentos, o Coordenador de Riscos e
Compliance e os Assessores de Investimentos, assegurando a qualificacdao técnica necessaria para a adequada
anéalise, acompanhamento e tomada de decisdes no processo de gestao dos investimentos.



10. RISCO SISTEMICO

O risco sistémico refere-se a possibilidade de impactos generalizados no mercado financeiro decorrentes de
eventos macroeconoémicos, geopoliticos ou institucionais que possam afetar simultaneamente diversos ativos e
segmentos de investimento.

O ano de 2025 foi marcado por um ambiente de maior incerteza no cenario internacional, influenciado
principalmente pelas politicas tarifarias anunciadas pelo governo dos Estados Unidos, que contribuiram para
elevar a percepcgdo de risco nos mercados globais. Esse contexto gerou episddios de maior volatilidade nos
ativos internacionais, refletindo ajustes nas expectativas dos investidores quanto ao crescimento econdémico e as
relagdes comerciais entre as principais economias.

Apesar desse cendrio, os possiveis impactos sobre a carteira do IPREVILLE foram mitigados pela estratégia de
resgates realizados na carteira de investimentos no exterior e pela realocacdo desses recursos em fundos
referenciados em CDI, movimento que contribuiu para reduzir a exposicdo da carteira a ativos mais sensiveis as
oscilagbes do mercado internacional.

De modo geral, a estrutura da carteira mostrou-se adequada para absorver eventuais oscilacdes decorrentes de
fatores sistémicos, mantendo-se alinhada as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do Instituto.

11. RISCO DE IMAGEM E REPUTACIONAL

O risco de imagem ou reputacional refere-se a possibilidade de perda de credibilidade, confiancga institucional
e legitimidade decorrente de falhas de governanca, decisdes inadequadas, descumprimento de normas ou
condutas incompativeis com os principios da administragéo publica.

A mitigagdo desse risco, no ambito da Geréncia de Investimentos, ocorre por meio da adogdo de elevados
padrées de governancga, ética e transparéncia, assegurando que todas as decisOes relevantes sejam
devidamente fundamentadas e registradas.

No que se refere ao relacionamento com instituigdes financeiras, o processo de credenciamento foi conduzido
mediante rigorosa andlise documental e procedimentos de due diligence, contemplando a verificagdo de
requisitos regulatérios, capacidade técnica, solidez financeira e aderéncia as diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos do Instituto.

O Comité de Investimentos também desempenhou papel fundamental nesse processo, por meio de suas
deliberacées, contribuindo para maior consisténcia, seguranca e transparéncia no processo decisério. Todas
as deliberacoes foram formalmente registradas em atas e divulgadas conforme os principios de governanca e
prestacao de contas.

No exercicio de 2025, nao foram identificados eventos ou ocorréncias que tenham causado impacto negativo a
imagem institucional do IPREVILLE, permanecendo a gestdao dos investimentos conduzida de forma alinhada
as boas praticas de governanca, transparéncia e responsabilidade na administracdo dos recursos
previdenciarios.

12. RISCO SOCIOAMBIENTAL E DE GOVERNANCA (ASG/ESG)

A Area de riscos do Ipreville deve observar, na carteira de investimentos, além dos critérios financeiros,
aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca corporativa
(ASG/ESG). A incorporacdao dessas diretrizes reforca o compromisso institucional com uma gestao
responsavel, transparente e alinhada as melhores praticas de investimentos no longo prazo.

No ambito da avaliagdo referente ao fechamento dos investimentos do exercicio de 2025, procedeu-se a
andlise das instituigoes financeiras responsaveis pela administracao e gestdo dos recursos, verificando-se,
entre outros aspectos, a adesdao a codigos de autorregulacdo da ANBIMA, bem como a participacdo em
iniciativas internacionais voltadas as boas praticas de investimento responsavel, como os Principios para o
Investimento Responsavel das Nagoes Unidas (PRI/ONU).

No processo de monitoramento dos aspectos ambientais, sociais e de governanca (ESG/ASG), foi realizada a
verificacao da adesao das instituicoes credenciadas pelo Instituto a iniciativas de boas praticas de mercado.
Constatou-se que a totalidade das instituicbes analisadas é aderente aos cddigos de autorregulacdo da
ANBIMA, enquanto aproximadamente 61% sao signatarias dos Principios para o Investimento Responséavel
das Nagoes Unidas (PRI/ONU).

Esses dados demonstram que parcela relevante das instituicbes responsaveis pela gestao e administragdo dos
recursos do Ipreville possui compromisso formal com praticas de governancga, transparéncia e integragdo de
fatores ESG nos processos de investimento.



Tabela 10 - Adesoes Instituicoes ANBIMA e PRI

Instituicdes credenciadas analisadas 18 100%
Aderentes aos Codigos ANBIMA 18 100%
Signatarias do PRIJONU 11 61%

Durante o exercicio de 2025, ndo foram identificadas controvérsias publicas relevantes envolvendo
instituicoes financeiras credenciadas que demandassem medidas de revisao de credenciamento ou
desinvestimento por parte do Instituto.

13. CONCLUSAO

A partir da andlise da carteira de investimentos referente ao exercicio de 2025, observa-se que o IPREVILLE
manteve desempenho superior a meta atuarial estabelecida para o periodo, evidenciando a efetividade da
estratégia de alocacdo adotada e a aderéncia as diretrizes definidas na Politica de Investimentos do Instituto.

Conclui-se que o processo de monitoramento de riscos do IPREVILLE permanece alinhado as melhores
praticas de governanca e as exigéncias regulatorias aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS), contribuindo para maior transparéncia e seguranca na gestao dos recursos previdenciarios.

A carteira de investimentos apresentou perfil de risco compativel com os objetivos previdenciarios do
Instituto, mantendo adequado nivel de diversificacdo, liquidez e qualidade de crédito dos ativos, fatores que
reforcam a resiliéncia da carteira frente as oscilagdes do mercado financeiro.

Por fim, destaca-se que o acompanhamento continuo dos investimentos, aliado a governanga contribui de
forma significativa para a preservacdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime, fortalecendo a
sustentabilidade do sistema previdencidrio administrado pelo IPREVILLE.
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