219* Ata do Conselho Administrativo do Ipreville

Aos vinte e sete dias do més de novembro de dois mil e doze, na Sala da Presidéncia do Ipreville, foi
reunido em sessdo ordindria os membros do Conselho Administrativo. Estiveram presentes os membros
titulares: Maria Malvina Locks, Daniela Cristina Martins Henschel, Lorena Passos Rosa Wendhausen
Rothbarth, Luciana Altmann Tendrio, Belenice Rodrigues Nunes.Também estiveram presente os
membros suplentes: Irving Ivo Hopp e Regiane Cristina Klug Patricio. As conselheiras Roberta Sellmer
Pereira e Clarice Maria Vieira, justificaram suas auséncias. A presidente Lorena Rosa Wendhausen abriu
a sessdo realizando a leitura da convocac¢do da reunido, na seqiiéncia, discorreu a aprovagdo da ata
nimero 218. Posteriormente, passou-se a palavra a gerente financeira do Ipreville Cleusa Mara Amaral
iniciou com a leitura da Ata 157* do Conselho Fiscal e apresentou os demonstrativos dos meses de
setembro e outubro de 2012: da Receita Arrecadada; das Receitas de Contribui¢des; das Despesas
Liquidadas e Pagas; da Concessdo de Beneficios, do Resultado Previdencidrio, do Saldo Patrimonial e
Financeiro do Instituto. Em seguida demonstrou-se a composicao da carteira de investimentos, a alocagdo
dos recursos em titulos publicos, acdes e crédito privado, o enquadramento frente a Resolugdo 3922/2010
e perante a Politica de Investimentos do Instituto, também apresentou a rentabilidade dos fundos de

investimentos versus a meta atuarial, assim como os fatores de risco envolvidos. Em seguida Cleusa
Mara Amaral iniciou com a apresentacdo da Minuta da Resoluc¢do que define a Politica de Investimentos
do IPREVILLE para o exercicio de 2013, que foi aprovada pelos presentes com a seguinte informagao:
RESOLUCAO n°® 02, de 27 de novembro de 2012. Define a Politica de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville — IPREVILLE, para o exercicio
2013. O Conselho Administrativo do IPREVILLE, na forma do art. 110, inc. III da Lei Municipal n°
4.076/1999, resolveu: Art. 1° — Fica estabelecida a Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville — IPREVILLE, seus principios e diretrizes que
devem reger os investimentos dos recursos elencados na Resolu¢do CMN n°® 3.922/2010, com vistas a
promover a seguranga, liquidez e rentabilidade necessdrias a assegurar o equilibrio entre seus ativos e
passivos do Instituto. Pardgrafo tnico — A presente resolugdo estd fundamentada na Lei n°® 9.717/1998,
Resolugao CMN n° 3.922/2010 e Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 alterada pela Portaria
MPS 170, de 25 de abril de 2012, que estabelecem as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, na Lei Municipal n° 4.076/1999 que institui o Regime
Préprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos, ocupantes de cargos de provimento efetivo e d4
outras providéncias, bem como na Resolu¢do IPREVILLE 01/2010, que regulamenta o Nucleo Gestor de
Investimentos do TPREVILLE. SECAO I - DAS DIRETRIZES GERAIS DA ALOCACAO DOS
RECURSOS. Art. 2° — O cendrio macroecondmico considerado para elaboragdo desta Politica de
Investimentos € o descrito no Anexo II desta Resolucdio. Art. 3° — O objetivo da alocagdo dos recursos
serd a busca de rentabilidade equivalente a meta atuarial do IPREVILLE, que corresponde a variacdo do
Indice Nacional de Preco ao Consumidor — INPC (IBGE) acrescido de juros de 6% a.a. (seis por cento ao
ano). Art. 4° — A gestdo das aplicacdes dos recursos financeiros poderd ser mista. § 1° — Considera-se
gestdo mista aquela em que parte das aplicacdes dos recursos € realizada diretamente pelo IPREVILLE,
ou seja, através de gestdo propria, e parte por institui¢do financeira previamente credenciada, nos termos
desta Resolucdo. § 2° — Na gestdo prépria, antes da realiza¢do de qualquer operacdo, o Nucleo Gestor de
Investimentos deve proceder o prévio cadastramento das instituicdes escolhidas para receber aplicacdes
de recursos do IPREVILLE, observando-se, no minimo, quesitos como: a) regularidade dos atos de
registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente; b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas
operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro, tendo como pardmetro o Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundos de
Investimentos da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
¢) quando se tratar de fundos de investimento, o cadastramento previsto neste pardgrafo recaird sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo. § 3° — Na gestdo por entidade financeira autorizada a
funcionar no pafs e credenciada perante o Niicleo Gestor de Investimentos, que nio ultrapassard volume
superior a 10% (dez por cento) disponibilidade financeira do IPREVILLE, através de processo seletivo,
que serd submetido a instancia superior de deliberacdo, observando-se os critérios referidos no pardgrafo
anterior bem como os seguintes requisitos: a) a solidez patrimonial da entidade; b) a compatibilidade da



entidade com o volume de recursos a ser recebido; ¢) comprovacdo de experi€ncia positiva no exercicio
da atividade de administragdo de recursos de terceiros. Art. 5° — Para alcancar os objetivos desta
Resolugdo a estratégia de alocacdo dos recursos dentre os diferentes segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos serd realizada de acordo com o perfil das obrigacdes do
IPREVILLE, tendo em vista a necessidade de busca e manuten¢do do equilibrio financeiro e atuarial
estabelecido no inciso I, do § 1°, do art. 101 da Lei Municipal n° 4.076/1999, assim como os limites de
diversificacdo e concentracdo previstos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010. § 1° — A selecao dos fundos de
investimentos observard as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria de fundo perante a
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, considerando, entre outros aspectos: Politica de investimento do
fundo;Meta de rentabilidade; eLimite de exposi¢do ao risco.§ 2° — Quanto a estratégia de formacdo de
precos, no caso de operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra e/ou venda de titulos piblicos), o
IPREVILLE devera realizar o acompanhamento dos precos e taxas praticados em tais operacdes e
compard-los as referéncias de mercado (Tesouro Nacional e ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais).Art. 6° — O acompanhamento das diretrizes gerais
definidas nesta Secdo ficard a cargo do Niicleo Gestor de Investimentos do IPREVILLE, a quem compete
comunicar os 6rgaos de administragdo do IPREVILLE quaisquer ocorréncias. § 1° — O Nicleo Gestor de
Investimentos deverd realizar testes comparativos e de avaliagdo para acompanhamento dos resultados
dos gestores e da diversificacdo da gestdo externa dos ativos serd feita através de monitoramento
periddico das aplicacdes, do desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos, no minimo a
cada trimestre, e pela verificacdo mensal do enquadramento perante a Resolu¢io CMN n° 3.922/2010 e
perante a Politica de Investimentos do IPREVILLE. § 2° — Todas decisdes de investimentos que
envolvam aplicagdes ou resgates dos recursos do IPREVILLE deverdo ser devidamente registradas no
formuldrio APR - Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate, do Ministério da Previdéncia Social. Art. 7° —
Para o acompanhamento de que trata o artigo anterior, o IPREVILLE, a critério do Nucleo Gestor de
Investimentos, nos termos do artigo 4° da Resolucdo IPREVILLE 01/2010, contratard consultoria de
investimentos, mediante processo licitatério do tipo Técnica e Preco que observe o disposto no art. 18 da
Resolugdao CMN n° 3.922/2010, com a funcdo de auxiliar o IPREVILLE no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes financeiras
perante a referida Resolucdo. Subsecdo I - Segmento de Renda Fixa. Art. 8° — Para o segmento de renda
fixa, o benchmark utilizado serd a meta atuarial, descrita no art. 3° desta Resolug¢do. Art. 9° — Serdo
considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobilidrios permitidos
pelo art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, observados os limites e categorias de fundos definidos no
Anexo I — Demonstrativo da Alocagdo dos Recursos. Art. 10 — As operagdes que envolvam titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC serdo
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissido de Valores Mobilidrios — CVM, nas suas respectivas dreas de
competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
institui¢des regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas. Subsecdo II -
Segmento de Renda Varidvel. Art. 11 — Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado serd o
IBOVESPA. Art. 12 — Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda varidvel, os titulos e
valores mobilidrios permitidos pelo art. 8° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, observados os limites e
categorias de fundos definidos no Anexo I — Demonstrativo da Alocagdo dos Recursos. Subsecdo III -
Segmento de Iméveis. Art. 13 — Nao serd permitida ao IPREVILLE a aplicacdo no segmento de imdveis.
SECAO II - DOS LIMITES GERAIS. Art. 14 — Para cumprimento integral dos limites e requisitos
estabelecidos na Resolucdo CMN n°® 3.922/2010, equiparam-se as aplicagdes dos recursos realizadas
diretamente pelos regimes proprios aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras
administradas. Art. 15 — As aplica¢des em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata a Resolucio CMN
n°® 3.922/2010. Art. 16 — As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8°,
inciso I, da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes
dos recursos do IPREVILLE. Art. 17 — O total das aplicacdes dos recursos em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimoénio liquido do
fundo. Paragrafo tinico — A observancia do limite de que trata o caput € facultativa nos 120 (cento e vinte)
dias subseqiientes a data de inicio das atividades do fundo. Art. 18 — Fica estabelecido o limite mdximo de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) dos recursos do IPREVILLE, a serem aplicados



em uma mesma instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN ou pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras. § 1° — O limite estabelecido no caput ndo se aplica aos titulos de emissio do
Tesouro Nacional e carteira administrada de titulos ptiblicos. § 2° — Os eventuais desenquadramentos dos
limites de aplicacOes estabelecidos no caput deverdo ser corrigidos no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados da data da ocorréncia. Art. 19 — A alocacdo dos recursos observard os Anexos: I -
Demonstrativo da Alocagdo dos Recursos, enquanto se mantiverem as andlises de cendrio
macroeconomico descritas no Anexo II — Cenario Macroecondmico e Anexo III — Risco de Crédito. § 1° —
Em ocorrendo fatos relevantes que possam interferir direta ou indiretamente nos fundos de investimentos
da carteira do IPREVILLE, o Nucleo Gestor de Investimentos tomard as medidas cabiveis para evitar
perdas significativas de recursos, quando houver justificado risco da manuten¢do do equilibrio financeiro
e atuarial. § 2° — As medidas tomadas com base no pardgrafo anterior deverdo estar fundamentadas
documentalmente e apresentadas ao Comité de Investimentos no prazo de 30 dias, sendo submetida
posteriormente ao referendo do Conselho Administrativo do IPREVILLE. §3° — A observancia dos
limites de que trata este caput serd acompanhada pelo Nicleo Gestor de Investimentos que alertard ao
Conselho de Administracio do IPREVILLE das variacdes ocorridas, por ocasido da reunido ordindria
subseqiiente ao fato, autorizando-se a manutencdo das aplicacdes existentes quando os percentuais nao
forem superiores nem inferiores a 2% (dois por cento) do limite fixado no Anexo I — Demonstrativo da
Alocacdo dos Recursos, desta Resolugdo. Art. 20 — Os investimentos realizados pelo IPREVILLE
deverdo atentar para os ratings estipulados no Anexo III — Risco de Crédito desta Resolugdo, de acordo
com cada uma das agéncias classificadoras de risco de crédito. Art. 21 — O IPREVILLE adotara o Value-
at-Risk - VaR para controle do risco de mercado, utilizando como pardmetros modelo ndo paramétrico,
intervalo de confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias tteis. Pardgrafo tinico — Os limites de VaR
sdo de 3% (trés por cento) para o segmento de Renda Fixa e 20% (vinte por cento) para o segmento de
Renda Varidvel. SECAO IV - DA VIGENCIA.

Art. 22 — Esta Politica de Investimento serd vélida para todo o ano de 2013, podendo sofrer correcdes e
alteracdes para adequar-se as mudangas da legislagdo ou nos cendrios descritos no Anexo II desta
Resolugdo. Pardgrafo tinico — Em ocorrendo variagado significativa nas premissas descritas no Anexo II —
Cendrio Macroecondmico deverd ser revisto o Anexo I — Demonstrativo da Alocag¢do dos Recursos,
através de reunido especifica do Comité de Investimentos do IPREVILLE, convocada pelo Nicleo Gestor
de Investimentos que apresentard relatério fundamentado, indicando alternativas, para posterior
aprovacio do Conselho Administrativo do IPREVILLE. SECAO V - DAS DISPOSICOES GERAIS. Art.
23 — Os casos omissos nesta Resolu¢do, que ndo forem sanados pela Lei n® 9.717/1998, e Resolucdo
CMN n° 3.922/2010, serdo deliberados pelo Nucleo Gestor de Investimentos, apresentados ao Comité de
Investimentos e submetidos ao Conselho Administrativo do IPREVILLE. Art. 24 — O gestor responsdvel
pela aplicagdo dos recursos do IPREVILLE € sua Gerente Financeira, Cleusa Mara Amaral, CPF n°
921.155.869-72, com certificagdo pela ANBIMA com validade até 17 de setembro de 2015. Art. 25 — As
informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
pelo IPREVILLE em meio eletronico e devidamente publicadas no Jornal do Municipio de Joinville. Art.
26 — Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicac@o, observado o disposto no art. 22. Art. 27 —
Revogam-se as disposi¢des em contrario. ANEXO I - Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo. a. Renda
Fixa - Art. 7°: 70%; a.1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, "a": 0% a.2. FI 100% titulos TN -
Art. 7°, 1, "b": 20%; a.3. Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II: 0%; a.4. FI Renda Fixa/Referenciados
RF - Art. 7°, III: 40%; a.5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV: 3%; a.6. Poupanca — Art. 7°, V: 0%; a.7. Fl em
Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI: 1%; a.8. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a":
1%; a.9. FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b": 5%; e b. Renda Variavel - Art. 8°: 30%; b.1.
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, I: 8%; b.2. FI de Indices Referenciados em Acgdes - Art. 8°, II: 0%; b.3.
FI em Acdes - Art. 8°, III: 15%; b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV: 1%; b.5. FI em Participagdes
- fechado - Art. 8°, V: 5%; b.6. FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI: 1%; c. Total:
100%. ANEXO II - Cendrio Macroecondmico. O cendrio macroecondmico adotado pela presente
Resolugdo tem por base o Relatério Focus do Banco Central, emitido em 23 de novembro de 2012:
Expectativas de Mercado para 2013: Economia: PIB: 3,94 %; Juros: Taxa de Juros (SELIC): 7,25%;
Cambio US$: R$ 2,02; Inflagdo: IPCA: 5,40%; IGP-DI: 5,17%; IGP-M: 5,12%. ANEXO III — Risco de
Crédito. Lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos pelo IPREVILLE sio:
Classificacdio: baixo risco de crédito: Standard & Poors: Longo prazo: brAAA; brAA+; brAA; brAA-;
brA+; brA e brA-. Curto prazo: BrA-1; brA-2; brA-3; brB; brC; brD. Moodys: Longo prazo: Aaa.br;
Aal.br; Aa2.br; Aa3.br; Al; A2 e A3; Curto prazo: BR-1; BR-2; BR-3; BR -4. Fitch Ratings: Longo



prazo: AAA(bra); AA+(bra); AA(bra); AA-(bra); A+(bra); A(bra); A-(bra); Curto prazo: F1 (bra); F2(bra);
F3(bra); B(bra); C(bra); D(bra).. Informes gerais: A presidente do Ipreville informou que houve um empate
técnico na escolha da data para a realizacdo da capacitacdo dos conselheiros do Ipreville, e pela
importancia de ser feita a capacitacdo ainda este ano, os conselheiros deliberaram por fazer a capacitagao
em outra data ainda no més de dezembro. Em seguida, Malvina, entregou a proposta de compra do
terreno da fabrica de tubos para a Lorena, presidente do Conselho Administrativo, para que seja analisado
em conjunto com a préxima gestdo do Ipreville. Foi discutido também a respeito dos informativos do
Ipreville, a conselheira Lorena sugeriu, em razdo da sustentabilidade, que fosse apenas encaminhada
versdo on line para os servidores ativos da prefeitura, sendo que a versdo impressdo seria encaminhada
para os servidores inativos, a conselheira Daniela acrescenta que também deveria ser deixado o
informativo impresso nos “setores de espera” da Prefeitura. Por fim, definiu-se o calendério de reunides
para o préximo exercicio, ano de 2013: vinte e cinco de fevereiro, vinte e seis de margo, vinte e quatro de
abril, vinte e trés de maio, vinte e quatro de junho, vinte e trés de julho, vinte e oito de agosto, vinte e seis
de setembro, vinte e oito de outubro, vinte e seis de novembro. Sem mais, eu, Aline de Souza Leal Ferrari
redigi a presente, que, apds lida e aprovada, serd assinada pelos Conselheiros
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