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Aos quinze dias do més de dezembro do ano de dois mil e onze, as dez horas, na sede
do Ipreville foram reunidos, em sessdo ordindria, os membros do Conselho
Administrativo. Estiveram presentes: Maria Malvina Locks, Ulrich Bealhalter, Ester
Madalena Bento, Lorena Rosa Wendhausen (Presidente), Solange Riba Pietschmann,
Belenice Rodrigues Nunes, Marcos Edgar Hasper e Marinha Marlene dos Passos.
Também estiveram presentes os membros suplentes: Maica Rover Cadorin, Luiz
Carlos Vieira, Valmir Irineu Vinci e Nadia Sueli Ferreira de Souza. Registra-se a
justificativa de auséncia da conselheira Maura Ferreira Ferraz Davies. A presidente
abriu a sessao realizando a leitura da convocacdo da reunido e os assuntos em pauta e,
na seqiiéncia, leu a aprovacdo da ata nimero 206. Em seguida passou a palavra a
gerente financeira do Ipreville Cleusa Mara Amaral que iniciou com a apresentacao da
Minuta da Resolucdo que define a Politica de Investimentos do IPREVILLE para o
exercicio de 2012. Foi aprovada pelos presentes com a seguinte informacao:
RESOLUCAO n° 02, de 15 de dezembro de 2011. Define a Politica de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Joinville — IPREVILLE, para o exercicio 2012. O Conselho
Administrativo do IPREVILLE, na forma do art. 110, inc. IIl da Lei Municipal n°
4.076/1999, resolveu: Art. 1° — Fica estabelecida a Politica de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Joinville —
IPREVILLE, seus principios e diretrizes que devem reger os investimentos dos
recursos elencados na Resolucio CMN n° 3.922/2010, com vistas a promover a
seguranca, liquidez e rentabilidade necessdrias a assegurar o equilibrio entre seus
ativos e passivos do Instituto. Pardgrafo unico — A presente resolucdo estd
fundamentada na Lei n° 9.717/1998, e na Resolu¢cio CMN n° 3.922/2010, que
estabelecem as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social, na Lei Municipal n® 4.076/1999 que institui o Regime Préprio
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos, ocupantes de cargos de provimento
efetivo e dé outras providéncias, bem como na Resolu¢do n° 01/2010, que regulamenta
o Nicleo Gestor de Investimentos do IPREVILLE. SECAO I - DAS DIRETRIZES
GERAIS DA ALOCACAO DOS RECURSOS. Art. 2° — O cendrio macroecondmico
considerado para elaboracdo desta Politica de Investimentos € o descrito no Anexo II
desta Resolug¢do. Art. 3° — O objetivo da alocacdo dos recursos serd a busca de
rentabilidade equivalente a meta atuarial do IPREVILLE, que corresponde a variacao
do Indice Nacional de Preco ao Consumidor — INPC (IBGE) acrescido de juros de 6%
a.a. (seis por cento ao ano). Art. 4° — A gestdo das aplica¢des dos recursos financeiros
serd mista, sendo que parte da aplicag¢ao dos recursos serd realizada pelo IPREVILLE e
parte por instituicdo financeira previamente credenciada. Art. 5° — Para alcancar os
objetivos desta Resolucdo a estratégia de alocacdo dos recursos dentre os diferentes
segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos serd realizada de
acordo com o perfil das obrigacdes do IPREVILLE, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial estabelecido no inciso I, do §
1°, do art. 101 da Lei Municipal n® 4.076/1999, assim como os limites de
diversificacdo e concentragdo previstos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010. § 1° - A
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53. selecao dos fundos de investimentos observard as caracteristicas e perfis de risco de
2‘51 cada categoria de fundo perante a Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, considerando, entre
56: outros aspectos: a) Politica de investimento do fundo; b) Meta de rentabilidade; e c)
57, Limite de exposi¢do ao risco. § 2° — A estratégia de formagao de precos, no caso de
58. operagdes realizadas no mercado secundario (compra e/ou venda de titulos piblicos) o
59. IPREVILLE devera realizar o acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais
2(1) operacdes e compara-los as referéncias de mercado (Tesouro Nacional e ANBIMA -
6. Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais). § 3° — Os
63. gestores de recursos e as corretoras de valores serdo selecionados dentre aqueles
64. devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores

65. | Mobilidrios (CVM) e BM&F Bovespa. § 4° — Os critérios de contratagdo para

gg administra¢do de carteiras de renda fixa e/ou renda varidvel envolvem: a) processo de
63 selecao dos gestores e dos fundos de investimentos através de pré-qualificacdao das
69. institui¢cdes aptas a participar do processo de selecdo (credenciamento); b) andlise de
70. desempenho e do nivel de risco dos fundos de investimentos; e c) verificacdo do

71. enquadramento perante a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e perante a Politica de

;g Investimentos do IPREVILLE. § 5° — Os testes comparativos e de avaliacdo para
74 acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagao da gestdo externa dos
75. ativos serd feita através de monitoramento peridédico das aplicagdes, do desempenho e
76. do nivel de risco dos fundos de investimentos, no minimo a cada trimestre, e pela
77. verificacdo mensal do enquadramento perante a Resolu¢do CMN n° 3.922/2010 e
;g perante a Politica de Investimentos do IPREVILLE. Art. 6° — O acompanhamento das
20, diretrizes gerais definidas nesta Secdo ficard a cargo do Niucleo Gestor de
81. Investimentos do IPREVILLE, a quem compete comunicar os 6rgaos de administracao
82. do IPREVILLE quaisquer ocorréncias. Art. 7° — Poderd o IPREVILLE, a critério do
83. Nicleo Gestor de Investimentos, nos termos do artigo 4° da Resolucao 01/2010,
gg contratar consultoria de investimentos, mediante processo licitatério do tipo Técnica e
36. Preco que observe o disposto no art. 18 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, com a
87 funcdo de auxiliar o IPREVILLE no acompanhamento e monitoramento do
88. desempenho, do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes financeiras

89. perante a referida Resolug@o. Subsecdo I - Segmento de Renda Fixa. Art. 8° — Para o

g(l) segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serd a meta atuarial, descrita no art. 3°
9. desta Resolugdo. Art. 9° — Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de
93. renda fixa, os titulos e valores mobilidrios permitidos pelo art. 7° da Resolu¢do CMN
94. n°® 3.922/2010, observados os limites e categorias de fundos definidos no Anexo I —
95. Demonstrativo da Alocacdo dos Recursos. Art. 10 — As operagdes que envolvam
96. p . . . . .

o7 titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
03, Liquidacdo e Custédia - SELIC deverdao ser realizadas por meio de plataformas
99 eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do

100. | Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, nas suas respectivas areas de
101. 1 competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des em ofertas publicas do Tesouro Nacional
igg por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
104. | devidamente comprovadas. Subse¢do II - Segmento de Renda Varidvel. Art. 11 — Para
105. | o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado serd o IBOVESPA. Art. 12 —

106. | Serdao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda varidvel, os titulos e

18; valores mobilidrios permitidos pelo art. 8° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010,
100, observados os limites e categorias de fundos definidos no Anexo I — Demonstrativo da

110. | Alocagdo dos Recursos. Subsecdo III - Segmento de Imoveis. Art. 13 — Nao serd
111. | permitida ao IPREVILLE a aplicacdo no segmento de iméveis. SECAO II - DOS
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112. | LIMITES GERAIS. Art. 14 — Para cumprimento integral dos limites e requisitos
Ej estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, equiparam-se as aplicacdes dos
115, | recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios aquelas efetuadas por meio de
116. | fundos de investimento ou de carteiras administradas. Art. 15 — As aplicacdes em
117. | fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
118. | seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
i;g composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata a
121 | Resolugdgo CMN n° 3.922/2010. Art. 16 — As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo
122. | de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que se
123. | referem o art. 7°, incisos Il e IV, e art. 8°, inciso I, da Resolugao CMN n° 3.922/2010,
124. | ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do
32 IPREVILLE. Art. 17 — O total das aplica¢des dos recursos em um mesmo fundo de
127: investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
128. | patrimdnio liquido do fundo. Pardgrafo inico — A observancia do limite de que trata o
129. | caput € facultativa nos 120 (cento e vinte) dias subseqiientes a data de inicio das
130. | atividades do fundo. Art. 18 — Fica estabelecido o limite méximo de 20% (vinte por
S; cento) dos recursos do IPREVILLE, a serem aplicados em uma mesma institui¢ao
133. | autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil — BACEN ou pessoas juridicas
134. | autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM para o exercicio
135. | profissional de administracdo de carteiras. § 1°. — O limite estabelecido no caput nao se
136. | aplica aos titulos de emissdo do Tesouro Nacional e carteira administrada de titulos
B; publicos. § 2°. — Os eventuais desenquadramentos dos limites de aplicagdes
139, | estabelecidos no caput deverdo ser corrigidos no prazo méaximo de 30 (trinta) dias,
140. | contados da data da ocorréncia. Art. 19 — A aloca¢do dos recursos observard os
141. | Anexos: I - Demonstrativo da Alocacdo dos Recursos, enquanto se mantiverem as
142. | andlises de cendrio macroecondmico descritas no Anexo II — Cendrio
ijﬁ Macroeconémico € Anexo III — Risco de Crédito. § 1°. — Em ocorrendo fatos
145 | relevantes que possam interferir direta ou indiretamente nos fundos de investimentos
146. | da carteira do IPREVILLE, o Nucleo Gestor de Investimentos tomara as medidas
147. | cabiveis para evitar perdas significativas de recursos, quando houver justificado risco
148. | da manutengio do equilibrio financeiro e atuarial. § 2°. — As medidas tomadas com
igg base no pardgrafo anterior deverdo estar fundamentadas documentalmente e
151. | apresentadas ao Comité de Investimentos no prazo de 30 dias, sendo submetida
152. | posteriormente ao referendo do Conselho Administrativo do IPREVILLE. §3°. — A
153. | observancia dos limites de que trata este caput serd acompanhada pelo Nicleo Gestor
1541 de Investimentos que alertari ao Conselho de Administragio do IPREVILLE das
122 variagdes ocorridas, por ocasido da reunido ordindria subseqiiente ao fato, autorizando-
157. | se a manuteng¢do das aplicagdes existentes quando os percentuais ndo forem superiores
158. | nem inferiores a 2% (dois por cento) do limite fixado no Anexo I — Demonstrativo da
159. | Alocac@o dos Recursos, desta Resolucdo. Art. 20 — Os investimentos realizados pelo
160. | [PREVILLE deverdo atentar para os ratings estipulados no Anexo III — Risco de
ig; Crédito desta Resolucdo, de acordo com cada uma das agéncias classificadoras de
163. | risco de crédito. Art. 21 — O IPREVILLE adotard o Value-at-Risk - VaR para controle
164. | do risco de mercado, utilizando como parametros modelo ndo paramétrico, intervalo
165. | de confianga de 95% e horizonte de tempo de 21 dias tteis. Pardgrafo tinico — Os
166. | limites de VaR sdo de 3% (trés por cento) para o segmento de Renda Fixa e 20%
ig; (vinte por cento) para o segmento de Renda Varidvel. SECAO IV - DA VIGENCIA.
169. | Art. 22 — Esta Politica de Investimento serd vélida para todo o ano de 2012, podendo

170. | sofrer correcdes e alteracOes para adequar-se as mudancas da legislagdo ou nos
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I71. | cendrios descritos no Anexo II desta Resolug¢do. Paragrafo tinico — Em ocorrendo

i;g variacdo significativa nas premissas descritas no Anexo II — Cenario Macroecondmico
17 4' devera ser revisto o Anexo: I — Demonstrativo da Alocacdo dos Recursos, através de

175. | reunido especifica do Comité de Investimentos do IPREVILLE, convocada pelo
176. | Nicleo Gestor de Investimentos que apresentard relatério fundamentado, indicando
177. | alternativas, para posterior aprova¢dao do Conselho Administrativo do IPREVILLE.
i;g' SECAO V - DAS DISPOSICOES GERAIS. Art. 23 — Os casos omissos nesta
130, | Resolugdo, que ndo forem sanados pela Lei n° 9.717/1998, e Resolugdo CMN n°
181. | 3.922/2010, serdo deliberados pelo Nucleo Gestor de Investimentos, apresentados ao
182. | Comité de Investimentos e submetidos ao Conselho Administrativo do IPREVILLE.

183. | Art. 24 — O gestor responsavel pela aplicacdo dos recursos do IPREVILLE € sua

12451 Gerente Financeira, Cleusa Mara Amaral, CPF n® 921.155.869-72, com certifica¢do
186. | pela ANBID com validade até¢ 08 de outubro de 2012. Art. 25 — As informagdes

187. | contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes deverdo ser
188. | disponibilizadas pelo IPREVILLE em meio eletronico e devidamente publicadas no
189. | Jornal do Municipio de Joinville. Art. 26 — Esta Resolu¢io entra em vigor na data de
ig(l) sua publicacdo, observado o disposto no art. 22. Art. 27 — Ficam revogadas as
192: Resolugdes 02, de 15 de dezembro de 2010 e a Resolugdo 01, de 25 de maio de 2011.
193. | ANEXO I - Alocacao dos Recursos/Diversificacao. a. Renda Fixa - Art. 7°: 80%;
194. | a.l. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, "a": 0%; a.2. FI 100% titulos TN -
195. 1 Art. 7°, 1, "b": 43%:; a.3. Operacdes Compromissadas - Art. 7°, II: 0%; a.4. FI Renda
igg Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, III: 28%:; a.5. FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV: 1%; a.6.
198: Poupanca — Art. 7°, V: 0%; a.7. FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI: 0%;
199. | a.8. FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a": 3%, a.9. FI Renda Fixa
200. | "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b": 5%; e b. Renda Variavel - Art. 8°: 20%; b.1. FI
201. Acoes Referenciados - Art. 8°, I: 8%; b.2. FI de Indices Referenciados em Acdes - Art.
S0x | 8% I 0%: b3. Flem Agdes - Art. 8°, IIl: 6%; b.4. FI Multimercado - aberto - Art. 8°,
204. | IV: 0%; b.5. FI em Participagdes - fechado - Art. 8°, V: 5%; b.6. FI Imobilidrio - cotas
205. | negociadas em bolsa - Art. 8°, VI: 1%; c¢. Total: 100%. ANEXO II - Cenario

206. | Macroeconomico. O cenario macroecondmico adotado pela presente Resolucido tem

;g; por base o Relatério Focus do Banco Central, emitido em 09 de Dezembro de 2011:
209' Expectativas de Mercado para 2012: Economia: PIB: 3,40 %; Juros: Taxa de Juros

210. | (SELIC): 9,50%; Cambio US$: RS 1,75; Inflagdo: IPCA: 5,42%; IGP-DI: 5,19%; IGP-
211. | M: 5,19%. ANEXO III - Risco de Crédito. Lista de notas minimas, consideradas
212. | como baixo risco de crédito, aceitos pelo IPREVILLE sdo: Classificacido: baixo risco
;ij de crédito: Standard & Poors: Longo prazo: brAAA; brAA+; brAA; brAA-; brA+;
515 | brA; brA- e brBBB+. Curto prazo: BrA-2. Moodys: Longo prazo: Aaa.br; Aal.br;
216. | Aa2.br; Aa3.br; Al; A2; A3 e Baal; Curto prazo: BR-2. Fitch Ratings: Longo prazo:
217. | AAA(bra); AA+(bra); AA(bra); AA-(bra); A+(bra); A(bra); A-(bra) e BBB+(bra);
218. | Curto prazo: F2 (bra). SR Rating: Longo prazo: brAAA; brAA+; brAA; brAA-; brA+;
gég brA; brA- e brBBB+. Curto prazo: srA. Informes gerais: senhora Malvina propds ao
201 | conselheiros que as reunides fossem bimestrais conforme as demais prestagdes de
222. | contas que o IPREVILLE faz. Os conselheiros optaram em permanecer com as
223. | reunides mensais. Malvina informou que a Prefeitura retirou do pedido de
224. | parcelamento das contribuicdes patronais devidas ao IPREVILLE, que estd na Cimara
;32 para aprovacdo, as guias que eram referentes a Educacio, pois as mesmas serdo pagas
277, | ao Instituto ainda este ano, num montante aproximado de trés milhdes de reais. A
228. | presidente encerra a sessdo perguntando se alguém tem alguma observacdo a fazer,

229. | porém ninguém se manifestou. Sem mais, eu, Cleusa Mara Amaral, redigi a presente,
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que, ap6s lida e aprovada, serd assinada pelos Conselheiros. XXX XxXXXXXXXXXXXXXXXX

Lorena Rosa Wendhausen (Presidente) Maria Malvina Locks
Ulrich Bealhalter Ester Madalena Bento
Solange Riba Pietschmann Belenice Rodrigues Nunes
Marcos Edgar Hasper Marinha Marlene dos Passos
Maica Rover Cadorin Luiz Carlos Vieira
Valmir Irineu Vinci Nédia Sueli Ferreira de Souza
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