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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Janeiro não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O ano começou com um mercado mais averso ao risco em comparação com o final de 2023. A correção nas 

projeções da queda de juros nos Estados Unidos resultou em fuga de capital da bolsa brasileira. 

Os dados econômicos dos Estados Unidos trouxeram um menor apetite por risco durante o mês, pois foi 

apresentado uma robustez no desempenho econômico, além de uma resiliência do mercado de trabalho. O 

Payroll, relatório mais importante para análise de empregos americanos, apresentou um resultado acima das 

expectativas, apesar da revisão para baixo dos dois meses anteriores. Ademais, o Índice de Preços ao 

Consumidor (CPI) ficou marginalmente acima das expectativas, enquanto o Índice de Preços para Gastos de 

Consumo Pessoal (PCE) apresentou um resultado que mantém a tendência de desinflação. 

Outra referência de economia aquecida foi a primeira preliminar do PIB do quarto trimestre de 2023, que 

cresceu 3,3% ante o semestre anterior. Embora houvesse uma desaceleração em relação ao terceiro trimestre, 

a apuração mostrou um expressivo crescimento frente à expectativa de 2%. O avanço do PIB vem 

principalmente do aumento dos gastos do consumidor e do governo, além da surpresa no resultado positivo das 

exportações. Há maiores evidências que colaboram para a visão do Federal Reserve (Fed) sobre a 

possibilidade de ocorrer um pouso suave, em que os custos do controle da inflação foram relativamente baixos. 

Dado o contexto citado, o Comitê Federal de Mercado Aberto (FOMC) manteve a taxa de juros entre 5,25% 

e 5,50%, conforme esperado pelo mercado. O fato mais importante foi à declaração do presidente do Federal 

Reserve, Jerome Powell, que descartou o início da queda dos juros na próxima reunião de março. Segundo 

Powell, não há confiança suficiente de que a inflação estaria voltando à meta de 2% de forma vigorosa e que 

ainda seria necessário acompanhar os próximos dados. Apesar disto, o mercado não descartou totalmente uma 

postura mais agressiva nos cortes de juros este ano. O ponto de preocupação do comunicado do FOMC foi a 

retirada da resiliência dos bancos americanos. 

Na Zona do Euro, o CPI acelerou em dezembro e encerrou o ano no patamar de 2,9% em termo anualizado. 

Apesar de a inflação estar próxima da meta, os membros do Banco Central Europeu (BCE) mantiveram as taxas 

de juros inalteradas. A postura mais cautelosa e a necessidade de acompanhar a evolução dos dados 

econômicos são argumentos reforçados pela presidente do BCE, Christine Lagarde, que sinalizou a chance de 

redução dos juros a partir de junho. 

Como consequência do aperto monetário e do problema inflacionário, a preliminar do PIB do bloco europeu 

apresentou estabilidade no quarto trimestre de 2023. A leitura retirou a possibilidade de recessão técnica, mas o 

enfraquecimento da economia permanecerá nos próximos meses. 

Na China, o CPI permaneceu em ambiente deflacionário em 2023 e sinaliza a continuidade da perspectiva 

de uma economia mais deteriorada. Ainda assim, a mensuração da atividade econômica, através do PIB, 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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mostrou um crescimento de 5,2% no ano passado, acima da meta estipulada pelo governo. No entanto, na 

comparação trimestral, o PIB cresceu 1,0%, desacelerando em relação ao terceiro trimestre que foi revisto para 

1,5%. 

A proposta de recuperação da economia chinesa apresentou muita fragilidade com problemas financeiros no 

setor imobiliário, riscos deflacionários, demanda local fraca, redução da confiança e aumento do endividamento 

do governo. A alternativa que o governo da China utilizou como mais uma medida de estímulo foi a elevação da 

liquidez da economia através da redução da taxa de compulsório, apesar de manter sua taxa básica de juros 

inalterada. 

No Brasil, o campo fiscal concentrou os ruídos no equilíbrio orçamentário para 2024. A desarmonia entre os 

poderes Legislativo e Executivo aprofundou com os vetos sobre a Lei das Diretrizes Orçamentárias deste ano. 

Outro embate foi à divergência causada pela Medida Provisória da desoneração da folha de pagamentos. 

A preocupação a respeito do orçamento fiscal deriva de uma inflação de 2023 menor, que, por sua vez, 

incorre na necessidade de reduzir os gastos devido ao erro de projeção do Índice de Preços ao Consumidor 

Amplo (IPCA) pelo governo, além da composição superestimada da receita. O Tribunal de Contas da União 

apontou que o governo pode ter um déficit de R$ 55,3 bilhões ou -0,5% do PIB. Nesse sentido, há argumentos 

sobre uma perspectiva de alteração da meta estabelecida dentro do arcabouço fiscal. 

Outra notícia que alertou o mercado foi à proposta do governo para reindustrializar o país, denominado 

Nova Indústria Brasil. O plano é disponibilizar cerca de R$ 300 bilhões até 2026, sendo geridos pelo BNDES, 

Finep e Embrapii. Esse tipo de estratégia de reindustrialização é um plano que foi utilizado no passado e, se 

repetir o método de financiamento via emissões do Tesouro, pode ter consequências para a sustentabilidade 

fiscal, de modo que afetaria as expectativas de inflação via demanda agregada. 

Do lado monetário, o Comitê de Política Monetária (Copom) reduziu a Selic para 11,25% e manteve a 

estratégia de reduzir a taxa de juros em 0,50 ponto percentual nas próximas reuniões, levando em consideração 

a dinâmica inflacionária atual. 

Sobre dados econômicos, o Novo Caged mostrou uma retração no mercado de trabalho, com a retirada de 

430 mil postos de trabalho em dezembro. Todos os setores registraram queda de empregos e pode estar 

relacionado aos efeitos da política monetária que tende a desacelerar a economia. Ainda assim, a taxa de 

desocupação chegou a 7,4% no trimestre encerrado em dezembro de 2023, segundo a Pesquisa Nacional por 

Amostra de Domicílios (PNAD). Um mercado de trabalho aquecido sustenta a economia via consumo, 

associado a uma inflação mais controlada. Contudo, este cenário incorre em juros contracionistas por mais 

tempo. 

Por fim, indústria, serviços e varejo tiveram um avanço marginal em novembro. Entretanto, o Banco Central 

publicou um IBC-Br de novembro abaixo das expectativas e sinaliza maior probabilidade de que o PIB 

desacelere no quarto trimestre de 2023. Os juros ainda estão altos e devem pressionar a atividade econômica, 

principalmente relacionado à formação bruta de capital fixa. 

Em janeiro, o desempenho das ações globais foram positivas com bons resultados das empresas ligadas à 

tecnologia, mas os juros futuros abriram com a postergação do início da queda dos juros nos Estados Unidos. 

No mercado local, o Ibovespa teve desempenho negativo e o dólar valorizou frente às demais moedas. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de janeiro com rentabilidade positiva de 0,21%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Janeiro/2024. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2024 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Janeiro/2024, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2024 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.465.959.095,29 38,37% 

Renda Variável 459.346.205,85 12,02% 

Imóveis 41.536.813,09 1,09% 

Títulos Públicos 1.696.735.780,45 44,41% 

Aplicações no Exterior 157.433.900,07 4,12% 

Total 3.821.011.794,75 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 11.400.474,88 146,66% 53.769.343,83 11.400.474,88 

Renda Variável -3.627.019,03 -46,66% 23.230.220,97 -3.627.019,03 

Total 7.773.455,85 100,00% 76.999.564,80 7.773.455,85 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,77% 

2024 0,30% -0,10% 0,20% 0,99% -0,77% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

2024 0,97% 0,97% -4,79% 0,57% 0,42% 0,07% -0,45% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

No mês de janeiro não houve reunião do Comitê de Investimentos. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Financeira. 
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11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

No corrente mês não houve reunião do Conselho Fiscal. 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Janeiro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 24/01/2024 - SANTANDER – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e apresentação 
do resultado do Fundo SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER MULTIMERCADO IE FI; 
 

 30/01/2024 – FIDUS / V8 - Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e apresentação de 
Fundos; 
 

 31/01/2024 – XP – Conference Call – apresentação e questionamentos sobre os fundos que compõem 
na carteira balanceada; 
 

 31/01/2024 – SMI Consultoria – Conference Call – Cenário Econômico e Carteira de Investimentos do 
Ipreville – Resultado do ano 2023. 
 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Janeiro de 2024.  
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Janeiro/2024 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

