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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Dezembro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

CAIXA ECONCOMICA FEDERAL ADMINISTRADOR 01/12/2023 

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITUTLOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS S.A. 

GESTOR 01/12/2023 

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ADMINISTRADOR 11/12/2023 

SANTANDER CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE 
TITULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

ADMINISTRADOR 11/12/2023 

SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 11/12/2023 

XP GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 11/12/2023 

XP INVESTIMNTOS CORRETORA DE CÂMBIO, TÍTULOS E 
VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

ADMINISTRADOR 11/12/2023 

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CÂMBIO, TITULOS 
E VALORES MOBILIÁRIOS S.A. 

CUSTODIANTE 11/12/2023 

XP ADVISORY GESTÃO DE RECURSOS LTDA GESTOR 21/12/2023 

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA GESTOR 21/12/2023 

XP VISTA ASSER MANAGEMENT LTDA GESTOR 21/12/2023 

TRUXT INVESTIMENTOS LTDA GESTOR 21/12/2023 

BANCO DAYCOVAL S.A. ADMINISTRADOR 21/12/2023 

VINCI GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR 21/12/2023 

VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA GESTOR 21/12/2023 

VINCI SOLUÇÕES DE INVESTIMENTOS LTDA GESTOR 21/12/2023 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mercado permaneceu otimista em dezembro, principalmente, devido à confirmação do fim do ciclo de 

alta de juros pelo Federal Reserve (Fed). Toda a construção de um cenário mais benigno nos Estados Unidos 

promoveu uma queda nos juros dos títulos públicos americanos e uma recuperação dos ativos de risco a nível 

mundial. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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 A economia dos Estados Unidos seguiu a trajetória de resiliência com melhores resultados nos 

indicadores. A apuração oficial do Produto Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre apresentou um crescimento 

de 4,9%. Em consonância, o relatório Payroll também mostrou essa força econômica com a criação de 199 mil 

postos de trabalho em novembro e contrariou os relatórios ADP e Jolts, que evidenciavam um enfraquecimento 

do mercado de trabalho. Essa conjuntura está em linha com as declarações dos diretores do Federal Reserve 

de que conseguiriam promover um pouso suave, isto é, controlar a inflação sem trazer grandes custos para a 

economia. 

 Ainda que se observe uma economia aquecida, a inflação americana permanece com tendência de queda. 

Tanto o Índice de Preços ao Consumidor (CPI), quanto o Índice de Preços para Despesas Pessoais (PCE) e 

seus núcleos vem apresentando um bom comportamento de desaceleração. O Federal Reserve acredita ser 

prudente manter as taxas de juros entre 5,25% e 5,50%, mas a parte otimista foi a contratação de redução dos 

juros em 2024. O presidente do Fed, Jerome Powell, também reconheceu que os juros chegaram no patamar 

ideal e que o foco da autoridade monetária começa a mudar, a fim de afastar a economia de uma recessão em 

geral.  

Na Zona do Euro, a atividade econômica permanece deteriorada. O PIB do terceiro trimestre consolidou os 

resultados preliminares e caiu 0,1%. Em contrapartida, o número de pessoas empregadas cresceu 0,2%, 

evidenciando uma resiliência do mercado de trabalho e consequentemente, uma persistência inflacionária.  

Apesar da tendência de desaceleração da variação dos preços, a preocupação com a inflação deriva do 

setor de serviços, seguido de alimentos. Na base anual a inflação registrou uma variação de 2,4%. Ainda que 

tenha apresentado uma queda de 0,6% e esteja perto da meta de 2%, o Banco Central Europeu mantém uma 

postura mais cautelosa. Contudo, o mercado projetava um cenário mais otimista com uma antecipação do início 

da queda dos juros no primeiro trimestre do próximo ano.  

Na China, os indicadores de atividade econômica apresentaram resultados mistos. Os dados divulgados 

pelo Caixin mostraram uma evolução da indústria e serviços, ao contrário dos resultados da S&P Global. No 

entanto, é relevante expor que a pesquisa de Caixin difere dos dados do governo, pois se concentra mais nas 

empresas privadas menores do que nas grandes empresas estatais. Há a possibilidade de que as medidas de 

estímulos do governo estejam sendo eficientes, mas ainda existe espaço para mais incentivos a fim de 

consolidar uma recuperação econômica saudável nos próximos meses.  

O CPI chinês recuou novamente em novembro e continua demonstrando uma demanda local enfraquecida. 

O índice caiu 0,5% em comparação ao mesmo mês do ano anterior e 0,2% comparado a outubro. Ainda assim, 

o Banco Popular da China permaneceu com a decisão de manter a taxa básica de juros de referência em 3,45% 

para um ano e 4,20% para cinco anos. 

 No Brasil, o principal sinal observado foi a entrada de dólares no país, uma vez que a conjuntura 

econômica está atrativa dentre os mercados emergentes. As melhores condições econômicas proporcionaram a 

manutenção da estratégia do Banco Central em reduzir a taxa de juros em 0,50 ponto percentual nas próximas 

reuniões. No entanto, existem dois fatores que podem alterar a estratégia do Copom, a desaceleração da 

economia e a dinâmica fiscal com suas possíveis alterações nas expectativas de inflação. 

 O campo fiscal foi agitado dada a necessidade de aprovar importantes medidas para elevar a arrecadação 

e promover a tentativa de equilíbrio das contas públicas. O Congresso aprovou a tributação de apostas 

esportivas e a subvenção do ICMS, projetos que podem aumentar a receita do governo em aproximadamente 

R$ 37 bilhões. Mesmo que esse montante não seja suficiente para atingir a meta estipulada na Lei de Diretrizes 

Orçamentárias de 2024, é um grande passo para os objetivos almejados pela equipe econômica do governo. 

Outro importante projeto que seguiu adiante foi a promulgação da Reforma Tributária que contribuiu para um 

ambiente político mais favorável para os investimentos. 

Sobre os dados econômicos, o PIB do terceiro trimestre surpreendeu o mercado com um crescimento de 

0,1%, contra uma expectativa de recuo das atividades. De janeiro a setembro, o PIB acumulou alta de 3,2% na 

comparação com o mesmo período do ano passado. Esse resultado é justificado pelo crescimento marginal da 

indústria e serviços pela ótica da oferta, mas com queda na agropecuária.  

Pela ótica da demanda, ocorreu um aumento de consumo das famílias e do governo devido à transferência 

de renda, melhoria do mercado de trabalho e um processo desinflacionário. No entanto, os investimentos 

recuam pela quarta vez e comprometem as expectativas de um crescimento saudável no longo prazo.  
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Os dados mistos das atividades, em que indústria cresceu marginalmente, enquanto serviços e varejo 

recuaram em outubro mostraram a perda de dinamismo da economia, com menores expectativas de produção 

agropecuária e queda do consumo. O aperto monetário está mais presente na economia e reforça a 

necessidade de o Copom avaliar a condução monetária nos próximos meses. 

Outra evidência de enfraquecimento da economia pode ser observada no Índice de Atividade Econômica 

(IBC-Br) que caiu 0,06% em outubro, sinalizando maior possibilidade de um PIB mais debilitado no quarto 

trimestre. Em contrapartida, o Monitor do PIB-FGV apontou um crescimento de 0,1% no mesmo mês de 

referência. 

Apesar da tendência de enfraquecimento da economia, o mercado de trabalho encontra-se resiliente. Em 

novembro, foram geradas cerca de 130 mil novas vagas com elevação do salário. O crescimento do emprego 

formal ocorreu no setor de serviços e comércio, em detrimento da perda de trabalhadores na indústria. Diante 

dessas informações, a taxa de desocupação do país chegou a 7,5% no trimestre encerrado em novembro, com 

aumento da população ocupada, tanto nos empregos formais quanto nos informais. 

 Assim como novembro, o mês de dezembro manteve uma melhor percepção do cenário econômico. Os 

melhores dados dos Estados Unidos e o comunicado do presidente do Fed, Jerome Powell, a respeito do 

processo de queda dos juros foram as notícias que consolidaram o otimismo dos investidores. No mercado 

local, a aprovação de algumas medidas que irão aumentar a arrecadação em 2024 pelo Congresso, também foi 

responsável pela propensão ao risco. As bolsas encerraram no campo positivo, os juros de longo prazo 

recuaram e o real se valorizou em relação ao dólar.  

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de Dezembro com rentabilidade positiva de 2,09%. 

Destacamos que o trabalho da gestão no ano de 2023 para diminuir a volatilidade e buscar a rentabilidade 

positiva foi à mudança de estratégia da carteira de títulos públicos marcados a mercado para a aquisição de 

títulos marcados na curva e a alocação dos recursos em fundos atrelados ao CDI. Com isso o desempenho da 

carteira de investimentos do Ipreville no ano de 2023 foi de rentabilidade positiva de 13,60% em frente a uma 

meta atuarial de 8,80%, tendo um resultado de 4,42% acima da meta atuarial estabelecida. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Dezembro/2023. 

4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2023 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Dezembro/2023, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2023 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.441.723.386,29 38,04% 

Renda Variável 469.476.261,88 12,39% 

Imóveis 41.536.813,09 1,10% 

Títulos Públicos 1.685.073.520,79 44,46% 

Aplicações no Exterior 152.280.882,69 4,02% 

Total 3.790.090.864,74 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 53.769.343,83 69,83% 50.255.423,23 358.557.208,96 

Renda Variável 23.230.220,97 30,17% 40.567.813,48 90.573.773,79 

Total 76.999.564,80 100,00% 90.823.236,71 449.130.982,75 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,58% 0,41% 0,99% 0,86% 0,12% 

Fevereiro 0,91% -0,52% 0,39% 1,18% -0,77% 

Março 1,52% -0,10% 1,42% 1,05% 0,37% 

Abril 1,07% 0,21% 1,28% 0,93% 0,34% 

Maio 1,33% 0,40% 1,73% 0,76% 0,96% 

Junho 1,09% 0,77% 1,86% 0,30% 1,56% 

Julho 0,66% 0,39% 1,05% 0,31% 0,74% 

Agosto 0,22% -0,28% -0,06% 0,60% -0,66% 

Setembro -0,06% -0,15% -0,21% 0,51% -0,72% 

Outubro 0,14% -0,33% -0,19% 0,52% -0,71% 

Novembro 1,40% 1,13% 2,53% 0,50% 2,02% 

Dezembro 1,46% 0,63% 2,09% 0,95% 1,13% 

2023 10,81% 2,57% 13,60% 8,80% 4,42% 

 

9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 1,12% 1,12% 3,37% 0,46% 0,53% 0,21% 0,00% 

Fevereiro 0,92% 0,92% -7,49% 0,77% 0,84% -0,06% 1,28% 
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Março 1,17% 1,17% -2,91% 0,64% 0,71% 0,05% 2,66% 

Abril 0,92% 0,92% 2,50% 0,53% 0,61% -0,95% 2,02% 

Maio 1,12% 1,12% 3,74% 0,36% 0,23% -1,84% 2,53% 

Junho 1,07% 1,07% 9,00% -0,10% -0,08% -1,93% 2,39% 

Julho 1,07% 1,07% 3,27% -0,09% 0,12% -0,72% 0,81% 

Agosto 1,14% 1,14% -5,09% 0,20% 0,28% -0,14% -0,38% 

Setembro 0,97% 0,97% 0,71% 0,11% 0,26% 0,37% -0,95% 

Outubro 1,00% 1,00% -2,94% 0,12% 0,24% 0,50% -0,66% 

Novembro 0,92% 0,92% 12,54% 0,10% 0,28% 0,59% 2,62% 

Dezembro 0,90% 0,89% 5,38% 0,55% 0,56% 0,74% 2,75% 

2023 13,04% 13,03% 22,27% 3,71% 4,62% -3,18% 16,03% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

No mês de dezembro de 2023, tivemos uma reunião extraordinária do Comitê de Investimentos através de 

videoconferência, onde foi deliberado: 1) aporte de recurso no valor de R$ 30 milhões de reais no Fundo Kinea 

Equity Infra I Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia, que é um Fundo de 

participações com o objetivo de investir em projetos de infraestrutura, buscando ganho de capital com as 

operações das companhias. A construção do portfólio envolve a diversificação entre diferentes setores no 

segmento de infraestrutura, incluindo os setores de Geração distribuída, Saneamento, Logística e Transporte, 

Biogás e Energia. O fundo fará de 5 a 7 investimentos com tíquetes médios de R$ 300 milhões por transação 

em projetos Brownfield, aqueles desenvolvidos sob operações já existentes. Os investimentos do fundo contam 

com estratégias de proteção do capital investido, dando mais segurança aos cotistas do fundo.  2)  Resgate dos 

recursos que recebemos de cupom de juros dos títulos públicos com marcação na curva no dia 15/11/2023, que 

estão aplicados no Fundo Trend Pós-Fixado FIC FIRF Simples - CNPJ 26.559.284/0001-44  e que utilizaremos 

esses recursos para pagamento da segunda parcela do 13º salário dos aposentados e pensionistas do Ipreville, 

no montante de R$ 14.000.000,00, que serão transferidos para a conta do Banco Bradesco e aplicados no 

Fundo Bradesco FI RF Referenciado DI Premium; 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual 

Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em 

Participações  - CNPJ/ME Nº 11.998.505/0001-03 a ser realizada no dia 11 de dezembro de 2023; 

- Análise e parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo XP Inflação 

Referenciado IPCA FIRF LP  - CNPJ/ME Nº 14.146.491/0001-98 a ser realizada no dia 19 de 

dezembro de 2023, 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 
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12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Atas nº 273 e 362 da reunião extraordinária ocorrida em 12/12/2023, reunião conjunta dos conselhos 
fiscais e administrativo, foram realizadas a seguinte deliberação: 1) Leitura da Ordem do Dia; 2) Apresentação 
do Balancete Mensal de Outubro; Apresentação e Deliberação do Cronograma das Reuniões do Conselho 
Administrativo 2024; 4) Apresentação e Deliberação do Plano de Trabalho do Conselho Administrativo para 
2024; 5) Suplementação do Orçamento 2024 referente à Nova Sede; 6) Apresentação das ações do 
Planejamento Estratégico 2023. Cumpre mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, 
por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Dezembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 01/12/2023 – SMI Consultoria – Conference Call – Cenário Econômico e Carteira de Investimentos do 
Ipreville; 
 

 06/12/2023 – BTG PACTUAL – Conference Call - Apresentação de resultado - Fundo FIP Principal; 
 

 07/12/2023 – SANTANDER – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e apresentação 
de Fundos; 
 

 13/12/2023 – BRAM ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 15/12/2023 - KINEA – Conference Call – Reunião de Resultados 3º Tri/2023 – Fundo Kinea IV e Kinea 
V; 
 

 15/12/2023 – BB ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 19/12/2023 – BRZ Investimentos – Conference Call – Apresentação de Resultados do 3º ri/2023 – FIP 
Brasil Portos e Ativos Logísticos; 
 

 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Dezembro de 2023.  

 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Dezembro/2023 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

