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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de novembro houve o credenciamento das instituições abaixo: 

Instituição Segmento Data do Credenciamento 

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO LTDA GESTOR 27/11/2023 

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S.A – DTVM ADMINISTRADOR/GESTOR 27/11/2023 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

Novembro apresentou uma mudança no comportamento do mercado. Os movimentos ao longo do mês 

evidenciaram o otimismo que se refletiu na valorização das bolsas mundiais e no fechamento das curvas de 

juros. A dinâmica dos investimentos esteve muito relacionada aos acontecimentos recentes nos Estados 

Unidos. Adicionalmente, ocorreu uma redução no conflito entre Hamas e Israel, que, por sua vez, diminuiu os 

riscos altistas sobre o preço do petróleo. 

Os dados de atividade econômica dos Estados Unidos apontam para uma tendência de desaceleração. O 

mercado de trabalho sugeriu o início do processo de arrefecimento, o relatório Payroll mostrou a criação de 150 

mil empregos em outubro com a taxa de desemprego subindo para 3,9%, corroborando para a redução da 

pressão salarial e consequentemente na queda da inflação americana. 

Sobre o Produto Interno Bruto (PIB), é fato que apresentou um crescimento robusto no terceiro trimestre, 

mas o Livro Bege mostrou que haverá uma desaceleração do ritmo de crescimento nos próximos meses. 

Ademais, outra informação positiva foi o comportamento da inflação, tanto no índice cheio quanto em seu 

núcleo que apresentaram resultados abaixo do esperado. As apurações sinalizaram maior possibilidade de que 

o Federal Reserve (Fed) adote a manutenção de sua estratégia na próxima reunião e a possibilidade de ocorrer 

uma antecipação da queda dos juros para o primeiro trimestre de 2024. As autoridades do Fed apresentaram 

declarações mistas, porém, prevaleceu afirmações de que existe um plano estrutural capaz de direcionar a 

inflação para a meta. 

No campo fiscal, a agência Moody’s alterou novamente a nota de crédito dos EUA, de AAA estável para 

negativa, uma vez que se projeta a permanência dos riscos por parte do governo. 

Na Zona do Euro, a desaceleração da inflação segue seu percurso. A preliminar do Índice de Preços ao 

Consumidor (CPI) recuou 0,5% em novembro, abaixo do esperado. Ainda que o preço de energia represente 

uma forte desaceleração, a surpresa veio com o recuo do núcleo da inflação. 

Os dados de atividade econômica continuam demonstrando sinais de enfraquecimento. As preliminares dos 

Índices de Gerentes de Compras (PMI’s) industrial e serviços de novembro mostram que a economia segue em 

ambiente de contração, com os indicadores abaixo de 50. Há a possibilidade de a Zona do Euro entrar em um 

movimento de recessão técnica novamente. 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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Dado esse ambiente desafiador, a ata da reunião do Banco Central Europeu (BCE) evidenciou que há um 

progresso no processo de desinflação, mas ainda existem questões que mantêm a pressão inflacionária. No 

entanto, já é possível observar os efeitos acumulados do aperto monetário e projetar um início de ciclo de queda 

desses juros para o próximo ano. 

Na China, o ritmo enfraquecido permanece nos setores da indústria e dos serviços. Os números apontam 

para uma recuperação econômica mais debilitada, apesar dos esforços do governo em promover estímulos. Os 

resultados dos setores corroboram com a desaceleração dos Índices Gerente de Compras (PMI), segundo a 

S&P Global. No entanto, os PMI’s mensurados pela Caixin contrariaram a queda. Apesar da Caixin levar em 

consideração empresas de pequeno porte, seus resultados podem sinalizar a efetividade das medidas de 

estímulos que o governo está adotando durante o ano e que pode consolidar uma melhora nos próximos meses. 

O CPI chinês entrou no ambiente deflacionário novamente e sinaliza maior possibilidade de 

enfraquecimento, enquanto a deflação aprofundou para os produtores. Até mesmo o núcleo de inflação mostrou 

uma queda acentuada e indica a necessidade de mais empenho do governo em fomentar sua economia. 

No Brasil, o mercado ficou atento ao campo fiscal, em meios às conturbadas tramitações e exposições do 

contexto orçamentário. Os projetos que mais destacaram foram a aprovação da Reforma Tributária pelo Senado 

com algumas alterações, a manutenção da meta de déficit zero na Lei de Diretrizes Orçamentárias, o veto de 

desoneração da folha de pagamento, a aprovação do projeto de tributação dos fundos exclusivos e offshore, e a 

possibilidade de elevação da alíquota do ICMS em 2024. Os eventos causaram um certo ruído fiscal, mas com 

o país canalizando recursos exteriores, não penalizaram os ativos de risco. 

Até setembro, o déficit do setor público acumula R$ 102 bilhões em 12 meses ou 1% do PIB. A piora fiscal 

tem impacto ainda maior no custo da dívida e a tentativa do Ministro de Haddad em ajustar a trajetória 

orçamentária pode trazer credibilidade para o governo nos próximos meses. 

No campo monetário, o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, reiterou que o ritmo de queda 

da Selic em 0,50 ponto percentual é adequado para as duas próximas reuniões. Após isso, dependerá de 

diversas variáveis e resolução de incertezas, principalmente no âmbito fiscal e na capacidade do Ministro 

Haddad em conseguir a aprovação das medidas que elevem a arrecadação. 

Sobre indicadores econômicos, observou-se um enfraquecimento dos setores da economia conforme 

divulgações do IBGE. Ocorreu um crescimento marginal em varejo e indústria, mas serviços enfraqueceu. 

Dessa forma, o IBC-Br, considerado como uma prévia do PIB, caiu 0,06% em setembro e o Monitor do PIB-FGV 

mostrou uma estagnação da atividade econômica no terceiro trimestre em comparação ao segundo. 

No agregado macroeconômico, o resultado do monitor do PIB-FGV deriva de uma desaceleração da 

agropecuária e do setor de serviços pela ótica da oferta. Pela ótica da demanda, observou-se uma 

desaceleração do consumo das famílias e da queda dos investimentos das empresas. A perspectiva é de que a 

atividade econômica ainda apresente resultados de desaceleração nos próximos meses, como efeito temporal 

da estratégia de juros altos utilizados para controlar a inflação. 

Depois de vários meses de relativa volatilidade nos mercados, o mês de novembro fechou com forte alta 

nos ativos de risco no Brasil. Apesar de notícias marginalmente negativas na parte macroeconômica, os ativos 

locais foram positivamente influenciados pelos dados dos Estados Unidos com a maior possibilidade de um 

pouso suave, cenário em que o Fed conseguirá promover uma desinflação sem grandes custos para a 

economia. O Ibovespa teve uma forte alta e já ultrapassou o CDI no ano, assim como a maioria dos índices de 

juros (prefixados e indexados à inflação), representados pelos Índices Anbima. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de outubro com rentabilidade positiva de 2,53%. 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos novembro/2023. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2023 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Novembro/2023, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2023 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 
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6. Composição dos Investimentos  

 

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.398.785.574,36 37,59% 

Renda Variável 462.404.519,35 12,43% 

Imóveis 41.536.813,09 1,12% 

Títulos Públicos 1.669.075.032,18 44,85% 

Aplicações no Exterior 149.418.767,93 4,02% 

Total 3.721.220.706,91 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 50.255.423,23 55,33% 5.093.950,74 304.787.865,13 

Renda Variável 40.567.813,48 44,67% -11.920.253,15 67.343.552,82 

Total 90.823.236,71 100,00% -6.826.302,41 372.131.417,95 

 

8. Rentabilidade 

 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,58% 0,41% 0,99% 0,86% 0,12% 

Fevereiro 0,91% -0,52% 0,39% 1,18% -0,77% 

Março 1,52% -0,10% 1,42% 1,05% 0,37% 

Abril 1,07% 0,21% 1,28% 0,93% 0,34% 

Maio 1,33% 0,40% 1,73% 0,76% 0,96% 

Junho 1,09% 0,77% 1,86% 0,30% 1,56% 

Julho 0,66% 0,39% 1,05% 0,31% 0,74% 

Agosto 0,22% -0,28% -0,06% 0,60% -0,66% 

Setembro -0,06% -0,15% -0,21% 0,51% -0,72% 

Outubro 0,14% -0,33% -0,19% 0,52% -0,71% 

Novembro 1,40% 1,13% 2,53% 0,50% 2,02% 

2023 9,21% 1,93% 11,29% 7,78% 3,25% 
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9. Índices 

 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 1,12% 1,12% 3,37% 0,46% 0,53% 0,21% 0,00% 

Fevereiro 0,92% 0,92% -7,49% 0,77% 0,84% -0,06% 1,28% 

Março 1,17% 1,17% -2,91% 0,64% 0,71% 0,05% 2,66% 

Abril 0,92% 0,92% 2,50% 0,53% 0,61% -0,95% 2,02% 

Maio 1,12% 1,12% 3,74% 0,36% 0,23% -1,84% 2,53% 

Junho 1,07% 1,07% 9,00% -0,10% -0,08% -1,93% 2,39% 

Julho 1,07% 1,07% 3,27% -0,09% 0,12% -0,72% 0,81% 

Agosto 1,14% 1,14% -5,09% 0,20% 0,28% -0,14% -0,38% 

Setembro 0,97% 0,97% 0,71% 0,11% 0,26% 0,37% -0,95% 

Outubro 1,00% 1,00% -2,94% 0,12% 0,24% 0,50% -0,66% 

Novembro 0,92% 0,92% 12,54% 0,10% 0,28% 0,59% 2,62% 

2023 12,04% 12,04% 16,03% 3,14% 4,04% -3,89% 12,95% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

 

1) Apresentação da Proposta da Política de Investimentos para o ano de 2024 pela SMI Consultoria de 

Investimentos, apresentação do Cenário Econômico externo; apresentou o Cenário Brasil, mostrando os Índices 

de Inflação, perspectivas de taxa de juros, Dados da Atividade Econômica, Política Fiscal e Política Monetária. 

O Sr. Rafael, que fez a apresentação da Proposta da Política de Investimentos do Ipreville para o ano de 2024, 

apresentando o objetivo da Política de Investimentos, período de vigência da PI compreende entre 01/01 á 

31/12/2024, Expõe também sobre a Meta de Rentabilidade que é a taxa de juros parâmetro equivalente a 

duration do passivo e que a meta atuarial do Ipreville para 2024 ficou definida em INPC + 5,09% (cinco vírgula 

zero nove percentuais) sendo que foi utilizado o acréscimo de 0,30% referente ao atingimento de meta atuarial 

nos anos de 2018 e 2019, modelo de gestão adotado, sendo gestão própria na parte dos recursos, em 

conformidade com o inciso I, parágrafo 1º, artigo 21 da Resolução CMN nº 4.963/2021 e define que a macro 

estratégia será elaborada pelos responsáveis pela gestão dos recursos do RPPS; Gestão Mista e Ativa na parte 

dos contratos das carteiras administradas, competências dos Responsáveis nos processos de decisão dos 

investimentos, proposta do plano de contingencia a ser adotado, os limites da PI 2024 e a estratégia alvo 

conforme quadro apresentado. A Proposta foi aprovada por todos os membros do Comitê presentes na reunião; 

2) Compra de títulos públicos com marcação na curva – Fonte 205 - BTG Pactual – compramos NTN-B 2030 – 

Taxa 5,8570% - Valor de R$ 29.932.708,68; 3) informa os valores do fechamento do mês Outubro/2023; 4) 

Informa os repasses das contribuições; 5) Informa as alocações do mês de Outubro; 6) Informes Gerais – a) 

Venda da LFT da carteira balanceada da Western Asset; b) Atualização do Desinvestimento TGSC – Fundo FIP 

Portos; c) Variação positiva da cota do Fundo FIDC Multisetorial Master III. Ata 133ª. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Analise e apresentação da Política de Investimentos para o ano 2024. 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 
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11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 272 da reunião ocorrida em 23/11/2023, foram realizadas a seguinte deliberação: 1) 
Apresentação da Política de Investimentos para o ano 2024 pela Consultoria SMI; 2) apresentação do Balancete 
e do demonstrativo de investimento referente ao mês de outubro de 2023 o Conselho Fiscal avaliou o 
movimento contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo Conselho Administrativo. 
Cumpre mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Novembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 01/11/2023 – GRUPO MAG – Reunião Presencial – Apresentação da Instituição; 
 

 14/11/2023 – VINCI PARTNERS – Conference Call - Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 17/11/2023 – BTG PACTUAL – Apresentação resultado – Fundo FIP Economia Real II – 3T2023; 
 

 21/11/2023 – KINEA – Conference Call – Comitê de Acompanhamento 2023 do Fundo Kinea PE IV; 
 

 21/11/2023 – XP Advisory – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 22/11/2023 – Western Asset – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 22/11/2023 – BRAM ASSET – Reunião Presencial – Apresentação de Cenário Econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 24/11/2023 – 4UM Investimentos – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 29/11/2023 – HCM Capital – Conference Call – Apresentação de Cenário Econômico e apresentação 
de Fundos. 
 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Novembro de 2023.  
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Novembro/2023 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

