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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Setembro não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mercado permaneceu cauteloso no mês de setembro, penalizando os ativos de riscos e bolsas mundiais. 

A renda fixa dos Estados Unidos continuou como uma relevante fonte de atração de capital com a elevação do 

prêmio de risco dos títulos do Tesouro americano. Ademais, o choque do petróleo trouxe mais um alerta sobre a 

persistência inflacionária e, por consequência, a necessidade de manter juros elevados por mais tempo. 

Nos Estados Unidos, o foco do mercado ainda está sobre o mercado de trabalho e o índice de inflação. O 

Índice de Preços ao Consumidor (CPI) subiu para 3,7% nos últimos 12 meses, acima do esperado. No entanto, 

o núcleo da inflação ficou em 4,3%, ante 4,7% em julho. Os dados de inflação proporcionaram uma reação 

mista sobre as expectativas dos juros. 

Por sua vez, o relatório Payroll mostrou que o mercado de trabalho continua apresentando um processo de 

resiliência, com uma taxa de desemprego em 3,8% e uma variação salarial de 4,3% em 12 meses. O ponto 

positivo apresentado foi a revisão de dados de junho e julho em que foram retiradas cerca de 110 mil novas 

vagas. Esse mercado de trabalho forte é reflexo de uma atividade econômica aquecida. A terceira estimativa do 

Produto Interno Bruto (PIB) no segundo trimestre mostrou um crescimento de 2,1%, mesmo resultado da 

segunda preliminar. Nesse momento, a perspectiva de mercado reforça a necessidade de juros elevados por 

mais tempo. 

Diante desses resultados, o Federal Reserve (Fed) preferiu manter os juros entre 5,25% e 5,50%, conforme 

esperado pelo mercado. Contudo, o destaque ficou para o comunicado mais duro sobre a condução futura da 

política monetária. As autoridades do Fed consideram a possibilidade de mais uma elevação de 0,25 p.p. antes 

do final do ano e firmar a taxa ideal para promover a ancoragem da inflação a sua meta. Há expectativa de que 

os resultados desinflacionários sejam mais claros para se iniciar a queda de juros, sugerindo que esse 

movimento possa ocorrer somente no segundo semestre de 2024. 

Na questão fiscal, o mês foi marcado pelo risco de paralisação das agências governamentais, que 

implicaria em mais uma fragilidade institucional e de governança. Esse efeito corroborou para uma deterioração 

dos investimentos, mas, no final do mês, foi resolvido parcialmente com o acordo para prorrogar o 

financiamento até metade de novembro. 

Na Zona do Euro, a economia permanece com tendência de enfraquecimento e possibilidade de recessão 

este ano. A preliminar do PIB do segundo trimestre apresentou um crescimento de 0,1%, ante preliminar de 

0,3%. Os obstáculos persistem com a deterioração da indústria e o menor ritmo do setor de serviços. 

A divulgação oficial do CPI subiu 0,5% em agosto e acumula em 12 meses um patamar de 4,3%. A maior 

contribuição para essa apuração foram os grupos de serviços e alimentação. Apesar da tendência de queda da 

inflação cheia, a trajetória de desinflação exigirá um maior prazo para atingir a meta. Com uma economia 

debilitada e um momento de pressão inflacionária, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu pela elevação dos 

juros em 0,25 ponto percentual, resultando em uma nova taxa de 4,50%. Apesar dos sinais evidentes de um 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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enfraquecimento da economia, a postura do BCE continuou sendo a de trazer a inflação para a meta, sobretudo 

após a nova projeção de inflação acima de 3% no próximo ano, patamar demasiadamente elevado. Dado todo o 

contexto do cenário europeu, a perspectiva é uma avaliação isolada das próximas reuniões do BCE, a partir dos 

próximos resultados das variáveis econômicas. 

Os destaques da China foram os diversos estímulos do governo anunciados a fim de fomentar a economia, 

além da continuidade da preocupação com o setor imobiliário. Os efeitos de sequentes estímulos estão mais 

presentes na economia e resultaram em melhores apurações nos indicadores da indústria e varejo. Esse breve 

cenário foi capaz de modificar as expectativas do mercado, de forma que foi concebido uma menor 

possibilidade da economia chinesa apontar para um movimento de desaceleração. 

Um dado positivo que trouxe alívio no mercado chinês foi a redução da pressão deflacionária. O CPI 

retornou ao território positivo com um avanço de 0,3% em agosto e acumula alta de 0,1% em 12 meses. O 

Banco Central da China não alterou as taxas básicas de juros, mas ampliou os empréstimos dos bancos 

regionais, reduziu a taxa de compulsório e forneceu suporte ao yuan. 

No Brasil, o Comitê de Política Monetária (Copom) reduziu a taxa Selic em 0,50 ponto percentual e com 

isso a taxa básica de juros passou para 12,75% ao ano. O resultado ficou dentro do esperado, mas o 

comunicado trouxe importantes alertas. A primeira observação é a manutenção da estratégia de cortes de 

mesma magnitude nas próximas reuniões de acordo com o processo desinflacionário e dessa forma retira a 

expectativa de aceleração de ritmo. A segunda é a preocupação com uma economia aquecida que pode 

promover maior resiliência na inflação de serviços e interferir no processo desinflacionário. A terceira análise 

expressa à relevância da execução das metas fiscais para o processo de ancoragem de inflação, a qual ficou 

fragilizada com os ruídos e especulações sobre a incapacidade de o governo cumprir o déficit zero no próximo 

ano. Por fim, a incerteza do ambiente externo, principalmente China e Estados Unidos, que também pode 

dificultar o processo desinflacionário. 

O mês ficou marcado pelos ruídos fiscais que colaboraram para a deterioração dos investimentos. O 

mercado se mantém receoso com a postura do governo frente a apresentação do Projeto de Lei Orçamentária 

Anual (PLOA) de 2024 associado às metas do arcabouço fiscal. O atual governo não prevê cortes nas despesas 

e não esconde a pressão por mais gastos. Ademais, a perspectiva do arcabouço fiscal também ficou fragilizada 

com a sanção da nova âncora fiscal com vetos pelo presidente Lula. 

Sobre as contas públicas, o dado da arrecadação federal de agosto apresentou uma queda de 4,14% em 

termos reais sobre agosto de 2022 e 14,6% sobre julho. A apuração acentua as preocupações sobre a 

capacidade de o governo atingir a meta fiscal de déficit zero, uma vez que persiste o viés de baixa de 

arrecadação. A redução de arrecadação é um obstáculo para o governo atingir a meta fiscal de déficit zero no 

próximo ano e, por isso, o Ministério da Fazenda solicitou ao Supremo Tribunal Federal (STF) a alteração das 

regras para pagamento dos precatórios. Nesse sentido, o mercado poderia entender essa proposta de alteração 

como uma manobra contábil, pois abriria espaço fiscal no orçamento para mais gastos nos próximos anos. 

Sobre os dados econômicos, o IBC-Br de julho trouxe uma surpresa positiva que evidenciou uma economia 

aquecida e melhores revisões para o PIB deste ano. Em contrapartida, o Monitor do PIB-FGV apontou queda na 

atividade econômica, justificado pelo lado da demanda a retração de consumo das famílias. 

Ao avaliar todo o contexto, apesar de melhores revisões para a economia, entende-se um processo de 

desaceleração com volatilidade. A produção industrial do país mostrou uma perda de ritmo, enquanto serviços e 

varejo avançaram no mês. 

O mês foi marcado pela alta nas curvas de juros em razão da preocupação com a inflação pressionada e 

atividade econômica resiliente nos Estados Unidos e as incertezas sobre a dinâmica da economia chinesa. Em 

alguma magnitude os ruídos fiscais auxiliaram na degradação das expectativas. Apesar da maior volatilidade 

em setembro, o Ibovespa apresentou uma rentabilidade positiva, mas a renda fixa acompanhou o movimento do 

mercado externo e dessa forma teve rentabilidade negativa com exceção do CDI. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de setembro com rentabilidade negativa de (0,21%). 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos setembro/2023. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2023 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Setembro/2023, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2023 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 

6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.407.516.101,09 38,64% 

Renda Variável 441.870.759,01 12,13% 

Imóveis 38.523.565,81 1,06% 

Títulos Públicos 1.611.531.862,41 44,24% 

Aplicações no Exterior 143.252.294,11 3,93% 

Total 3.642.694.582,43 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa -2.084.784,63 27,93% 8.099.937,73 249.438.491,16 

Renda Variável -5.380.422,11 72,07% -10.238.429,55 38.695.992,49 

Total -7.465.206,74 100,00% -2.138.491,82 288.134.483,65 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,58% 0,41% 0,99% 0,86% 0,12% 

Fevereiro 0,91% -0,52% 0,39% 1,18% -0,77% 
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Março 1,52% -0,10% 1,42% 1,05% 0,37% 

Abril 1,07% 0,21% 1,28% 0,93% 0,34% 

Maio 1,33% 0,40% 1,73% 0,76% 0,96% 

Junho 1,09% 0,77% 1,86% 0,30% 1,56% 

Julho 0,66% 0,39% 1,05% 0,31% 0,74% 

Agosto 0,22% -0,28% -0,06% 0,60% -0,66% 

Setembro -0,06% -0,15% -0,21% 0,51% -0,72% 

2023 7,55% 1,12% 8,74% 6,69% 1,93% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 1,12% 1,12% 3,37% 0,46% 0,53% 0,21% 0,00% 

Fevereiro 0,92% 0,92% -7,49% 0,77% 0,84% -0,06% 1,28% 

Março 1,17% 1,17% -2,91% 0,64% 0,71% 0,05% 2,66% 

Abril 0,92% 0,92% 2,50% 0,53% 0,61% -0,95% 2,02% 

Maio 1,12% 1,12% 3,74% 0,36% 0,23% -1,84% 2,53% 

Junho 1,07% 1,07% 9,00% -0,10% -0,08% -1,93% 2,39% 

Julho 1,07% 1,07% 3,27% -0,09% 0,12% -0,72% 0,81% 

Agosto 1,14% 1,14% -5,09% 0,20% 0,28% -0,14% -0,38% 

Setembro 0,97% 0,97% 0,71% 0,11% 0,26% 0,37% -0,95% 

2023 9,92% 9,92% 6,23% 2,91% 3,50% -4,93% 10,79% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações e avisos neste mês foram: 1) Apresentação de Cenário Econômico e prestação de 

contas pelo Gestor da Carteira Balanceada da Instituição Financeira Western Asset; 2) Recebimento de cupom 

de juros dos títulos públicos – recebemos no dia 15/08/2023 os valores de cupom de juros dos títulos públicos 

que compõe a carteira do Ipreville – Títulos marcados na curva na conta 806854, recursos foram aplicados no 

Fundo Itaú IMA-B conforme deliberação deste Comitê; 3) Valores do fechamento do mês – Agosto/2023 dos 

investimentos; 4) Repasses das contribuições será nos dias 14 e 15/09/2023 pela Prefeitura Municipal de 

Joinville; 5) Alocações do mês de Agosto; 6) Apresentação do Estudo de Renda Variável da carteira própria do 

Ipreville feito pela SMI Consultoria, sendo que este estudo foi solicitado pelo Ipreville para se ter uma analise do 

desempenho de todos os fundos que hoje compõe a carteira própria do Instituto; 7) Informes Gerais: a) 

resultado da AGQ FIP Kinea II – Aprovado a prorrogação do fundo até 30/09/2024 e aprovado as 

demonstrações financeiras do fundo do exercício findo em 28/02/2023; b) resultado da AGQ FIP Kinea IV – 

Aprovado as demonstrações financeiras do fundo do exercício social findo em 28/02/2023; c) convocação AGQ 

FIP Portos – Deliberar sobre a aprovação das contas e demonstrações contábeis do Fundo referentes ao 

exercício social encerrado em 31/03/2023; d) convocação AGQ FIP BTG Pactual Principal Investments; - 

Deliberar sobre a aprovação das contas e demonstrações contábeis do Fundo, devidamente acompanhadas do 

parecer dos auditores independentes, referente ao exercício social findo em 31 de março de 2023; e) consulta 

formal do Fundo Kinea Private Equity Feeder V – Deliberar sobre a aprovação das Demonstrações Financeiras, 

Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes, relativas aos exercícios sociais encerrados em 

31/03/2023; f) liquidação do Fundo FIP Pátria Special Opportunities – a liquidação do Fundo se deu no dia 

25/08/2023. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 
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11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente Assembleia Geral Ordinária do Fundo BTG Pactual Principal Investiments Fundo 

de Investimento em Cotas de Fundo de Investimentos em Participações; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Ordinária do Fundo Kinea Private Equity V 

Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da Assembleia Geral Extraordinária do Fundo Itaú Institucional 

Optimus Renda Fixa Longo Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos. 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 270 da reunião ocorrida em 22/09/2023, foram realizadas as seguintes deliberações:1) 
Avaliação dos imóveis pela empresa Ritrack, o Conselho Fiscal recomendou o registro dos valores médios das 
avaliações dos imóveis e a devida aprovação do Conselho Administrativo; 2) apresentação do Balancete e do 
demonstrativo de investimento referente ao mês de agosto de 2023 o Conselho Fiscal avaliou o movimento 
contábil e após análise das contas, recomendando a aprovação pelo Conselho Administrativo. Cumpre 
mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Setembro do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 12/09/2023 – VINCI PARTNERS – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
  

  14/09/2023 – WESTERN ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 
 

 14/09/2023 – BRZ – Conference Call – Apresentação resultados – Fundo Brasil Portos e Ativos 
Logisticos – 2º Trimestre de 2023; 
 

 15/09/2023 – BRAM – Conference Call – sobre os fundos de renda variável da carteira própria; 
 

 19/09/2023 – KINEA – Conference Call – Apresentação do Fundo Imobiliário; 
 

 25/09/2023 – PRÓPRIO CAPITAL – Conference Call - Apresentação sobre Cenário Econômico e 
apresentação de Fundo; 
 

 25/09/2023 – XP INVESTIMENTOS – Reunião Presencial – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
Carteira Administrada Balanceada; 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal


 

13 
Praça Nereu Ramos, 372 - Centro – 89.201-170 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

 

 26/06/2023 – WESTERN ASSET – Reunião Presencial – Apresentação sobre Cenário Econômico; 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Setembro de 2023.  
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Setembro/2023 fornecido 
pela SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

