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1. Legislação Aplicada 

As legislações que regem a aplicação dos recursos Financeiros no Regime Próprio de Previdência Social 

são as seguintes: 

 

- Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021, que dispõe sobre as aplicações dos recursos dos 

regimes próprios de previdência social instituído pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios que revogou 

a nº 3.922/2010 e alterou a Resolução CMN nº 4.695 de 27/11/2018; 

 

- Portaria MTP nº 1.467 de 02 de Junho de 2022, que Disciplina os parâmetros e as diretrizes gerais para 

organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores públicos da União, dos 

Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei 

nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 2019. 

2. Relação das Instituições Financeiras Credenciadas 

No mês de Agosto não houve o credenciamento: 

A Lista completa das Instituições Credenciadas, com as respectivas datas de credenciamento, está 
publicada no site do Instituto – https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento 

 

3. Cenário Econômico 

O mês de agosto registrou um maior nível de incertezas a respeito do cenário econômico e das políticas 

fiscais e monetárias. Nesse sentido, ocorreu um expressivo movimento para renda fixa, devido à abertura dos 

juros longos ao redor do mundo, em especial nos Estados Unidos (EUA). Ademais, os EUA continuam 

crescendo, enquanto Europa e China permanecem evidenciando economias mais fragilizadas. 

Nos Estados Unidos, o destaque foi à repercussão negativa da ata do Federal Reserve (Fed). O texto 

mostrou os riscos significativos de alta para a inflação, mesmo que os preços estejam em uma tendência de 

moderação. A diretoria do Fed continua empenhada em alcançar e manter uma orientação de política monetária 

que seja suficientemente restritiva para reduzir a inflação ao longo do tempo. 

Os dados de atividade econômica não indicam a possibilidade de recessão para esse ano, com a segunda 

preliminar do Produto Interno Bruto (PIB) indicando um crescimento de 2,1% no segundo trimestre. Observa-se 

um movimento de desaceleração na economia, que, consequentemente, trouxe um alívio nas expectativas para 

manutenção dos juros entre 5,25% e 5,50% na reunião do Fed em setembro. 

Os dados do mercado de trabalho apresentaram melhoras no mês, uma vez que foi detectado um 

crescimento da taxa de desemprego e uma redução na variação salarial, o que sugere uma tendência de 

equilíbrio entre oferta e demanda. Existem sinais conflitantes em que a inflação apresenta tendência de queda, 

mas sem muito custo para a economia. Essa conjuntura pode ser considerada positiva, mas é preciso cautela. 

Não se deve descartar a possibilidade de que a política monetária não esteja restritiva o suficiente para concluir 

o propósito da meta de inflação. 

Sobre a questão fiscal americana, identificou-se uma deterioração orçamentária do governo com o aumento 

crescente das despesas e redução do padrão adequado de governança, dada a aprovação da elevação do teto 

da dívida. Por essa razão, a agência de classificação de risco Fitch rebaixou o rating de longo prazo dos 

Estados Unidos de "AAA" para "AA+". Os investidores utilizam as classificações de crédito para avaliar o perfil 

de risco do governo e de empresas que obtém financiamento nos mercados de capitais, dessa maneira, a 

notícia de rebaixamento comprometeu os preços dos títulos da dívida americana. 

Na Zona do Euro, a conjuntura econômica iniciou o segundo semestre com piores resultados em seus 

dados. O Índice de Gerente de Compras (PMI) de serviços aponta um arrefecimento, similar ao movimento de 

desaceleração do ritmo do PMI industrial, justificado pelo endividamento dos consumidores. Por essa razão, o 

mercado está novamente em alerta com a maior possibilidade de recessão. 

A preliminar da inflação de agosto subiu mais do que era esperado, mas o núcleo da inflação ficou dentro 

das expectativas. Esse quadro misto de resultados dificulta a decisão do Banco Central Europeu (BCE) ao 

avaliar o movimento de juros. Parte da preocupação da autoridade monetária é referente à desaceleração 

intensa da economia, que pode atingir uma recessão sem sinais de recuperação. Existe a interpretação de que 

essa forte desaceleração seria desejável, uma vez que o mercado de trabalho segue apertado, provocando 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/62/credenciamento
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pressão salarial e inflação de serviços. No entanto, os economistas seguem inclinados para uma pausa dos 

juros na próxima reunião. 

A perspectiva para a economia da China segue desfavorável. Os indicadores de varejo, indústria e 

investimento crescem a um ritmo mais lento do que era esperado, evidenciando um enfraquecimento das 

empresas e do consumo. Além disso, surgem problemas financeiros em incorporadoras do mercado imobiliário, 

consideradas como uma das principais atividades econômicas do país. Por isso, os investidores entendem que 

há uma pressão cada vez maior sobre o governo em promover suporte à economia e que o enfraquecimento 

chinês possa penalizar os preços das commodities e os países emergentes. 

Em consonância, o CPI chinês apresentou uma deflação de 0,3% em julho na avaliação anual. Associado a 

queda dos preços no portão das fábricas, a segunda maior economia do mundo enfrenta dificuldades com a 

demanda interna e externa enfraquecida. 

Como medida de estímulo, o Banco Popular da China (PBOC) cortou sua taxa principal de juros de um ano 

para 3,45% e manteve inalterada a taxa de cinco anos no patamar de 4,20%. O PBOC tem pouco espaço para 

reduzir os juros, uma vez que existe um movimento de enfraquecimento da moeda chinesa e isto poderia 

desencadear uma fuga massiva de capital. Nesse ambiente, a China tenderá a crescer abaixo do potencial, 

apesar das medidas de estímulo que vêm sendo anunciadas. 

No Brasil, a narrativa que trouxe uma deterioração dos mercados de ativos foi a questão fiscal. O resultado 

consolidado do Governo Central registrou um déficit e amplia as dúvidas sobre a capacidade de o governo 

cumprir a meta fiscal. Para corroborar com o pessimismo, o Banco Central divulgou um déficit acumulado do 

governo com alta de 73,6% para 74,1% em julho. 

O mercado se mantém receoso com a postura do governo frente a apresentação do Projeto de Lei 

Orçamentária Anual (PLOA) de 2024 associado às metas do arcabouço fiscal. O atual governo não prevê cortes 

nas despesas e não esconde a pressão por mais gastos. Outra pauta de preocupação foi à sanção da nova 

âncora fiscal com vetos pelo presidente Lula. Essa atitude fragilizou a regra, pois volta a permitir descontos de 

despesas no resultado fiscal, além de promover um contingenciamento de investimentos. 

Apesar das novas estimativas de receita extra com as medidas tributárias que estão sendo preparadas pelo 

Ministério da Fazenda, a fim de zerar o déficit em 2024, os investidores não se animaram. 

No campo monetário, o Copom iniciou o ciclo de corte de juros, alterando o patamar da taxa Selic para 

13,25%, após uma queda de 0,50 ponto percentual. A surpresa foi à sinalização de próximos cortes de mesma 

magnitude para as próximas reuniões, caso o cenário de desinflação permaneça. Ainda assim, o comunicado 

expressou um cuidado sobre o processo lento da queda de inflação e a reancoragem parcial das expectativas, o 

que demandaria mais moderação e serenidade. 

Sobre os dados econômicos, o PIB do segundo trimestre cresceu 0,9%, acima do esperado. Essa alta é 

explicada pelo bom desempenho da indústria e dos serviços. Como a atividade de serviços responde por cerca 

de 70% da economia do país, o resultado do setor influencia ainda mais a expansão do PIB. O consumo das 

famílias aumentou, derivado dos bons resultados do mercado de trabalho e dos reajustes nos programas de 

transferência de renda. Em contrapartida, a agricultura recuou, principalmente quando levamos em 

consideração a base de comparação do forte crescimento do primeiro trimestre. Esse resultado deve trazer 

bastante otimismo em relação à capacidade de crescimento do país, mas o mercado deve continuar apreensivo 

com as questões fiscais. 

Por fim, o relatório do Novo Caged mostrou a expansão de mais de 142 mil postos de trabalho em julho, 

evidenciando uma resiliência da economia. Ademais, a taxa de desocupação recuou para 7,9% devido a 

expansão do número de pessoas trabalhando. Essas apurações mostram o menor custo da política monetária 

contracionista sobre a economia real, mas a perspectiva permanece com viés de desaceleração econômica nos 

próximos meses. 

Após 4 meses consecutivos de ganhos, o Ibovespa encerrou o mês em queda e a curva de juros voltou a 

abrir. Por trás destes movimentos, os fatores responsáveis foram à preocupação fiscal no âmbito local e 

externo, a situação da economia chinesa e norte americana. 

Desta forma, o Ipreville fechou o mês de agosto com rentabilidade negativa de (0,06%). 

Cenário Econômico realizado pela Consultoria de Investimentos SMI – Relatório de Gestão de Investimentos Agosto/2023. 
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4. Carteira de Investimento 
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5. Estratégia de Alocação e a Política de Investimentos 2023 

Com base nas informações apresentadas no fechamento do mês de Agosto/2023, verifica-se que os 
percentuais de investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente. 

Abaixo, segue o quadro extraído da Política de Investimentos 2023 com a estratégia definida e posição de 
alocação do mês. 

 



 

10 
Praça Nereu Ramos, 372 - Centro – 89.201-170 – Joinville/SC 

Fone (47) 3423-1900 – www.ipreville.sc.gov.br 

6. Composição dos Investimentos  

Investimento Valor % 

Renda Fixa 1.377.123.131,02 37,77% 

Renda Variável 474.808.342,01 13,02% 

Imóveis 38.523.565,81 1,06% 

Títulos Públicos 1.608.213.041,16 44,11% 

Aplicações no Exterior 147.574.651,37 4,05% 

Total 3.646.242.731,37 100,00% 

 

7. Receitas de Investimentos 

Investimento Valor % Mês Anterior Acumulado 

Renda Fixa 8.099.937,73 -378,77% 23.410.489,37 251.523.275,79 

Renda Variável -10.238.429,55 478,77% 13.826.546,29 44.076.414,60 

Total -2.138.491,82 100,00% 37.237.035,66 295.599.690,39 

 

8. Rentabilidade 

Mês Renda Fixa Renda Variável Rentabilidade Meta Atuarial Resultado 

Janeiro 0,58% 0,41% 0,99% 0,86% 0,12% 

Fevereiro 0,91% -0,52% 0,39% 1,18% -0,77% 

Março 1,52% -0,10% 1,42% 1,05% 0,37% 

Abril 1,07% 0,21% 1,28% 0,93% 0,34% 

Maio 1,33% 0,40% 1,73% 0,76% 0,96% 

Junho 1,09% 0,77% 1,86% 0,30% 1,56% 

Julho 0,66% 0,39% 1,05% 0,31% 0,74% 

Agosto 0,22% -0,28% -0,06% 0,60% -0,66% 

2023 7,62% 1,27% 8,97% 6,14% 2,67% 

 

9. Índices 

MÊS CDI SELIC Ibovespa INPC IPCA IGP-M IMA-B 

Janeiro 1,12% 1,12% 3,37% 0,46% 0,53% 0,21% 0,00% 

Fevereiro 0,92% 0,92% -7,49% 0,77% 0,84% -0,06% 1,28% 

Março 1,17% 1,17% -2,91% 0,64% 0,71% 0,05% 2,66% 

Abril 0,92% 0,92% 2,50% 0,53% 0,61% -0,95% 2,02% 

Maio 1,12% 1,12% 3,74% 0,36% 0,23% -1,84% 2,53% 

Junho 1,07% 1,07% 9,00% -0,10% -0,08% -1,93% 2,39% 

Julho 1,07% 1,07% 3,27% -0,09% 0,12% -0,72% 0,81% 

Agosto 1,14% 1,14% -5,09% 0,20% 0,28% -0,14% -0,38% 

2023 8,86% 8,86% 5,47% 2,80% 3,28% -5,28% 11,84% 

 

10. Deliberações do Comitê de Investimentos  

As principais deliberações e avisos neste mês foram: 1) Apresentação/Prestação de Contas do Fundo Pátria 

Special Opportunities I – Gestor do Fundo – Resultado e encerramento do Fundo; 2) Compra de títulos públicos 

com marcação na curva; 3) informação referente aos valores do fechamento do mês – Julho/2023 dos 

investimentos; 4) informação referente aos repasses das contribuições ocorreu  no dia de 15/08/2023 pela 
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Prefeitura Municipal de Joinville; 5) Alocações do mês de Julho/2023; 6) Proposta de alocação do valor recebido 

em 15.08.2023 referente ao cupom de juros dos títulos marcados na curva; 7) Informes Gerais: a) convocação 

para Assembleia Geral de Cotistas – Fundo FIP Kinea II -  que será no dia 25/08/2023; b) Convocação para a 

Assembleia Geral de Cotista – Fundo FIP Kinea Private Equity IV  – que será no dia 28/08/2023; c) 

Apresentação das posições de participações nos FIPs que o Ipreville é cotista. 

 

11. Pareceres emitidos 

No corrente mês foram emitidos os seguintes Pareceres: 

 

11.1. Consultoria Financeira 

- Análise e Parecer referente Assembleia Geral de Cotistas do Fundo XP Investor 30 FIC FIA; 

- Análise e Parecer referente à Convocação da 6ª Assembleia Geral de Cotistas do Fundo Kinea Private Equity 

IV Feeder Institucional I FIP Multiestratégia; 

11.2. Consultoria Jurídica 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Jurídica. 

 

11.3. Consultoria Atuarial 

No corrente mês não houve necessidade de solicitação de parecer à Consultoria Atuarial. 

 

12. Recomendações do Conselho Fiscal 

Conforme Ata nº 269 da reunião ocorrida em 24/08/2023, foram realizadas as seguintes deliberações: 1) 
eleições para Presidente, Vice-Presidente e Secretário do Conselho Fiscal, dessa forma foram estabelecidos 
pelos conselheiros presentes à escolha de Ketty Elizabeth Benkendorf como Presidente; Eliza Roberta Mafra 
como Vice-Presidente; e Samuel Luiz Bernardes Gomes como Secretário, por unanimidade; 2) Deliberação de 
Representantes Comitê de Investimentos o Conselho Fiscal aprovou por unanimidade a continuidade da Sra. 
Fabiane Heiderscheidt Moreira e da conselheira Samara Perfeito Nunes; 3) Apresentação da Lei Orçamentária 
Anual 2024, o Conselho Fiscal avaliou a Lei Orçamentária Anual 2024, e após esclarecimentos, encaminhou ao 
Conselho Administrativo para aprovação; 4) apresentação do Balancete e do demonstrativo de investimento 
referente ao mês de julho de 2023 o Conselho Fiscal avaliou o movimento contábil e após análise das contas, 
recomendando a aprovação pelo Conselho Administrativo, 5) apresentação da suplementação do orçamento 
2023 o Conselho Fiscal analisou a suplementação e encaminhou ao Conselho Administrativo para aprovação. 
Cumpre mencionar que tais atas podem ser encontradas no site do Instituto, por meio do endereço eletrônico: 
https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal 

 

13. Reuniões e Conference Calls com Instituições Financeiras 

As reuniões e as Conference Calls realizadas durante o mês, pelo Núcleo Gestor de Investimentos, têm o 

intuito de verificar o desempenho das Carteiras Administradas de Títulos Públicos, Carteiras Administradas 

Balanceadas e demais fundos de investimentos, bem como ter uma visão sobre o cenário econômico.   

São analisados os percentuais de alocações conforme Política de Investimentos e legislação vigente, 

rentabilidade, perspectivas e projeções econômicas para o mês atual e subsequente, alinhando prováveis 

ações, sempre em busca do resultado almejado. 

Todas as ações discutidas são apresentadas ao Comitê de Investimentos, que delibera e decide sobre as 

melhores alternativas.  

 

Todas as reuniões – Conference Calls são gravadas e arquivadas no servidor do Instituto. 

 

No mês de Agosto do corrente ano, foram realizadas as seguintes reuniões e assembleias:  

 

 07/08/2023 – GRID – Reunião Presencial – Apresentação de Fundos; 
 

 14/08/2023 - Marsche Investimentos – Reunião Presencial – Apresentação de Fundos; 
 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/43/atas-do-conselho-fiscal
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 15/08/2023 – BB ASSET – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 16/08/2023 – Caixa DTVM – Reunião Presencial – Apresentação sobre Cenário Econômico e 
apresentação de Fundos; 
 

 17/08/2023 – Pátria Investimentos – Conference Call - Apresentação/Prestação de Contas do Fundo 
Pátria Special Opportunities I – Gestor do Fundo – Resultado e encerramento do Fundo 
 

 21/08/2023 – BRAM – Conference Call – Apresentação sobre Cenário Econômico e Carteira 
Administrada Balanceada; 
 

 22/08/2023 – Kinea Private – Reunião Presencial – Apresentação do Fundo Kinea Equity Infra I 
Feeder Institucional I Fundo de Investimento em Participações e Multiestratégia; 
 

 24/08/2023 – BTG – Conference Call – Apresentação de resultados do FIP Economia Real II; 
 

 25/08/2023 – Vinci Partners – Apresentação do Fundo FIP VCP IV; 
 

 29/08/2023 – Reunião com a SMI Consultoria – Cenário Econômico e Carteira de Investimentos; 
 

 29/08/2023 – Kinea Private – Conference Call – Reunião de resultados FIP Kinea IV. 

 
 

14. Resgates e Aplicações  

 

Na tabela abaixo estão elencadas as movimentações financeiras, por Fundo de Investimento, ocorridas 

durante o mês de Agosto de 2023.  
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Ainda, cumpre ressaltar que tais movimentações são minuciosamente detalhadas, por data, fundo e tipo de 
movimentação, através das Autorizações de Aplicação e Resgate – APR que podem ser encontradas no site do 
Instituto, por meio do endereço eletrônico: https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs, além de serem 
registradas no Sistema de Informações dos Regimes Públicos de Previdência Social, DAIR-CADPREV 
(Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos). 

 

15. Conclusão 

A Área de Investimentos, por todo o exposto, confirma que as informações foram amplamente divulgadas e 
que os investimentos estão respeitando os limites estabelecidos na legislação vigente.  

As tabelas e gráficos foram extraídos do Relatório de Gestão de Investimentos Agosto/2023 fornecido pela 
SMI Consultoria de Investimentos. 

 

https://www.ipreville.sc.gov.br/pagina/35/aprs

