


CONJUNTURA EXTERNA



• Federal Reserve admitiu a necessidade de aumentar juros para conter inflação;

• Haveria uma redução de estímulos fiscais que apoiavam a economia dos EUA; 

• A disseminação de novas variantes da Covid-19 continuaria a interromper  a 
atividade econômica no curto prazo, especialmente nos EUA e na China;

• Situação mais delicada na China, devido a política zero-Covid;

• A Zona do Euro está mais atrasada no ciclo econômico, mas com perspectiva de 
retomar a economia mais rápido;



O presidente do Fed iniciou o aumento de juros em março e manteve o caráter 
contracionista no ano a fim de trazer a inflação para a meta;

O pico de inflação ocorreu em junho e o CPI tem direção de queda nos preços;

O mercado de trabalho ainda aquecido preocupa o Fed;

Flexibilização da política zero-Covid;

Invasão da Rússia ao território ucraniano;



Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboração: SMI Consultoria.
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Estados Unidos

• Taxa de juros   4,75% - 5,00%

• Inflação 6,4%
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Fonte: Eurostat. Elaboração: SMI Consultoria.

Zona do euro

• Taxa de juros 3,5%

• Inflação 8,5%

➢ O Índice de Preços ao Consumidor (CPI) subiu 0,8% em
fevereiro, comparado a uma queda de 0,2% em janeiro.
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Fonte: Eurostat. Elaboração: SMI Consultoria.
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PMI Industrial

➢ Índice de Gerentes de Compras (PMI) da S&P Global
avançou 48,8 em janeiro;

➢ Ata de reunião do BCE e a necessidade de manter
aperto monetário;
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Fonte: National Bureau of Statistics of China. Elaboração: SMI Consultoria.

China

• Taxa de juros 3,65%

• Inflação 1,00%
➢ Perspectiva de alta de inflação devido a uma intensa

demanda por bens e serviços.
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CONJUNTURA INTERNA



• Maior probabilidade de estagnação da atividade econômica;

• Alteração da regra do teto de gastos e perspectiva de piora das contas do governo;

• Perspectiva de elevação de juros no cenário externo e desvalorização do real;

• Incerteza referente à eleição presidencial;

• O preço das commodities ficariam altos e haveria uma escassez de produtos;

• Desenvolvimento dos programas sociais (Auxílio-Brasil);



Discussão sobre a PEC dos Combustíveis;

Alteração nas regras do ICMS;

FGTS e antecipação do 13º salário e um maior ritmo  de atividade econômica;

BC acelerou ritmo do ciclo de alta da Selic ao longo do ano;

A corrida presidencial trouxe poucos impactos para a economia nacional;

Aprovação da PEC da Transição de forma desidratada;

Alteração da Lei das Estatais e fim do Orçamento secreto (emendas de relator).



Projeção Fechamento

PIB 0,28% 2,90% ↑

Inflação 5,03% 5,79% ↑

Juros 11,75% 13,75% ↑

Bolsa 17,34% 4,69% ↓

2022



Fonte: IBGE. Elaboração: SMI Consultoria.

➢ A ata do Copom trouxe um sentido mais duro na
condução da política monetária no Brasil.

➢ O IPCA de fevereiro foi de 0,84%, acima do
resultado de 0,53% registrado em janeiro.
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Fonte: Banco IBGE. Elaboração: SMI Consultoria.
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Variação do PIB

➢ O PIB variou -0,2% no 4ºT de 2022 e encerrou o
ano com crescimento de 2,9%.

➢ Um fraco desempenho dos setores na indústria e
varejo, apesar de impulso do setor de serviços.



•Antecipação do novo arcabouço fiscal;

•Reforma Tributária (PEC 45 e 110);

•Meta de inflação.
Fiscal 



IPCA

Fonte: Relatório Focus. Elaboração: SMI Consultoria.

PIB 

CÂMBIO SELIC

2023 2024

2023 2024

2023 2024

2023 2024

5,93%  ↓ 4,13%  ↑ 0,90%  ↑ 1,40%  ↓

R$ 5,25  = R$ 5,30 = 12,75%  = 10,0% =
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